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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้พิจารณาจากข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลท่ีมีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  
 

 

 

 

 

 

 

Analyst Comment 

For Internal Used Only  
 

 

 

 

 

 

 

 

ITD ภาครัฐในน้ าหนักการสนับสนุนโครงการทวายเพิ่มหลังการมาเยือนของผู้น าพม่า  
ราคาเป้าหมาย (12 เดือน) 4.00 บาท (ก่อนเพิ่มทุน) ราคาล่าสุด (23 ก.ค.2555) 3.32 บาท 

แนะน า เก็งก าไร นักวิเคราะห์ วิชชุดา ปลั่งมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นส าคัญ 

 

 วานนี้ (23 กค.55 ) จากการเดินทางมาเยือนประเทศไทยของ พล.อ.เต็ง เส่ง ประธานาธิบดีสาธารณรัฐแห่ง
สหภาพพม่าและคณะ และได้มีการแถลงข่าวร่วมกันโดยไทยได้เสนอแผนงานความร่วมมือและพัฒนา 4 สาขา 
พร้อมยืนยันภาครัฐสนับสนุนโครงการท่าเรือน าลึกทวายให้เห็นเป็นรูปธรรมพรัอมีแผนฉลองความสัมพันธ์
ทางการฑูตครบรอบ 65 ปีในปี 2556 

ความเห็นนักวิเคราะห์  ความสัมพันธ์ระหว่างประเทศคืบหน้ามีผลต่อการสนับสนุนโครงการทวาย  จากการหารือในครั้งนี้ไทยกับ
พม่า ยังได้ลงนามข้อตกลงความส าคัญ 3 ฉบับ   
1. บันทึกความเข้าใจว่าด้วยการพัฒนาที่ครอบคลุมในเขตเศรษฐกิจพิเศษทวายและพื้นที่โครงการที่

เกี่ยวข้อง ซึ่งจะเป็นการยืนยันพันธะของฝ่ายไทยที่ร่วมมือกับพม่าในการพัฒนาท่าเรือน้ าลึก และนิคม
อุตสาหกรรมทวายรวมทั้งโครงสร้างพื้นฐานที่จ าเป็น  

2. บันทึกความเข้าใจว่าด้วยความร่วมมือการพัฒนาในพม่าอยู่ใน 4 สาขาหลัก คือ 1) การเสริมสร้างขีด
ความสามารถของบุคลากรของพม่า 2) การเตรียมความพร้อมในการเป็นประธานอาเซียนของพม่าในปี 
2557 3) การปฏิรูปเศรษฐกิจและพัฒนาทางเลือก และ 4) การพัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน   

3. ถ้อยแถลงร่วมว่าด้วยการจัดต้ังเวทีหารือด้านพลังงาน  
นายกรัฐมนตรียิ่งลักษณ์ ได้ยืนยันความมุ่งมั่นของรัฐบาลในการร่วมกันผลักดันท่าเรือน้ าลึกทวายให้ส าเร็จ และมี
ความเห็นพ้องต้องกันที่จะเชื่อมโยงท่าเรือน้ าลึกที่ทวายเข้ากับท่าเรือแหลมฉบังของไทย เพื่อผลประโยชน์ร่วมกัน
ของทั้ง 2 ประเทศและภูมิภาค โดยฝ่ายพม่าจะได้รับประโยชน์จากการพัฒนานิคมอุตสาหกรรมทวายส่วนไทยจะ
ได้รับประโยชน์จากการพัฒนาพื้นที่เศรษฐกิจภาคตะวันออก หรือ อีสเทิร์นซีบอร์ดของไทย และ จะเห็นความ
ชัดเจนมากขึ้นหลังต้ังคณะการท างาน 

 การสนับสนุนของภาครัฐท าให้โครงการทวายมีความชัดเจนมากขึ้น เราคาดว่าความสัมพันธ์ทางการฑูตที่
ดีจะส่งผลต่องานและความต่อเนื่อง ในการลงทุนในโครงการทวายซึ่งจะเห็นความชัดเจนมากขึ้น ส่งผลต่อดีต่อ 
ITD หลังได้รับหลักประกันที่ดีจากทางภาครัฐ ทั้งนี้การพัฒนาโครงการทวายดังกล่าวนอกเหนือจาก การเป็นผู้
ได้รับสัมปทาน การดูแลโครงการในระยะเวลา 75 ปีแล้ว ยังมีโอกาสการสร้างงานรับเหมาก่อสร้างที่เพิ่มข้ึนอีก
ทางอย่างไรก็ตาม เราคาดว่าโครงการทวายจะเห็นความชัดเจนเร่ืองของเม็ดเงินการลงทุนและรายได้มากขึ้นใน 
2H55 

 ยังคงแนะน า “เก็งก าไรอย่างระมัดระวัง” เรามองภาพบวกที่ต่อเนื่องยังคงส่งผลดีต่อการเก็งก าไร อย่างไรก็
ตาม การบันทึกรายได้ยังไม่สามารถรับรู้ได้จริงในระยะใกล้ เรายังคงแนะน า ให้นักลงทุนเก็งก าไรอย่างระมัดระวัง
เนื่องจาก ITD ยังมีปัจจัยเสี่ยงจากผลประกอบการที่อ่อนแอซึ่งเป็นผลของภาระดอกเบ้ียจ่ายและค่าใช้จ่ายในการ
ขายและบริหารที่สูง ซึ่งอาจยังเห็นผลขาดทุนที่ต่อเนื่องได้ งานในมือ Backlog ปัจจุบัน 9 หมื่นล้านบาท ITD มี
มูลค่าพื้นฐานใน 12 เดือนอยู่ที่ 4 บาท (อ้างอิง PBV 1.8 เท่า) ก่อนเพิ่มทุน และหลังเพิ่มทุนอยู่ที่ 3 บาท 

 

24 กรกฎาคม 2555 


