
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวเิคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพนัใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

วันอังคารที่ 24 กรกฎาคม พ.ศ. 2555  
 
 

 

McDonald’s Corp (MCD US EQUITY) --   
 (Bloomberg)    

McDonald’s Corp (ดําเนินธุรกิจรานอาหารจานดวนที่ใหญที่สุดของโลก ดวย
จํานวนสาขากวา 3.35 หมื่นแหงทั่วโลก) ประกาศกําไรสุทธิในงวด 2Q55 เทากับ 
1.34 พันลานเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมขึ้น 6.3% qoq แตลดลง 4.5% yoy  

 ราคาปด : 88.94 เหรียญสหรัฐฯ 

Mkt Cap: 9.04 หมื่นลานเหรียญฯ 

 

 
 
 

Comment :    
 ผลการดําเนินงานในงวด 2Q55 ถือวาตํ่ากวาที่ตลาดคาดไวที่ระดับ 1.39 พันลานเหรียญ

สหรัฐฯ โดยมีปจจัยกดดันจาก 1) ความไมแนนอนของเศรษฐกจิโลก ผลจากนโยบาย
ควบคุมคาใชจายของรัฐบาลในกลุมประเทศยุโรป รวมถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจใน
เอเชยี จึงทําใหรายไดรวมของ McDonald’s ตํ่ากวาเปาหมายเดิมที่ต้ังไว และ 2) เงนิสกุล
ดอลลารสหรัฐฯ ที่แข็งคาขึ้น สงผลกระทบเชิงลบตอยอดขายในธุรกจิภายนอกสหรัฐฯ (คิด
เปนสดัสวน 60% ของยอดขายรวม)  

 McDonald’s เปดเผยถึงแนวโนมการเติบโตของกําไรจากการดําเนินงานในป 2555 อาจ
ตํ่ากวาเปาหมายเดิมที่ต้ังไวที่ระดับ 6-7%yoy บวกกับความผันผวนของคาเงินสหรัฐฯ ซึ่ง
จะสงผลใหกําไรลดลง 8% จากเดิม ขณะที่ทิศทางผลการดําเนินงานในงวด 3Q55 คาดวา
จะตํ่ากวา 2Q55 

 ราคาหุน MCD ปรับตัวลดลงกวา 3% หลังจากบรษัิทฯ รายงานงบการเงินไตรมาสลาสุด 
โดยราคาหุน MCD ต้ังแตตนป 2555 ถึงปจจุบัน (YTD) ปรับตัวลดลง 11% ตํ่ากวาดัชนี
ตลาดหุนนิวยอรก (NYSE) ปรับตัวเพิ่มขึ้น 2.6% โดยจากการรวบรวมใน Bloomberg 
Consensus ของหุน MCD ไดรับคําแนะนําซื้อจากนกัวิเคราะหถึง 18 ราย ถือ 12 ราย และ
ไมมีนักวิเคราะหแนะนําขายเลย โดย Fair value ระยะ 12 เดือนขางหนา เทากบั 101 
เหรียญฯ มี upside ราว 14% จากราคาหุนปจจุบนั อีกทั้งยังสามารถคาดหวังเงินปนผล
จายรายไตรมาสที่ 0.7 เหรียญสหรัฐฯ/หุน หรือคิดเปน Div yield ที่ระดับ 0.7% ตอไตรมาส 
(จายเงินปนผลในวันที่ 18 ก.ย.55) 

2555F 2556F 2555F 2556F
DALIAN TIANBAO-A 4.50             7.53            12.73          69 2.07        1.77        14.85      11.53      

MCDONALDS CORP 4.17             88.94          101.00        14 5.96        5.53        16.07      14.57      

AUSTEVOLL SEAFOO 4.13             24.70          31.50          28 0.59        0.56        9.70        6.13        

COSAN 4.06             30.55          36.92          21 1.24        1.17        20.13      16.07      

BRF - BRASIL FOO 3.81             28.37          40.15          42 1.63        1.51        18.26      13.00      

NESTLE SA-REG 3.58             58.20          58.50          1 3.08        2.89        17.46      16.10      

TYSON FOODS-A 3.29             14.93          20.11          35 0.92        0.85        7.74        7.68        

JBS 3.18             5.17            7.62            47 0.72        0.68        12.28      9.35        

PBV PER  Rec.    / 
BB Rating

ราคา
ปจจุบัน

ราคา
เปาหมาย

% Upside

 
 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 
ราคาหุน MCD ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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