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สรปุภาวะตลาด (23/7/55) 
SET 1,185.11 มลูคา่การซื�อขาย 28,427.51 ลา้นบาท PE (เท่า) 15.12 
 -23.44  - สถาบนั -1,027.23 ลา้นบาท   
SET50 818.43  - บญัชหีลกัทรพัย ์ -1,456.57 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.08 
 -18.56  - ต่างประเทศ -1,233.55 ลา้นบาท   
SET100 1,782.02  - ในประเทศ +3,717.34 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.59 
 -39.07  

 

    

ปัจจยัที�มีผลต่อตลาดวนันี�  
• (-) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA -101.11 NASDAQ -35.15, S&P -12.14, FTSE -62.53, CAC -92.36 และ DAX -210.69 ภายใตค้วามกงัวล

(1) สเปน หลงัตน้ทุนกูย้มืเงนิยงัเพิQมขึ�นต่อเนืQอง และอาจตอ้งขอรบัความช่วยเหลอื (2) กรซี จากความไมเ่ชืQอม ั Qนวา่จะสามารถทําตามขอ้ตกลง
ดา้นการใหค้วามช่วยเหลอื รวมถงึผลประกอบการทีQอ่อนแอของบรษิทั แมคโดนลัด ์ขณะทีQตวัเลขดชันีกจิกรรมการผลติ – มยิ. ดขีึ�น MoM แต่ยงั
ตดิลบ 0.15 ซึQงแสดงใหเ้หน็ถงึการฟื�นตวัเศรษฐกจิยงัคงอ่อนแอ 
.....ราคานํ�ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน กย. -US$3.69 อยูท่ีQ US$88.14/บารเ์รล ขณะทีQราคาทองคาํ (สง่มอบเดอืน สค.) -US$5.4 อยูท่ีQ 
US$1,577.4/ounce ภายใตค้วามกงัวลการลุกลามหนี�ยโุรป รวมถงึการแขง็ค่าของเงนิสหรฐัฯ  

• (-) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ -1,234 ลา้นบาท ยอดสะสมตั �งแต่ตน้ปี +65,315 ลา้นบาท 
 

ทิศทางตลาด 

 
ทิศทางตลาด : ลดลงต่อ? แต่คาดไมม่าก โดยปจัจยักดดนัส่วนใหญ่ยงัเป็นประเดน็ปญัหาวกิฤตหนี�ยโุรป ล่าสดุ Moody’s ลดแนวโน้มความ
น่าเชืQอถอืของเยอรมนี เนเธอรแ์ลนด ์ และลกัเซมเบริก์ ลงสู่ "เชงิลบ" จากเดมิมเีสถยีรภาพ ขณะทีQจบัตาผลการประมลูตั oวเงนิคลงั (3 เดอืน และ 6 
เดอืน) ของสเปนในวนันี� หลงัล่าสุดตน้ทุนการกูย้มืเงนิยงัเพิQมต่อเนืQอง ล่าสดุสงูถงึ 7.498% 
 
.....ประเดน็ตดิตาม (1) ช่วงรายงานผลประกอบการ 2Q/55 และ (2) การประชุม กนง วนัทีQ 25/7/55 ทีQคาดคงอตัราดอกเบี�ยไวท้ีQ 3.0% 
 
.....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี -0.03% อยู่ที � 1.43% (เทยีบกบัระดบัสงูสดุ 3.77% เมืQอ กพ.’54) และดชันีความเสีQยง (VIX) อยูท่ีQ +2.35 
อยูท่ีQ 18.62 
 

หุ้นแนะนํา : PTTEP และ CFRESH 

ประเดน็ที�ต้องติดตาม (24 – 31 กค.’55) 
• 24/7/55 : ไมม่รีายงานตวัเลขสหรฐัฯ 
• 25/7/55 : ประชุม กนง. ประเมนิผลกระทบการปรบัอตัราดอกเบี�ยนโยบายของธนาคารกลางหลายประเทศ มผีลต่อภาวะเงนิทุนเคลืQอนยา้ย 

และภาพรวมเศรษฐกจิไทยมากน้อยเพยีงใด 
สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ยอดขายบา้นใหม ่- มยิ. (2) สตอ็กนํ�ามนั  

• 26/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ยอดสั Qงซื�อสนิคา้คงทน - มยิ. (2) จาํนวนผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงาน (3) ยอดทําสญัญาซื�อบา้นทีQรอปิดการขาย     
(pending home sales) - มยิ. 

• 27/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ตวัเลขประมาณการครั �งแรกของ GDP ประจํา 2Q/55 (2) ดชันีความเชืQอมั Qนผูบ้รโิภคช่วงทา้ย กค.       
• 31/7/55 : สหรฐัฯ – ประชุมเฟด 

 
 นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล
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ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
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ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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หุ้นแนะนํา  

 

PTTEP- ความต้องการพลงังานของเอเชียอยู่ในระดับสูงในระยะยาว

� CNOOK ซื&อกจิการ Nexen ประมาณ US$15.1bn  ล่าสุด CNOOK ประกาศซื!อกิจการ 
Nexen ใน Canada มูลค่า US$15.1bn ซึB งเป็นดีลทีBมีมูลค่าสูงสุดเป็นประวติัการณ์ของจีน  
โดยเสนอซื!อราคา US$27.5/หุ้น ซึB งสูงกวา่ราคาปิดถึง +61% จากราคาปิด 21กค  โดยมี
ประเดน็ที8สําคญัคอื บริษทั Canada มีแผนที8จะวางท่อก๊าซใหม่มาตลาดเอเชียเพื8อลด
การพงึพาอุปสงค์ตลาดสหรัฐในระยะยาว

� PTTEP ซื&อกจิการ COVE ประมาณ US$2.0bn PTTEP อยูร่ะหวา่งการซื!อกิจการ 
COVE ซึB งเป็นแหล่งก๊าซธรรมชาติขนาดใหญ่ (World Class Gas Discovery) และคาดวา่
จะมีปริมาณสารองราว 24-50 ลา้นลา้นลบ.ฟตุ 

� คาดราคาขาย PO ที8 150บาท  บอร์ด PTTEP อนุมติัเพิBมทุนไม่เกิน 650 ลา้นหุ้น วงเงิน
ประมาณ 9.8 หมืBนลา้น เสนอขายต่อประชาชนทัBวไป (Public Offering) การกาํหนด
ราคาเสนอขายจะทาโดยวิธี Book Building  โดย AIRA คาดกาํไรสุทธิปี55 +17.3% 
55,266mn (EPS=13.9mn)  ราคาเป้าหมายก่อนการเพิBมทุนเท่ากบั 203 บาทต่อหุ้น และ
หากคิด Dilution ทีBประมาณ 16.37% ราคาเป้าหมายหลงัการเพิBมทุนเท่ากบั 169 บาทต่อ
หุ้น โดยเฉพาะในช่วงทีBราคาใกลก้บัราคา PO ทีBประมาณ 150 บาท 

ลงแบบนี&เวลาเด้งจะแรงมาก

� ระดับราคาได้ปรับตัว
ลดลงอย่างแรงใน
ลักษณะ Panic Sell 
หลังจากหลุด Double 
Bottom โดยจะมีแนวรับ
เป้าหมายที0 151.50 บาท
ที0เป็น Strong Support ที0
คาดว่าลงแรงกจ็ะ 
Rebound แรง 

PTTEP
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CFRESH- Q2 โตต่อเนื8อง+Q3 ดทีี8สุดในรอบปี
� คาด Q2/55 โตต่อเนื8อง  ประเมินกาํไรสุทธิ 2Q55 มีโอกาสทะลุ 100 ลา้นบาทอีกครั! งจาก 2Q54 และ 

1Q55 ทีBมีผลกาํไรสุทธิ 14 ลา้นบาทและ 58 ลา้นบาท ตามลาํดบั . โดยจะไดรั้บประโยชน์จากตน้ทุน
วตัถุดิบกุง้ทีBปรับลง และคาํสัBงซื!อทีBยงัไหลเขา้บริษทัเพิBมขึ!นอยา่งต่อเนืBอง มากกวา่ผลกระทบจากปัญหา
แรงงาน

� คาด Q3/55 ดีที8สุดในรอบปี  คาด CFRESH จะเริBมรับรู้ผลการดาํเนินงานของบ.ร่วมดา้นกิจการฟาร์มเลี!ยง
กุง้อยา่ง BAL (CFRESH ถือ 25%) นบัตั!งแต่ตน้ 3Q55 เป็นตน้ไป ประกอบกบัเป็นช่วง High season ของ
ธุรกิจส่งออกกุง้ รวมถึง อานิสงส์จากการรับรู้ตน้ทุนวตัถุดิบกุง้ทีBปรับลดลงเตม็งวดทีBคาดจะ ชดเชยกบั
ค่าแรงทีBสูงขึ!นได ้ก็ทาํให้เราคาดผลการดาํเนินงานจะทาํจุดสูงสุดในรอบปีในช่วง  3Q55 

� ปี 55 ลุ้นกาํไรทาํ New High ต่อเนื8อง  คาดกาํไรสุทธิปี 55 ทาํ New High ต่อทีB  365 ลา้นบาท 
+63%yoy 1) ผลบวกจากการต่อยอดทางธุรกิจ 2) การรับรู้ราคาขายสินคา้กุง้ใหม่เตม็ปีหลงั
บริษทัไดรั้บปรับราคาขายขึ!นตั!งแต ่3Q54 3) ผลประโยชนจ์ากการเกิดการประหยดัต่อขนาด
ตามแนวโนม้อตัราใชก้าํลงัการผลิตทีBจะเพิBมขึ!น ข่าว EU เตรียมตดัสิทธิ{  GSP สินคา้ไทยบาง
รายการในปี 56 (โดยเฉพาะกุง้) เรากลบัมองผลกระทบจากประเด็นดงักล่าวมีจาํกดั...เหตุ 
CFRESH ยึดหลกั Cost Plus และสามารถใชป้ระโยชนจ์ากแหล่งวตัถุดิบอืBนในเครือได ้ ราคา
เหมาะสมปี55 10.6บาท อิง P/E13X แนะซื�อ

คาด Q3/55 สูงสุดในรอบปี
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ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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 หุ้นในข่าว 
 

PTTEP พื�นฐานยงัแกรง่ หลงัเพิQมทุนยนื 160 บาท วงการคาดขายหุน้เพิQมทุน 150 บาท/หุน้ (ขา่วหุน้ 24/7/55) 
     PTTEP หลงัเพิQมทุนหุน้วิQงกลบัเหนือ 160 บาท วงการยํ�าไมต่อ้งวติก ไดลูทราคาในกระดานแค่ 1.5% เชืQอขายหุน้เพิQมทุนอยูแ่ถว 150 บาทต่อหุน้ 
ราคาพื�นฐานใหมข่ ั �นตํQา 166 บาท ฟาก บลจ.กรงุไทยเลง็หาโอกาสเขา้ซื�อเพิQม 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 176.42 บาท 
 

SPCG ตั �งกองทุน 5 พนัลา้น คาดแลว้เสรจ็ไตรมาสนี� (ขา่วหุน้ 24/7/55) 
     SPCG เผยตั �งกองทุนรวมโครงสรา้งพื�นฐาน มลูคา่ 5,000 ลา้นบาทเสรจ็ไตรมาส 3/55 เลง็โอนขายโซลารฟ์ารม์ 10-16 เขา้กองทุนดา้นงบ
ไตรมาส 2/55 การนัตปีีนี�พลกิเป็นกําไร หลงัรบัรูร้ายไดจ้ากโซลารฟ์ารม์สิ�นปี 20 โครงการ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 19.50 บาท 
 

BJC สรปุซื�อกจิการไตรมาส 3 มั Qนใจปีนี�รายไดโ้ตตามเป้า 15% งบ Q2 เดง้! (ขา่วหุน้ 24/7/55) 
     BJC มั Qนใจปีนี�รายไดโ้ต 15% ตามเป้าหมาย เชืQอแนวโน้มไตรมาส 2/55 สงูกวา่ไตรมาส 2/54 พรอ้มสรปุแผนซื�อกจิการทั �งในประเทศและ
เวยีดนามช่วง Q3/55  คาด 4-5 ปี สดัสว่นรายไดจ้ากต่างประเทศจะเพิQมเป็น 50% จากปจัจบุนั 15% 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 42.50 บาท 
 

QTC ครึQงปีหลงัรายไดเ้ดง้ ตุนแบก็ลอ็กรอบุ๊ค 300 ลา้น (ขา่วหุน้ 24/7/55) 
     QTC แยม้ครึQงปีหลงัธุรกจิเตบิโตต่อเนืQองจากครึQงปีแรก ขานรบัสู่ไฮซซีั Qน ยํ�ารายไดปี้นี�แตะ 800 ลา้นบาท เพิQมขึ�น 20% แบก็ลอ็กเตม็กระเป๋า 300 
ลา้นบาท เดนิหน้ารุกตลาดต่างประเทศ หลงัความตอ้งการในประเทศเริQมตงึตวั เรง่ขยายโรงงานใหม ่หวงัเพิQมกําลงัการผลติรองรบัความตอ้งการพุง่ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 4.62 บาท 
 

DRT จอ่บุ๊ครายได ้300 ลา้นบาท สายการผลติใหม ่NT-10 เริQมผลติ (ขา่วหุน้ 24/7/55) 
     DRT จอ่รบัรูร้ายไดจ้ากการเดนิเครืQองสายการผลติใหม ่ NT-10 ประมาณ 300 ลา้นบาท หวงัขยายสดัสว่นลูกคา้โครงการเพิQมเป็น 8-10% จาก
ยอดขายรวมทั �งปีทีQตั �งเป้าไว ้10% เชืQอผลงานครึQงปีหลงัสูงกวา่ครึQงปีแรก หลงัภาพรวมตลาดอสงัหาฯมสีญัญาณฟื�นตวัทีQชดัเจน 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 7.03 บาท 
 

SIRI แบก็ลอ็กพุง่ 4 หมืQนลา้น ปีหน้าตั �งเป้ารายไดพุ้ง่ 3.6 หมืQนลา้น โต 30% (ขา่วหุน้ 24/7/55) 
     "แสนสริ"ิ ฟุ้งแบก็ลอ็กทุบสถติใิหม ่4 หมืQนล้านบาท สามารถทยอยรบัรูไ้ดใ้น 1-3 ปีขา้งหน้า พรอ้มตั �งเป้ารายไดปี้'56 เตบิโต 30% แตะ 3.6 หมืQน
ลา้นบาท จากปีนี�ทีQต ั �งเป้าไว ้2.8 หมืQนลา้นบาท เตรยีมเปิดโครงการใหม ่14 โครงการ มลูคา่ 8,100 ลา้นบาท ในไตรมาส 3/55 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 2.69 บาท 
 

IVL ตดิเครืQองโรงงานไนจเีรยีกําลงัการผลติ 7.5 หมืQนตนั/ปี (ขา่วหุน้ 24/7/55) 
     "ไอวแีอล" เดนิเครืQองโรงงานผลติเมด็พลาสตกิในประเทศไนจเีรยี ดว้ยกําลงัการผลติ 7.5 หมืQนตนัต่อปี แยม้เป็นภูมภิาคล่าสุดในการลงทุน PET 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 40.19 บาท 
 

DTAC ปนัผลครึQงปี 2.27 บาท/หุน้ ไตรมาส 2 กําไรสทุธ ิ2.8 พนัล้าน ลด 6.5% (ขา่วหุน้ 24/7/55) 
     DTAC ประกาศผลงานไตรมาส 2/55 มรีายไดร้วม 2.16 หมืQนลา้นบาท โต 9.8% แต่กําไรสทุธ ิ2.8 พนัลา้นบาท ลดลง 6.5% เหตุอตัราสว่นแบ่ง
รายไดเ้พิQมขึ�น ฟากบอรด์ใจดปีนัผลระหวา่งกาล 2.27 บาทต่อหุน้ พรอ้มลา้งภาพ "เทเลนอร"์ ถอืหุน้เกนิสดัสว่น ดงึ "เบญจรงคกุล" เพิQมสดัสว่นหุน้รบั 
พ.ร.บ.ต่างดา้ว ของกสทช.แลว้ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีQย 98.63 บาท 
 
 
 

หมายเหตุ : ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (24/7/55) 



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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