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“ยังไมท้ิงแกวง...ซือ้/ถือเหนือ 1180 ตํ่ากวาดูไมคอยดี” 
  

  Top Picks–Fund 

July-12 : 
BECL, INTUCH, KBANK,  
SORKON, SAT 

  Top Picks -
Fund Today: 

GLOBAL 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, PF, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : GFPT 36.6%, SCCC 25.0%, 

RATCH 22.6%, MINT 22.4%    
ของปริมาณซ้ือขายกระดานหลัก 

    

  Technical View ภาพระยะส้ันพลิกเปนบวกเล็กๆ แต
ยังมีโครงสรางขาลงท่ีใหญกวา
กดดัน  

   Support Resistance Cut loss 
SET ซื้อคาบวก 1195-1200 1180 
SET50 ซื้อคาบวก 825-835  คาลบ 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,617.32 -104.14
NASDAQ : 2,862.99 -27.16
S&P500 : 1,338.31 -12.21
FTSE : 5,499.23 -34.64
NIKEI : 8,488.09 -20.23
HSKI : 18,903.20 -150.27

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 23-Jul 24-Jul
Yen 78.32 78.17
Baht (On-Shore) 31.73 31.76
Euro 1.21 1.21
US Bond Yield 2.52 2.52

 

Oil Market 
23-Jul 24-Jul

BRENT 103.26 103.42
NYMEX-Crude Light 88.14 88.50

 

Gold & Silver Market 
23-Jul 24-Jul

Gold-Comex 1577.40 1576.20
Silver-Comex 27.04 26.81

 

Baltic Dry Index 
23-Jul 24-Jul

Baltic Dry Index 1022.00 1003.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
24-Jul Long Short Net
Institution 15,022 11,446 3,576
Foreign 2,293 4,008 -1,715
Customer 18,729 20,590 -1,861

 

 

Trading Activities (Btm) 

24-Jul Buy Sell Net
Institution 2,431 1,914 517
Prop Trade 3,996 5,386 -1,389 
Foreign 5,280 6,423 -1,143 
Customer 16,219 14,204 2,016
Jul-12 (MTD)
Institution 43,482 45,491 -2,009 
Prop Trade 63,233 64,078 -845 
Foreign 108,724 107,972 752
Customer 256,135 254,033 2,102
Jan-Current (YTD)
Institution 288,619 329,223 -40,604 
Prop Trade 578,839 578,484 356
Foreign 1,035,632 970,784 64,849
Customer 2,202,816 2,227,416 -24,600 
Top Net Buy (Btm) 

1 PHATRA 366
2 SCBS 296
3 ASP 288  

Top Net Sell (Btm) 

1 KSMACQ -384
2 BLS -246
3 DBSV -200  

Top Active 
Closed %Chg

1 CPF 32.75 -2.24
2 PTT 321.00 -1.53
3 DTAC 82.50 3.45  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

UMI, TTCL, TTW, PHATRA, 
BECL, NMG, GLOBAL, WORK 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index วานน้ีรีบาวดเล็กๆ โดยปดตลาด +2.53 จุด มายัง 1187.64 มูลคาซื้อขาย 2.7 หม่ืนลานบาท นําโดยกลุมธนาคาร
พาณิชย, สื่อสาร, สื่อ&บันเทิง และหุน Mid & small cap ท่ีมีผลประกอบการเติบโตแข็งแกรง แตกลุมพลังงาน, ปโตรเคมี, บรรจุภัณฑ  และอาหาร ซึ่ง
เกี่ยวของกับสินคาโภคภัณฑ และธัญพืชยังปรับตัวลดลงตอ ท้ังน้ีเพราะ Earning ของกลุมเหลาน้ีจะผันผวนตามเศรษฐกิจโลก นักลงทุนตางชาติขาย
สุทธิตอ 1.1 พันลานบาท พอรตบล.ขายสุทธิ 1.4 พันลานบาท สถาบันในประเทศและนักลงทุนท่ัวไปซ้ือสุทธิ สําหรับวันน้ี ปจจัยในตลาดยังมีนํ้าหนัก
คอนไปทางลบ โดยแรงกดดันหลักมาจากความวิตกวาปญหายูโรโซนจะลุกลามไปยังประเทศท่ีมีเศรษฐกิจขนาดใหญขึ้น คือ อิตาลี หลังจากท่ีมีความ
เปนไปไดวาสเปนจะตองขอรับความชวยเหลือเต็มรูปแบบ และกรีซมีความเส่ียงท่ีอาจตองออกจากยูโรโซนถากลุมทรอยกาพบวากรีซไมดําเนินการตาม
เงื่อนไขทางการคลังท่ีตกลงไว โดยอาจไมไดรับเงินชวยเหลือ 3.15 หม่ืนลานยูโรในเดือนก.ย.น้ี สวนในประเทศวันน้ีมีการประชุมกนง. ซึ่งคาดวาจะคง
อัตราดอกเบ้ีย R/P 1 วันไวท่ี 3.00% และเศรษฐกิจไทยยังขับเคลื่อนไปไดดวยกําลังซื้อและการลงทุนภายในประเทศ แมวาภาคตางประเทศและ
ทองเท่ียวจะถูกกระทบจากปญหาเศรษฐกิจโลกชะลอตัวบาง กลยุทธการลงทุน :  ซื้อ/ถือเหนือ 1180 โดยเนนหุนท่ีอิงกับอุปสงคในประเทศ ตํ่ากวา 1180 
ดูไมดีเพราะมีโอกาสลงท่ีแนวรับถัดไป 1150+/- แนวตานกรณีตลาดเปนบวกเทากับ 1195-1200  หุนพ้ืนฐานท่ีแนะนําวันน้ีเปน GLOBAL 

 

SET Index: 1187.64 2.53 P/E (x):  15.15 Volume (m. shares): 4,597         P/BV (x): 2.08

SET50:  819.59 1.16 Market Cap.(Bttrn) 9.84 Turnover (Btm): 27,926       Yield (%): 3.58
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Fundamental Pick    

GLOBAL                     แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                12.20 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                          13.40 บาท  

                                      

• กําไรสุทธิ 2Q55 มีแนวโนมเติบโตทั้ง YoY และ QoQ เน่ืองจากยอดขายในสาขาเดิมเพ่ิมขึ้นและการ
เปดสาขาใหม ซึ่งเปนจังหวะท่ีดีเพราะสอดคลองกับอุปสงคท่ีเติบโตขึ้นจากนโยบายกระตุนกําลังซื้อ
ผูบริโภคของรัฐบาล, อัตราดอกเบี้ยท่ีไมสูงทําใหการตัดสินใจซ้ือท่ีพักอาศัยทําไดเร็วขึ้น และพฤติกรรม
ผูบริโภคที่หันมาซื้อสินคาจาก Modern trade มากขึ้น รวมท้ังอัตรากําไรขั้นตนท่ีดีขึ้นจาก Economy of 
scales สําหรับท้ังป 55 คาดวากําไรสุทธิของบริษัทจะขยายตัวสูง 50% และเติบโตตออีก 29% ในป 56 
โดยบริษัทมีแผนเปดสาขาใหม 7 แหงเปน 20 แหงในสิ้นปน้ี และอกี 6-7 แหงในปหนา แนะนําซื้อ ราคา
พ้ืนฐาน 13.40 บาท 

  

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
- สหรัฐ : ดัชนี PMI ภาคการผลิต, คําส่ัง
ซื้อใหม และการจางงานชะลอลงใน
เดือนก.ค.55 

- ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเบื้องตนของสหรัฐปรับตัวลดลงแตะ 51.8 ในเดือนก.ค. 
จากระดับ 52.5 ในเดือนกอนหนา ท้ังน้ีการเติบโตของดัชนี PMI ในเดือนก.ค.เปนสถิติท่ีชะลอตัวท่ีสุดนับ
แตปลายป 2553 สวนดัชนีคําสั่งซือ้ใหมเดือนก.ค.ลดลงแตะ 51.9 จาก 53.7 ในเดือนมิ.ย. ขณะท่ีดัชนี
การจางงานขยบัขึ้นเพียงเล็กนอยสูระดับ 52.9 ในเดือนก.ค. จาก 52.8 ในเดือนมิ.ย. 
 

+ จีน : ดัชนี PMI ภาคาการผลิตเดือน
ก.ค.ขยับขึ้นเปน 49.5 

+ ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเบื้องตนของจีน ปรับตัวขึ้นแตะ 49.5 ในเดือนก.ค. จาก
ตัวเลขขั้นสุดทายท่ี 48.2 ในเดือนมิ.ย. 
           

- ยูโรโซน : ดัชนี PMIภาคการผลิตและ
บริการเดือนก.ค.ทรงตัวในยูโรโซน แต
ของเยอรมนีลดลงตอเนื่อง 

- ดัชนี PMI รวมท้ังภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องตนของยโูรโซนในเดือนก.ค.ทรงตัวท่ี 46.4 แตยังคง
ตํ่ากวาระดับ 50 เปนเดือนท่ี 6 ติดตอกัน สวนดัชนี PMI รวมท้ังภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องตนของ
เยอรมนีในเดือนก.ค.ออนแรงลงแตะ 47.3 จาก 48.1 ในเดือนมิ.ย. โดยเปนการปรับตัวลงเดือนท่ี 3 
ติดตอกัน 
 

- ดัชนีดาวโจนสรวงลง 104.14 จดุ - ดัชนีดาวโจนสปดลดลง 104.14 จุด เพราะกังวลเกี่ยวกับการลุกลามของวิกฤตหน้ียโุรป และไดรับแรง
กดดันจากความซบเซาของผลประกอบการในภาคเอกชน รวมท้ังการชะลอตัวลงของภาคการผลิตท้ังใน
สหรัฐและยุโรป อยางไรก็ตาม นักลงทุนยังมีความหวังวาเฟดอาจจะออก QE3 ถาการฟนของเศรษฐกิจ
ชะลอตัวลงมาก  
ขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐท่ีจับตา คือ วันพุธ- ยอดขายบานใหมเดือนมิ.ย. วันพฤหัสบดี-ยอดสัง่ซื้อสินคา
คงทนเดือนมิ.ย., จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห และยอดทําสัญญาซ้ือบานท่ีรอปดการ
ขายเดือนมิ.ย. วันศุกร- ประมาณการจีดีพีท่ีแทจริงประจําไตรมาส 2/55 และดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค
ชวงทายเดือนก.ค. 
 

• สัญญาน้ํามันดิบขยับขึน้เล็กนอย 
สวนสัญญาทองคําออนลงไมมาก 

•  สัญญานํ้ามันดิบเวสตเท็กซัส (WTI) สงมอบเดือนก.ย.ท่ีตลาด NYMEX ปรับขึ้น 36 เซนต มาปด 
ตลาดท่ี 88.50 ดอลลารตอบารเรล สัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาดกรุง
ลอนดอน สงมอบเดือนก.ย.ขยับขึน้ 16 เซนต  สู 103.42 ดอลลารตอบารเรล สวนสญัญาทองคําตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนส.ค.ลดลง 1.2 ดอลลาร หรือ 0.08% ปดท่ี 1,576.2 
ดอลลาร/ออนซ           
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ปจจัยในประเทศและหุนเดน     

• กนง.ประชุมวนันี้...คาดวาจะคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 3.00% 

• คณะกรรมการนโยบายการเงินจะมีการประชุมวันน้ี (25 ก.ค.55) ซึ่งเราและตลาดคาดการณวาจะคง
อัตราดอกเบ้ียนโยบาย R/P 1 วันไวเทาเดิมท่ี 3.00% ซึ่งอยูในเกณฑปานกลางเม่ือเทียบกับชวงของอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายต่ําสุดท่ี 1.25% และสูงสุด 5% ในชวงป 2543-ปจจบุัน ท้ังน้ีมองวาขณะน้ีอัตราเงินเฟอ
ยังไมเปนประเด็นท่ีตองกังวล ขณะที่เศรษฐกิจกข็ยายตัวไดตอเน่ืองจากการบริโภคและลงทุน
ภายในประเทศแมวาภาคตางประเทศจะมีความเส่ียงจากเศรษฐกิจประเทศคูคาสําคัญชะลอตัวก็ตาม 
 

• การบริหารจัดการน้ํา 3.5 แสนลาน
บาทคาดวาจะผูบริหารโครงการภายใน 
31 ม.ค.56 

• นายปลอดประสพ สุรัสวดี รมว.วิทยาศาสตรและเทคโนโลยี ในฐานะประธานคณะกรรมการบริหาร
จัดการนํ้าและอุทกภัย (กบอ.) และประธานการประชุมชี้แจงโครงการการเสนอกรอบความคิดเพ่ือ
ออกแบบกอสรางระบบการบริหารจัดการทรัพยากรนํ้าอยางยั่งยืนและระบบแกไขปญหาอุทกภัยของ
ประเทศ (Conceptual Plan) มูลคาเงินลงทุน 3.5 แสนลานบาท กลาววาโครงการน้ีจะใหผูเขารวม
ประมูลยื่น company Profile กําหนดเวลายื่น 1 เดือน คือ 24 ก.ค.- 24 ส.ค.55 และคณะกรรมการ
คัดเลือกประกาศรายชื่อผูท่ีผานคุณสมบัติในวันท่ี 24 ก.ย.55 เม่ือบริษัทท่ีผานการคัดเลือกคุณสมบัติจะ
ใหเวลา 3 เดือนในการยื่น Conception plan แบงเปน 2 ชวง ชวงแรกใหเวลา 2 เดือนในการย่ืนเอกสาร
ฉบับราง กําหนดสง 23 พ.ย.55 และชวงท่ี 2 ใชเวลา 1 เดือนในการสัมภาษณและสงเอกสารฉบบั
สมบูรณ กําหนดภายใน 28 ธ.ค. 55 หลังจากน้ันคณะกรรมการคัดเลือกฯใชเวลา 1 เดือนในการพิจารณา 
และกําหนดประกาศผลการคัดเลือกผูชนะในวันท่ี 31 ม.ค.56 โดยผูท่ีไดรับการวาจางท้ัง 6 เร่ือง อาจจะ
เปน 6 บริษัท หรืออาจมีบริษัทใดหรือบริษัทหน่ึงไดรับการวาจางมากกวา 1 เร่ืองขึ้นกับคะแนนท่ีไดรับ  
ท้ังน้ีโครงการบริหารจัดการทรัพยากรนํ้าอยางยัง่ยืนและระบบแกไขปญหาอุทกภัยมี 6 แผนงาน ไดแก  
1. การสรางอางกักเกบ็นํ้าอยางเหมาะสมและยั่งยืนในพ้ืนท่ีลุมนํ้าปง ยม นาน สะแกกรัง และปาสัก 

งบประมาณดําเนินการ 5 หม่ืนลานบาท 
2. การปรับปรุงพ้ืนท่ีเกษตรชลประทานในพ้ืนท่ีเหนือนครสวรรคและเหนืออยุธยา งบประมาณ 6 หม่ืน

ลานบาท  
3. การจัดทําผังการใชท่ีดินการใชประโยชนท่ีดินปดลอมพ้ืนท่ีชุมชนและเศรษฐกิจหลกัของแตละจังหวัด

และของประเทศท่ีต้ังอยูในพ้ืนท่ีนํ้าทวมถึง งบประมาณ 5 หม่ืนลานบาท 
4.  การจัดทางนํ้าหลาก (Flood way) และทางผันนํ้า(Flood diversion)  งบประมาณ 1.2 แสนลานบาท 
5.  การปรับปรุงสภาพลํานํ้าสายหลักและคันริมแมนํ้า งบประมาณ 7 พันลานบาท  
6.  การปรับปรุงคลังขอมูลระบบพยากรณและเตือนภัย และการบริหารจัดการนํ้า (หลากและแลง) กรณี

ตางๆ งบประมาณ 3 พันลานบาท 
 

-/• BANPU : เล่ือนแผนลงทนุรองรบั
สถานการณของอุตสาหกรรมทั้งใน
ระยะส้ันและระยะยาว โดยปรับลด
เปาหมายปริมาณและยอดขายป 55-58 
ลง แตมีนโยบายลดตนทุนเพื่อใหมี
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
แข็งแกรงตอเนือ่ง 

-/• นายชนินท วองกุศลกจิ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร BANPU เปดเผยวาบริษัทปรับลดแผนการลงทุน
ระยะ 4 ป (ป 2555-2558) จากวงเงิน 1.75 พันลานเหรียญสหรัฐ เปน 1.15 พันลานเหรียญสหรัฐ เพ่ือให
สอดคลองกับสถานการณตลาดในปจจุบันท่ีราคาถานหินในตลาดโลกออนตัวลง และคาดวาราคายังทรง
ตัวไปจนถึงอยางนอยในปลายปน้ีหรือตนป ท้ังน้ีเงินลงทุนในแผนงานจะเนนใชกบัโครงการสําคัญกอน 
โดยเฉพาะการพัฒนาทาเรือ รวมท้ังการพัฒนาเหมืองบารินโตะในอินโดนีเซยีท่ีเปดหนาเหมืองไปแลวก็
คงจะตองดําเนินการตอเน่ืองและพยายามผลิตถานหินใหไดผลผลิต 
และบริษัทยังปรับลดเปาหมายรายไดรวมป 2555 เหลือเติบโต 3% จากเดิมต้ังเปาเติบโต 15% เน่ืองจาก
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ราคาขายถานหินปรับลดลง ขณะท่ีบริษัทไดปรับลดเปาการผลิตและการขายจากเดิม 47 ลานตัน เหลอื 
44 ลานตัน เน่ืองจากไดเลื่อนแผนการผลิตเหมืองในมองโกเลีย จากที่คาดวาจะเร่ิมผลิต 1 ลานตันในปน้ี 
เพราะเห็นวายังไมคุมคาการลงทุน รวมท้ังลดการผลิตเหมืองในอนิโดนีเซียและออสเตรเลียลงอกี 1 ลาน
ตัน ดังน้ันกําไรจากการดําเนินงานปน้ีจะตํ่ากวาป 54 ท่ีมีกําไรประมาณ 1.3 หม่ืนลานบาท นอกจากน้ัน
ยังปรับลดเปาปริมาณการผลิตและขายในป 56-58 จากเดิมท่ีต้ังเปาในป 58 ท้ังกลุมจะมีปริมาณการ
ผลิตและขายท่ี 60 ลานตัน กป็รับลดลง 10% เปน 55 ลานตัน  
แตบริษัทไดออกมาตรการลดคาใชจายการดําเนินงานกลุมธุรกิจถานหินในประเทศอินโดนีเซียในปน้ี ลง
อีก 6-7% ของงบประมาณท่ีต้ังไว หรือ 4 เหรียญฯ/ตัน และปหนาจะลดตนทุนเปน 10-12% 
 
ความเห็นทีมกลยุทธ Retail Research : นับเปนไปตามท่ีเราคาดการณไว เน่ืองจากสถานการณของ
อุตสาหกรรมถานหินเปลี่ยนแปลงไป ในอนาคตอุปสงคการใชถานหินเพ่ือผลิตพลังงานจะทยอยลดลง
เพราะประเด็นเร่ืองผลกระทบตอสิ่งแวดลอม ทําใหหลายๆ ประเทศเร่ิมพัฒนาการผลิตพลังงานท่ีสงผล
กระทบตอสิง่แวดลอมนอยและเปนพลังงานสะอาดมากขึ้น เชน การผลิตไฟฟาจากกาซ, Shale gas, 
พลังงานแสงอาทิตย, พลังงานลม, ชีวมวล, เปนตน อยางไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงตองใชเวลาอีกนาน 
และการผลิตไฟฟาจากถานหินยังคงมีอยู เพียงแตจะเปนสัดสวนท่ีนอยลง สําหรับ Positive upside ท่ี
อาจจะเกิดขึ้น คือ บริษัทอาจสามารถเขาซือ้กิจการเหมืองถานหินในราคาท่ีตํ่าลงเม่ือความนิยมในการใช
ถานหินลด ทําใหยังมีความสามารถในการทํากําไรในเกณฑดีในระยะกลางกลาง-ยาวได   
เราเชื่อวานักวิเคราะหจะมีการปรับลดราคาพ้ืนฐานของ BANPU ใหสอดคลองกับแผนงานและ
สถานการณของอตุสาหกรรมในระยะยาว แตราคาพ้ืนฐานใหมคาดวาจะยังคงสูงกวาราคาท่ีซื้อขาย
ปจจุบัน (440 บาท) ดังน้ันจึงคงคําแนะนําซือ้ เพียงแตในระยะสั้นมากราคาหุนอาจถูกกดดันจาก Stories 
ท่ีเปนลบและความเส่ียงจากปจจยัภายนอกกอน ในทางเทคนิคใหแนวรับไวท่ี 420-400, 380 บาท 
           

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Results Analyser :  DCC (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 60.00) PTTEP (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 157)  
Company Focus :  SORKON (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 90.57) 
In The News :  ผูรับเหมากอสราง BGH (ซื้อ – ราคาพ้ืนฐาน 125.00) 
New Listing : PTT06PC, PTT06CC, IVL06PB, IVL06CB, INTU06PA, INTU06CA 
 
Company Focus 
SORKON คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 72.00 บาท  ราคาพื้นฐาน 90.57 บาท 
คาดกําไรสุทธิ 2Q55 สดใส 
• คาดวากําไรหลัก 2Q55 เปน 33 ลานบาท โตสดใส 110% y-o-y และ 18% q-o-q เทียบ y-o-y โตดีเพราะ รายไดเพ่ิม 8% เปน 

446 ลานบาท ซึง่ยอดขายทุกผลิตภัณฑเพ่ิมขึ้นตอเน่ือง และอัตรากาํไรขั้นตนดีขึ้นมากเปน 30% เทียบ y-o-y ท่ี 25% สวน
กําไรหลัก 2Q55 โตนาพอใจเทียบ q-o-q เน่ืองจากรายไดเพ่ิม 5% รวมท้ังสัดสวนคาใชจายเทียบรายไดและอัตราภาษีเงินไดท่ี
ลดลง อยางไรก็ตามกําไรหลักตอหุนกลับนอยลง เพราะจํานวนหุนเพ่ิมขึ้นตามการเพ่ิมทุน บริษัทไดใหขอมูลเพ่ิมวาอาจบนัทึก
กําไรจากรายการพิเศษเขามา ทําใหกําไรสุทธิ 2Q55เพ่ิมขึ้นกาวกระโดด จากการปรับโครงสรางการถือหุนไมใหถอืหุนไขว 
บริษัทยอย 2 แหงคือ เอส เค เค ฟูด จํากัด และบริษัท มหาชัยฟูดโปรเซสซิ่งจึงไดมีการขายหุนบริษัทออกไปรวม 19.2% จาก
การประเมินพบวาจะมีกําไรหลังหักภาษีเขามายังงบรวมท่ี 36 ลานบาท จึงยิ่งเสริมทําใหคาดการณกําไรสุทธิ 2Q55 สูงขึ้นไป
อีกเปน 68 ลานบาท เพ่ิมถึง 327% y-o-y และ 149% q-o-q ตามลําดับ 

• ธุรกิจหลักมีแนวโนมเปนบวก 1) ธุรกิจอาหารแปรรูปจากเน้ือสุกร ไดประโยชนจากราคาวัตถุดิบคือ เน้ือหมูมีราคาเฉลี่ยท่ีตํ่าลง
ใน 2Q55 ลดลง 12% y-o-y จากภาวะอุปทานลนเกิน มีสวนครองตลาดสูงสุดในประเทศ 80% อัตรากําไรขั้นตนสูง ป 54 เปน 
38% เพราะจําหนายสินคาตราของตนเองถึง 93% และรับจางผลิต 7% กําลังการผลิตใชท่ี 60% จาก 50,000 ตันตอป 2) 
ธุรกิจอาหารทะเลแปรรูป โดยเฉพาะลูกชิ้นปลา (เปนผูผลิตใหญสุดของโลก) ถอืวาสดใสมาก ปจจบุันใชกําลังการผลิต
มากกวา 100% เพ่ิมการทํางานในวันหยุด เพราะมีความตองการมาก จนบริษัทจะเพ่ิมกําลังการผลิตเทาตัว จากเดิม 6-7 
พันตัน ไปเปน 13 พันตันตอป ใชเงนิลงทุน 150 ลานบาท เพ่ือทําการซือ้ท่ีดิน 24 ไรต้ังโรงงานใหม อกีท้ังจะมีหองเย็นและผลิต
นํ้าแข็งไดเอง จึงประหยัดตนทุนไดดี 3) ธุรกิจอาหารขบเค้ียว ก็เติบโตสูงเชนกัน หลังสําเร็จในสินคาอบแหงซึง่เนนสขุภาพใน
แบรนด “ออง-เทร” ก็จะเพ่ิมยอดขายไดอีก 50 ลานบาท จากสินคาใหมคือ “มูชิ” ซึ่งเปนไกแผนทอด สไตลญี่ปุน อีกท้ังมีกล
ยุทธลดขนาดซองลงดวยจาก 20 บาท เปน 5-10 บาท ทําใหขายงายขึน้ ต้ังเปายอดขายปน้ีเพ่ิมเปน 200-250 ลานบาทเทียบ
ป 54- 120 ลานบาท และ 4) ธุรกิจรานอาหาร ปน้ีจะเปดราน “Zaap Express” ครบ 6 สาขา ซึ่งเปนรานของตนเอง และจะ
เพ่ิมถึง 200 สาขาในป 58 ซึ่งจะมีรูปแบบแฟรนไชสเพ่ิมเขามาในสัดสวน 75% อีก 25% ลงทุนเอง รวมทั้งธุรกิจใหมลาสดุคือ 
จะมีบริการจัดสง Delivery ใหกับสาํนักงานตางๆ โดยมี Call Center ดวย คาดวาจะชวยเพ่ิมยอดขายไดเปนอยางดี 

• คงคําแนะนํา ซือ้ กําหนดราคาพ้ืนฐานไวท่ี 90.57 บาท ซึ่งประเมินดวย P/E ป 55 ท่ี 14 เทา ราคาปดมีสวนเพ่ิมไดอีก 25% 
สวนคาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลป 55 นาพอใจเปน 4.3% จุดเดนคือ 1) คาดวากําไรสุทธิ 2Q55 สดใส ท้ังป 55 
และ 56 ก็เติบโตสูงเทียบ y-o-y เปน 209% และ 23% ตามลําดับ 2) เนนจําหนายในประเทศเปนสวนใหญ จึงไดรับผลลบ
นอยจากเศรษฐกจิโลกท่ีชะลอตัวลง 3) อาหารเปนสิ่งจําเปนในชีวิตประจําวัน และตอยอดธุรกจิใหมๆไดมาก และ 4) ใช
ประโยชนจาก AEC ในอนาคต ดวยการหาวัตถุดิบท่ีถูกลงจากประเทศเพ่ือนบานและมีตลาดในเอเชียขนาดใหญ ซึ่งมี
ประชากรมากกวา 600 ลานคน นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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DCC คําแนะนํา ถือ 
ราคาปด 53.75 บาท  ราคาพื้นฐาน 60  บาท 
กําไรสุทธิ 2Q55 ออนลงตามคาด 
•  DCC รายงานกาํไรสุทธิ 2Q55 เทากบั 322 ลานบาท ลดลง 5%YoY และ 14%QoQ โดยในสวนของยอดขายทรงตัว 

YoY แตหดตัวลง 10%QoQ เพราะในชวงเดือนเม.ย.ถึงตนพ.ค.55 มีปญหาการขนสง คือ ขาดแคลนรถบรรทุกและแรงงานใน
การขนสงสินคา เน่ืองจากรถบรรทุกหันไปขนสงสนิคาประเภทอื่นและสินคาเกษตรท่ีมีนํ้าหนักเบาและขนสงไดงายกวา เชน 
ออย เปนตน อยางไรก็ตาม ปญหาดังกลาวคอยๆ คลี่คลายลงในชวงปลายไตรมาส สวนอัตรากําไรขั้นตนของ 2Q55 เทากับ 
39.2% ออนลงเล็กนอยจาก 39.6% ใน 1Q55 แตลดลงมากจาก 43.9% ใน 2Q55 เน่ืองจาก 1) ราคากาซสูงขึ้นเม่ือเทียบ 
YoY โดยในเดือนเม.ย.55 ขึ้นไปท่ี 349 บาท/mmbtu ซึ่งสูงสุดนับต้ังแตบริษัทดําเนินกจิการมา แตในเดือนพ.ค.55 ราคาได
ออนลงประมาณ 5% จากระดับสูงสุด, 2) อัตราคาแรงงานเพ่ิมขึ้นตามนโยบายคาแรงขั้นตํ่าของรัฐบาล, 3) การปรับขึ้นราคา
ขายยังสงผลดีไดไมเต็มท่ี ท้ังน้ีบริษัทมีแผนปรับขึ้นราคาขายเฉล่ียจาก 129 บาท/ตรม.ใน 1Q55 เปน 131, 134 และ 135 
บาท/ตรม.ใน 2Q-4Q55 

•  พลิกจากเงินสดสุทธิเปนหนี้สินสุทธิเล็กนอย แตฐานะการเงินยังคงแกรงมาก ณ สิ้นมิ.ย.55 มีหน้ีสินสุทธิ 163 ลาน
บาท จากท่ีเปนเงินสดสุทธิ 365 ลานบาทในสิ้น 1Q55 เน่ืองจากมีสินคาคงคลังเพ่ิมขึ้น ซึ่งคิดเปนสัดสวนหน้ีสินสุทธิตอทุน 
(Net gearing) 0.06 เทา นับวาตํ่ามากและถอืวาฐานะการเงินยังคงแข็งแกรง  

•  บริษัทประกาศจายปนผลสําหรบั 2Q55 เทากบั 0.79 บาท คิดเปนอัตราการจายเงินปนผล 100% ของกําไรสทุธิ ซึ่ง
เปนไปตามนโยบายของบริษัท กําหนด XD วันท่ี 7 ส.ค.55 และชําระเงินวันท่ี 23 ส.ค.55 

•  แนวโนม 2H55 คาดวายังไปไดดี โดยคาดวาผลประกอบการจะไดรับอานิสงคจาก1) การปรับเพ่ิมราคาขาย, 2) ลดตนทุน
การผลิตดวยการ Modified เตาเผา และ 3) ปรับ Product Mixed ตอ ดวยการเพ่ิมสัดสวนยอดขายกระเบื้องท่ีมีมารจิ้นสงู คือ 
กระเบือ้งปูพ้ืนขนาด 16x16 น้ิว และกระเบือ้งบุผนังขนาด 8x10 น้ิว แตสวนหน่ึงจะถูกชดเชยไปดวยตนทุนแรงงานท่ีสูงขึ้น 
ดังน้ันเราจึงคาดวากําไรสุทธิในคร่ึงหลังของปน้ีจะใกลเคียงกับคร่ึงแรกที่ 694 ลานบาท 

•  แนะนําถือ โดยคาดวากําไรสุทธิป 55 จะขยายตัว 13%YoY (หลักๆ มาจากอัตราภาษีรายไดฯท่ีลดลง) โดยไตรมาส 4 จะเปน
ชวงท่ีกําไรสุทธิเติบโตสูงเม่ือเทียบ YoY เพราะฐานของปกอนตํ่าเน่ืองจากเปนชวงนํ้าทวมรุนแรง สวนในป 56 คาดวากําไร
สุทธิจะขยายตัวดีขึ้นเปน 17% โดยมาจากอัตรากําไรขั้นตนท่ีดีขึ้นหลังจากท่ีมีการปรับ Product mixed และการลดตนทุนการ
ผลิต รวมถึงการปรับปรุงระบบ logistics และอัตราภาษีรายไดฯ ท่ีลดลงจาก 23% เปน 20% ประเมินราคาพ้ืนฐานไวท่ี 60 
บาท อิงกับ P/E ป 55 ท่ี 17.5 เทา คาดการณ Dividend yield ป 55-56 เทากับ 6.4% และ 7.5% ตามลําดับ (จายทุกไตร
มาส)  นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 

 
BGH คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 102.00 บาท  ราคาพืน้ฐาน 125.00 บาท 
ขาวลบชวงส้ัน ผูถือหุนสถาบันขายหุนราคาตํ่า 
• มีขาวลงใน Bloomberg วา มีผูถอืหุนประเภทสถาบนั 1 รายของ BGH ไดมีการขายหุนจํานวน 44.7 ลานหุน ท่ีราคาขายเพียง 

96 บาท ซึ่งคิดเปนสวนลด 5.9% จากราคาตลาดลาสุดท่ี 102.00 บาท สัดสวนคิดเปน 2.9%  
• ความเห็น: เราคาดวาระยะส้ันอาจกระทบ sentiment ดานลบกับราคาหุน BGH ได เพราะราคาขายน้ันตํ่ากวาราคาหุนใน

ปจจุบันพอควร อยางไรก็ตามเราเห็นวาไมกระทบกับปจจยัพ้ืนฐาน จึงเห็นวาหากราคาหุนปรับตัวลง เพราะขาวขางตนก็เปน
จังหวะทยอยสะสม เพ่ือการลงทุนมากกวา 

• คงคําแนะนํา ซื้อ กําหนดราคาพ้ืนฐานไวท่ี 125.00 บาท ซึ่งประเมินดวยวิธี DCF หรือเทียบเทา PEG และ EV/EBITDA ท่ี 0.9 
และ 15 เทา ตามลําดับ จุดแข็งของ BGH คือ มีเครือขายโรงพยาบาลท่ีใหญสุดในประเทศไทย และเนนตลาดเฉพาะใน
ประเทศไทย ซึ่งจะทําใหมีประสิทธภิาพสูงสุดในเร่ืองทีมแพทยผูรักษา และอุปกรณการแพทยตอการใหบริการกับคนไข 

นักวิเคราะห : เจษฎา  เตชะหัสดิน : Tel 7833 
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PTTEP แนะนําถือ 
ราคาปด 155.50 บาท ราคาพื้นฐาน 157 บาท 
กําไรสุทธิ 2Q55 ตํ่ากวาคาด 
•  บริษัทรายงานกําไรสุทธิ 2Q55 ลดลง 58%QoQ และหดตัว 31%YoY เปน 7.7 พันลานบาท (EPS : 2.33 บาท) ตํ่ากวาท่ี

ฝายวิจัยฯ DBSV คาดไว 35% เน่ืองจาก 
1)  คาใชจายในการสํารวจเพ่ิมขึ้น โดยมาจากคาใชจายสํารวจหลุมแหง 18 ลานUS$ ในโครงการ Bahrain 2 และ Algeria 

Hassi Bir Rekaiz ใน 2Q55 และมีผลขาดทุน 109 ลานUS$ ของโครงการออสเตรเลียอันเกิดจากตนทุนโครงการสูง
กวาท่ีประเมินไวและการผลิตนํ้ามันคร้ังแรกเลื่อนออกไป  

2)  ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนเพ่ิมขึน้เปน 43 ลานUS$ เน่ืองจากบริษัทยอยในแคนาดามีเงินกูสกุล US$ และคาเงิน
บาทออนลงเม่ือเทียบ US$ ขณะท่ีใน 1Q55 มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 34 ลานUS$   

 3)  อัตราภาษีรายไดฯสูงขึ้น 82 ลานUS$ เน่ืองจากมี Deferred tax สูงขึน้ในฝงหน้ีสิน เพราะมูลคาสินทรัพยสุทธิลดลงเม่ือ
แปลงเปนรูป US$ 

•  ในดานผลดําเนนิงานจากธุรกจิปกติยังคงแข็งแกรง โดย PTTEP มีปริมาณขายใน 2Q55 เทากับ 263k boed เพ่ิมขึ้นส
จาก 253 k boed ใน Q55 เพราะปริมาณการผลิตของแหลง S1 เพ่ิมขึ้น และโครงการบงกชดานใตเร่ิมเปดดําเนินการ ราคา
ขายเฉลีย่ลดลงเลก็นอยเปน 64.17 US$/boe จาก 64.79 US$/boe ใน 1Q55 ซึ่งเปนผลจากการลดลงของราคานํ้ามันดิบ แต
สวนหน่ึงไดรับการชดเชยจากราคากาซท่ีสูงขึ้น 

•  แนะนําถือ โดยใหราคาพืน้ฐาน 157 บาท โดยมองวาระยะส้ัน Sentiment ยังไมดีจากราคานํ้ามันดิบท่ีออนตัวลง และมี 
Dilution effect จากการเพ่ิมทุน และหากการซือ้ Cove Energy สําเร็จ ก็จะเร่ิมทํากําไรเขามาใน PTTEP ต้ังแตป 2561 ซึ่งไม
เร็วนัก ยังคงคําแนะนําถือ  นักวิเคราะห : ณภัทร จันทรเสรีกุล. : Tel 7826 

 
In The News 
ผูรับเหมากอสราง 
ประมูลสัญญาเดียวสรางทางคูหม่ืนลาน 
• การรถไฟแหงประเทศไทย (ร.ฟ.ท.) ประมูลงานสญัญาเดียว สรางทางรถไฟทางคูชวงแกงคอย-คลองสิบเกา-ฉะเชิงเทรา 

มูลคากวา 1.1 หม่ืนลานบาท ชีล้ดความเส่ียงในการบริหารโครงการใหแลวเสร็จพรอมกัน ต้ังเปาเปดประมูลเดือน ส.ค.น้ี 
(กรุงเทพธุรกิจ) 

• ผลกระทบ: เปนบวก ทําใหผูรับเหมามีโอกาสเพ่ิมงานกอสรางในมือ (Backlog) ไดมากขึ้น และเปนแหลงรายได-กําไรใน
อนาคต งานท่ีระดับ 1.1 หม่ืนลานบาท ถอืวาใหญพอควร เทียบเทากับงานรถไฟฟา 1 งานไดอาจกลาวไดวางานรถไฟรางคู 
เปนงานท่ีจะเปดประมูลใน 2H55 ท่ีมีในอุตสาหกรรมผูรับเหมากอสรางท่ีขณะน้ีมีอยูอยางจํากัด งานอื่นๆ เชน งานอาคารของ 
ธปท. และงานของ กทม.เปนตน ขณะท่ีงานขนาดใหญเชน รถไฟฟายังมีภาพไมชัดเจนวาจะเปดประมูลทันในปน้ีหรือไม อีก
ท้ังขณะน้ีภาครัฐก็เนนไปท่ีงานแกปญหาน้ําทวมในระยะส้ัน และระยะยาวมากกวา 

• แตเปนระยะยาว เพราะตองรอการเปดประมูลในปหนา ไมทันปน้ี ปจจุบันลักษณะงานกอสรางภาครัฐท่ีออกมาเปนเพียงการ
แกปญหาน้ําทวมระยะสั้น สวนงานกอสรางท่ีแกปญานํ้าทวมระยะยาวระดับ 1 แสนลานบาทน้ัน คาดวาจะมีภาพชัดเจนขึ้น
ชวงปลายป 55 หรือตนป 56 เชน งานถนนคูขนาน ดานลางเปนท่ีรับนํ้า, อุโมงคยักษ และอางเกบ็นํ้า เปนตน สวนงาน
รถไฟฟาสวนใหญจะเปดประมูลไมทันปน้ี แต คําแนะนํา: การลงทุนในหลักทรัพยกลุมผูรับเหมากอสรางซบเซาลง ตามภาวะ
ตลาดฯ และการไมมีขาวเปดประมูลงานกอสรางขนาดใหญ เชน งานรถไฟฟาเปนตน ซึ่งอาจตองรอไปปหนา เพราะปน้ี
ภาครัฐเนนแกและปองกันปญหานํ้าทวมมากกวา Top Pick ในหมวดท่ีมีปจจัยพ้ืนฐานดีคือ STEC (ราคาพ้ืนฐาน 16.80 บาท) 
CK แนะนํา ถอื (ราคาพ้ืนฐาน 7.80 บาท) และ ITD แนะนําเต็มมูลคา (Fully Valued) (ราคาพ้ืนฐาน 3.05 บาท) ระยะน้ีมีการ
เก็งกําไร ITD กัน ในประเด็นขาวเร่ืองการพัฒนาทวาย จะยกความสําคัญใหเปนระดับของภาครัฐไทยและพมา เม่ือคร้ัง
นายกฯไดไปเยี่ยมพมาท่ีผานมาไมนานน้ี แตเราเห็นวาเปนเร่ืองในระดับเบื้องตนมากๆ ยังไมเห็นแผนที่เปนรูปธรรม ขณะท่ี 
ITD ประสบปญหาขาดทุนตอเน่ือง และฐานะการเงินออนแอ นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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New Listing 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) INTU06CA 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                                               : INTU06CA 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย        : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                                             : INTUCH 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
20,800,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.04 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Modelโดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 15 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 55.00 
อายุ DW                                              : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                      : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                   : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย          : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ               : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย           : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง              : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement    : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) INTU06PA 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                                               : INTU06PA 
ตลาดรอง                               : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย            : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                                             : INTUCH 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
20,600,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.03 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Modelโดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 15 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)          : 67.00 
อายุ DW                         : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                           : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                   : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย          : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ             : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย              : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง            : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement      : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) IVL06CB 
ผูออก DW                                             :  บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                                               : IVL06CB 
ตลาดรอง                         : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย     : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                       : IVL 
ราคาเสนอขาย    : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
21,400,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.07 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Model โดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)       : 25.00 
อายุ DW                     : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                  : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ           : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย     : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ             : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย        : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง           : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement       : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) IVL06PB 
ผูออก DW                    : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                 : IVL06PB 
ตลาดรอง       : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย       : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                 : IVL 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
20,400,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.02 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Model โดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)     : 30.00 
อายุ DW                      : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ         : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย      : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ          : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย        : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง        : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) PTT06CC 
ผูออก DW                  : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                   : PTT06CC 
ตลาดรอง               : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย   : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ        : PTT 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
28,600,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.43 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Model โดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 50 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)      : 290.00 
อายุ DW                             : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                      : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ              : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย   : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ             : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย          : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง         : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) PTT06PC 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                                               : PTT06PC 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย        : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                                             : PTT 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
22,600,000 บาท (มาจากจํานวนที่เสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.13 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Model โดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 50 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน) : 355.00 
อายุ DW                                              : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                  : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ               : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย          : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ               : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย        : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง              : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement             : Cash settlement
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Key Events 
วันท่ี  

16 ก.ค.-3 ส.ค. 55 GOLD  :  ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
23 ก.ค.-10 ส.ค.55 IRC  : ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
24-27 ก.ค. 55 BJC42CA, CPN42CB, IRPC42CC, LH42CB, MINT42CB, ROBI42CA, SPAL42CA, TISC42CAหามซื้อขาย 24-27 ก.ค. 55  

เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 28 ก.ค.55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 

ไทย :  ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) คร้ังท่ี 5/2555 
ไทย :  ศาลฎีกาแผนกคดีอาญาทางการเมือง นัดฟงคําส่ังพ.ต.ท.ทักษิณ ชินวัตรและพวก  กรณีท่ีผูบริหารธนาคาร 

กรุงไทย ปลอยสินเชื่อใหกับกลุม บมจ.กฤษดามหานคร 
ญ่ีปุน              :  ยอดส่ังซื้อเคร่ืองจักรเดือนพ.ค.ท่ีปรับทบทวนแลว 
ออสเตรเลีย     :  ดัชนี CPI ไตรมาส 2 
เยอรมนี          :  Ifo เปดเผยดัชนีสภาพธุรกิจเดือนก.ค. 
อังกฤษ       :  ตัวเลขคาดการณเบื้องตนของ GDP ไตรมาส 2 
อังกฤษ       :  สมาพันธอุตสาหกรรมอังกฤษ (CBI) เผยผลสํารวจแนวโนมอุตสาหกรรมรายไตรมาส 
อิตาลี            :  ผลสํารวจความเชื่อม่ันผูบริโภคเดือนก.ค. 
สหรัฐ          :  ยอดขายบานใหมเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ          :  สํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐ (EIA) รายงานสต็อกนํ้ามันรายสัปดาห 

25 ก.ค. 55 NMG :  ลดทุนดวยการลดพารจาก หุนละ 1.00 บาท เปน 0.53 บาท โดยไมมีการเปล่ียนแปลงจํานวนหุนจดทะเบียน 
26 ก.ค. 55 
26 ก.ค. 55 
26 ก.ค. 55 

สหรัฐ          :  ยอดส่ังซื้อสินคาคงทนเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ          :  จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห 
สหรัฐ          :  ยอดทําสัญญาขายบานท่ีรอปดการขายเดือนมิ.ย. 

27 ก.ค. 55 
27 ก.ค. 55 

สหรัฐ          :  การประมาณการจีดีพีไตรมาส 2/2555 คร้ังแรก 
สหรัฐ          :  ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคชวงทายเดือนก.ค.จากรอยเตอร/มหาวิทยาลัยมิชิแกน 

17 ส.ค. 55 RPC ศาลตัดสินใหจายปนผลไดหรือไม 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights for Allotted Shares  

(Shares) 
Ratio  

(Holding : New) 
Price Subscription Period 

RICH 26/07/12 Common 2,000,000,000   1 : 2 0.50  Baht 20/08/2012 - 24/08/2012 
SMM 23/08/12 Warrant 60,012,500 4 : 1 - - 
GL 18/09/12 Warrant 22,990,927   3 : 1 0.10  Baht - 

XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

TMW 25/07/12 01/04/2010 - 31/03/2011 1 Baht 09/08/12 Cash 
TLGF 26/07/12 13/03/2012 - 31/05/2012 0.1346 Baht 15/08/12 Cash 
VAYU1 27/07/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 16/08/12 Cash 
DTAC 01/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2.27 Baht 22/08/12 Cash 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
PTTEP 01/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2.8 Baht 22/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 - 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 
TPC 06/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.75 Baht 22/08/12 Cash 
DCC 07/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.79 Baht 23/08/12 Cash 
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ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซ้ือขาย จัดสรรให 
PTT06PC 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
PTT06CC 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
IVL06PB 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
IVL06CB 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
INTU06PA 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
INTU06CA 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
IVL13CE 100,000,000 26 ก.ค. 2555 การรับ DW สวนเพิ่ม 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
 
*Share price appreciation + dividends 
 
DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 
(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 
Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 

 

Noted :  as of  24 Jul DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in KTB, SCC. 
 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


