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“ยังไมท้ิงแกวง...ซือ้/ถือเหนือ 1180 ตํ่ากวาดูไมคอยดี” 
  

  Top Picks–Fund 

July-12 : 
BECL, INTUCH, KBANK,  
SORKON, SAT 

  Top Picks -
Fund Today: 

GLOBAL 

  Top Picks-High 
Div Yield : ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 

DCC, BECL, SIRI, PF, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : GFPT 36.6%, SCCC 25.0%, 

RATCH 22.6%, MINT 22.4%    
ของปริมาณซ้ือขายกระดานหลัก 

    

  Technical View ภาพระยะส้ันพลิกเปนบวกเล็กๆ แต
ยังมีโครงสรางขาลงท่ีใหญกวา
กดดัน  

   Support Resistance Cut loss 
SET ซื้อคาบวก 1195-1200 1180 
SET50 ซื้อคาบวก 825-835  คาลบ 

Foreign Stock Market 
DJIA : 12,617.32 -104.14
NASDAQ : 2,862.99 -27.16
S&P500 : 1,338.31 -12.21
FTSE : 5,499.23 -34.64
NIKEI : 8,488.09 -20.23
HSKI : 18,903.20 -150.27

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 23-Jul 24-Jul
Yen 78.32 78.17
Baht (On-Shore) 31.73 31.76
Euro 1.21 1.21
US Bond Yield 2.52 2.52

 

Oil Market 
23-Jul 24-Jul

BRENT 103.26 103.42
NYMEX-Crude Light 88.14 88.50

 

Gold & Silver Market 
23-Jul 24-Jul

Gold-Comex 1577.40 1576.20
Silver-Comex 27.04 26.81

 

Baltic Dry Index 
23-Jul 24-Jul

Baltic Dry Index 1022.00 1003.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
24-Jul Long Short Net
Institution 15,022 11,446 3,576
Foreign 2,293 4,008 -1,715
Customer 18,729 20,590 -1,861

 

 

Trading Activities (Btm) 

24-Jul Buy Sell Net
Institution 2,431 1,914 517
Prop Trade 3,996 5,386 -1,389 
Foreign 5,280 6,423 -1,143 
Customer 16,219 14,204 2,016
Jul-12 (MTD)
Institution 43,482 45,491 -2,009 
Prop Trade 63,233 64,078 -845 
Foreign 108,724 107,972 752
Customer 256,135 254,033 2,102
Jan-Current (YTD)
Institution 288,619 329,223 -40,604 
Prop Trade 578,839 578,484 356
Foreign 1,035,632 970,784 64,849
Customer 2,202,816 2,227,416 -24,600 
Top Net Buy (Btm) 

1 PHATRA 366
2 SCBS 296
3 ASP 288  

Top Net Sell (Btm) 

1 KSMACQ -384
2 BLS -246
3 DBSV -200  

Top Active 
Closed %Chg

1 CPF 32.75 -2.24
2 PTT 321.00 -1.53
3 DTAC 82.50 3.45  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

UMI, TTCL, TTW, PHATRA, 
BECL, NMG, GLOBAL, WORK 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index วานน้ีรีบาวดเล็กๆ โดยปดตลาด +2.53 จุด มายัง 1187.64 มูลคาซื้อขาย 2.7 หม่ืนลานบาท นําโดยกลุมธนาคาร
พาณิชย, สื่อสาร, สื่อ&บันเทิง และหุน Mid & small cap ท่ีมีผลประกอบการเติบโตแข็งแกรง แตกลุมพลังงาน, ปโตรเคมี, บรรจุภัณฑ  และอาหาร ซึ่ง
เกี่ยวของกับสินคาโภคภัณฑ และธัญพืชยังปรับตัวลดลงตอ ท้ังน้ีเพราะ Earning ของกลุมเหลาน้ีจะผันผวนตามเศรษฐกิจโลก นักลงทุนตางชาติขาย
สุทธิตอ 1.1 พันลานบาท พอรตบล.ขายสุทธิ 1.4 พันลานบาท สถาบันในประเทศและนักลงทุนท่ัวไปซ้ือสุทธิ สําหรับวันน้ี ปจจัยในตลาดยังมีนํ้าหนัก
คอนไปทางลบ โดยแรงกดดันหลักมาจากความวิตกวาปญหายูโรโซนจะลุกลามไปยังประเทศท่ีมีเศรษฐกิจขนาดใหญขึ้น คือ อิตาลี หลังจากท่ีมีความ
เปนไปไดวาสเปนจะตองขอรับความชวยเหลือเต็มรูปแบบ และกรีซมีความเส่ียงท่ีอาจตองออกจากยูโรโซนถากลุมทรอยกาพบวากรีซไมดําเนินการตาม
เงื่อนไขทางการคลังท่ีตกลงไว โดยอาจไมไดรับเงินชวยเหลือ 3.15 หม่ืนลานยูโรในเดือนก.ย.น้ี สวนในประเทศวันน้ีมีการประชุมกนง. ซึ่งคาดวาจะคง
อัตราดอกเบ้ีย R/P 1 วันไวท่ี 3.00% และเศรษฐกิจไทยยังขับเคลื่อนไปไดดวยกําลังซื้อและการลงทุนภายในประเทศ แมวาภาคตางประเทศและ
ทองเท่ียวจะถูกกระทบจากปญหาเศรษฐกิจโลกชะลอตัวบาง กลยุทธการลงทุน :  ซื้อ/ถือเหนือ 1180 โดยเนนหุนท่ีอิงกับอุปสงคในประเทศ ตํ่ากวา 1180 
ดูไมดีเพราะมีโอกาสลงท่ีแนวรับถัดไป 1150+/- แนวตานกรณีตลาดเปนบวกเทากับ 1195-1200  หุนพ้ืนฐานท่ีแนะนําวันน้ีเปน GLOBAL 

 

SET Index: 1187.64 2.53 P/E (x):  15.15 Volume (m. shares): 4,597         P/BV (x): 2.08

SET50:  819.59 1.16 Market Cap.(Bttrn) 9.84 Turnover (Btm): 27,926       Yield (%): 3.58
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Fundamental Pick    

GLOBAL                     แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                12.20 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                          13.40 บาท  

                                      

• กําไรสุทธิ 2Q55 มีแนวโนมเติบโตทั้ง YoY และ QoQ เน่ืองจากยอดขายในสาขาเดิมเพ่ิมขึ้นและการ
เปดสาขาใหม ซึ่งเปนจังหวะท่ีดีเพราะสอดคลองกับอุปสงคท่ีเติบโตขึ้นจากนโยบายกระตุนกําลังซื้อ
ผูบริโภคของรัฐบาล, อัตราดอกเบี้ยท่ีไมสูงทําใหการตัดสินใจซ้ือท่ีพักอาศัยทําไดเร็วขึ้น และพฤติกรรม
ผูบริโภคที่หันมาซื้อสินคาจาก Modern trade มากขึ้น รวมท้ังอัตรากําไรขั้นตนท่ีดีขึ้นจาก Economy of 
scales สําหรับท้ังป 55 คาดวากําไรสุทธิของบริษัทจะขยายตัวสูง 50% และเติบโตตออีก 29% ในป 56 
โดยบริษัทมีแผนเปดสาขาใหม 7 แหงเปน 20 แหงในสิ้นปน้ี และอกี 6-7 แหงในปหนา แนะนําซื้อ ราคา
พ้ืนฐาน 13.40 บาท 

  

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
- สหรัฐ : ดัชนี PMI ภาคการผลิต, คําส่ัง
ซื้อใหม และการจางงานชะลอลงใน
เดือนก.ค.55 

- ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเบื้องตนของสหรัฐปรับตัวลดลงแตะ 51.8 ในเดือนก.ค. 
จากระดับ 52.5 ในเดือนกอนหนา ท้ังน้ีการเติบโตของดัชนี PMI ในเดือนก.ค.เปนสถิติท่ีชะลอตัวท่ีสุดนับ
แตปลายป 2553 สวนดัชนีคําสั่งซือ้ใหมเดือนก.ค.ลดลงแตะ 51.9 จาก 53.7 ในเดือนมิ.ย. ขณะท่ีดัชนี
การจางงานขยบัขึ้นเพียงเล็กนอยสูระดับ 52.9 ในเดือนก.ค. จาก 52.8 ในเดือนมิ.ย. 
 

+ จีน : ดัชนี PMI ภาคาการผลิตเดือน
ก.ค.ขยับขึ้นเปน 49.5 

+ ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตเบื้องตนของจีน ปรับตัวขึ้นแตะ 49.5 ในเดือนก.ค. จาก
ตัวเลขขั้นสุดทายท่ี 48.2 ในเดือนมิ.ย. 
           

- ยูโรโซน : ดัชนี PMIภาคการผลิตและ
บริการเดือนก.ค.ทรงตัวในยูโรโซน แต
ของเยอรมนีลดลงตอเนื่อง 

- ดัชนี PMI รวมท้ังภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องตนของยโูรโซนในเดือนก.ค.ทรงตัวท่ี 46.4 แตยังคง
ตํ่ากวาระดับ 50 เปนเดือนท่ี 6 ติดตอกัน สวนดัชนี PMI รวมท้ังภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องตนของ
เยอรมนีในเดือนก.ค.ออนแรงลงแตะ 47.3 จาก 48.1 ในเดือนมิ.ย. โดยเปนการปรับตัวลงเดือนท่ี 3 
ติดตอกัน 
 

- ดัชนีดาวโจนสรวงลง 104.14 จดุ - ดัชนีดาวโจนสปดลดลง 104.14 จุด เพราะกังวลเกี่ยวกับการลุกลามของวิกฤตหน้ียโุรป และไดรับแรง
กดดันจากความซบเซาของผลประกอบการในภาคเอกชน รวมท้ังการชะลอตัวลงของภาคการผลิตท้ังใน
สหรัฐและยุโรป อยางไรก็ตาม นักลงทุนยังมีความหวังวาเฟดอาจจะออก QE3 ถาการฟนของเศรษฐกิจ
ชะลอตัวลงมาก  
ขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐท่ีจับตา คือ วันพุธ- ยอดขายบานใหมเดือนมิ.ย. วันพฤหัสบดี-ยอดสัง่ซื้อสินคา
คงทนเดือนมิ.ย., จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห และยอดทําสัญญาซ้ือบานท่ีรอปดการ
ขายเดือนมิ.ย. วันศุกร- ประมาณการจีดีพีท่ีแทจริงประจําไตรมาส 2/55 และดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค
ชวงทายเดือนก.ค. 
 

• สัญญาน้ํามันดิบขยับขึน้เล็กนอย 
สวนสัญญาทองคําออนลงไมมาก 

•  สัญญานํ้ามันดิบเวสตเท็กซัส (WTI) สงมอบเดือนก.ย.ท่ีตลาด NYMEX ปรับขึ้น 36 เซนต มาปด 
ตลาดท่ี 88.50 ดอลลารตอบารเรล สัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) สงมอบเดือนส.ค.ท่ีตลาดกรุง
ลอนดอน สงมอบเดือนก.ย.ขยับขึน้ 16 เซนต  สู 103.42 ดอลลารตอบารเรล สวนสญัญาทองคําตลาด 
COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนส.ค.ลดลง 1.2 ดอลลาร หรือ 0.08% ปดท่ี 1,576.2 
ดอลลาร/ออนซ           
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ปจจัยในประเทศและหุนเดน     

• กนง.ประชุมวนันี้...คาดวาจะคงอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 3.00% 

• คณะกรรมการนโยบายการเงินจะมีการประชุมวันน้ี (25 ก.ค.55) ซึ่งเราและตลาดคาดการณวาจะคง
อัตราดอกเบ้ียนโยบาย R/P 1 วันไวเทาเดิมท่ี 3.00% ซึ่งอยูในเกณฑปานกลางเม่ือเทียบกับชวงของอัตรา
ดอกเบีย้นโยบายต่ําสุดท่ี 1.25% และสูงสุด 5% ในชวงป 2543-ปจจบุัน ท้ังน้ีมองวาขณะน้ีอัตราเงินเฟอ
ยังไมเปนประเด็นท่ีตองกังวล ขณะที่เศรษฐกิจกข็ยายตัวไดตอเน่ืองจากการบริโภคและลงทุน
ภายในประเทศแมวาภาคตางประเทศจะมีความเส่ียงจากเศรษฐกิจประเทศคูคาสําคัญชะลอตัวก็ตาม 
 

• การบริหารจัดการน้ํา 3.5 แสนลาน
บาทคาดวาจะผูบริหารโครงการภายใน 
31 ม.ค.56 

• นายปลอดประสพ สุรัสวดี รมว.วิทยาศาสตรและเทคโนโลยี ในฐานะประธานคณะกรรมการบริหาร
จัดการนํ้าและอุทกภัย (กบอ.) และประธานการประชุมชี้แจงโครงการการเสนอกรอบความคิดเพ่ือ
ออกแบบกอสรางระบบการบริหารจัดการทรัพยากรนํ้าอยางยั่งยืนและระบบแกไขปญหาอุทกภัยของ
ประเทศ (Conceptual Plan) มูลคาเงินลงทุน 3.5 แสนลานบาท กลาววาโครงการน้ีจะใหผูเขารวม
ประมูลยื่น company Profile กําหนดเวลายื่น 1 เดือน คือ 24 ก.ค.- 24 ส.ค.55 และคณะกรรมการ
คัดเลือกประกาศรายชื่อผูท่ีผานคุณสมบัติในวันท่ี 24 ก.ย.55 เม่ือบริษัทท่ีผานการคัดเลือกคุณสมบัติจะ
ใหเวลา 3 เดือนในการยื่น Conception plan แบงเปน 2 ชวง ชวงแรกใหเวลา 2 เดือนในการย่ืนเอกสาร
ฉบับราง กําหนดสง 23 พ.ย.55 และชวงท่ี 2 ใชเวลา 1 เดือนในการสัมภาษณและสงเอกสารฉบบั
สมบูรณ กําหนดภายใน 28 ธ.ค. 55 หลังจากน้ันคณะกรรมการคัดเลือกฯใชเวลา 1 เดือนในการพิจารณา 
และกําหนดประกาศผลการคัดเลือกผูชนะในวันท่ี 31 ม.ค.56 โดยผูท่ีไดรับการวาจางท้ัง 6 เร่ือง อาจจะ
เปน 6 บริษัท หรืออาจมีบริษัทใดหรือบริษัทหน่ึงไดรับการวาจางมากกวา 1 เร่ืองขึ้นกับคะแนนท่ีไดรับ  
ท้ังน้ีโครงการบริหารจัดการทรัพยากรนํ้าอยางยัง่ยืนและระบบแกไขปญหาอุทกภัยมี 6 แผนงาน ไดแก  
1. การสรางอางกักเกบ็นํ้าอยางเหมาะสมและยั่งยืนในพ้ืนท่ีลุมนํ้าปง ยม นาน สะแกกรัง และปาสัก 

งบประมาณดําเนินการ 5 หม่ืนลานบาท 
2. การปรับปรุงพ้ืนท่ีเกษตรชลประทานในพ้ืนท่ีเหนือนครสวรรคและเหนืออยุธยา งบประมาณ 6 หม่ืน

ลานบาท  
3. การจัดทําผังการใชท่ีดินการใชประโยชนท่ีดินปดลอมพ้ืนท่ีชุมชนและเศรษฐกิจหลกัของแตละจังหวัด

และของประเทศท่ีต้ังอยูในพ้ืนท่ีนํ้าทวมถึง งบประมาณ 5 หม่ืนลานบาท 
4.  การจัดทางนํ้าหลาก (Flood way) และทางผันนํ้า(Flood diversion)  งบประมาณ 1.2 แสนลานบาท 
5.  การปรับปรุงสภาพลํานํ้าสายหลักและคันริมแมนํ้า งบประมาณ 7 พันลานบาท  
6.  การปรับปรุงคลังขอมูลระบบพยากรณและเตือนภัย และการบริหารจัดการนํ้า (หลากและแลง) กรณี

ตางๆ งบประมาณ 3 พันลานบาท 
 

-/• BANPU : เล่ือนแผนลงทนุรองรบั
สถานการณของอุตสาหกรรมทั้งใน
ระยะส้ันและระยะยาว โดยปรับลด
เปาหมายปริมาณและยอดขายป 55-58 
ลง แตมีนโยบายลดตนทุนเพื่อใหมี
กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
แข็งแกรงตอเนือ่ง 

-/• นายชนินท วองกุศลกจิ ประธานเจาหนาท่ีบริหาร BANPU เปดเผยวาบริษัทปรับลดแผนการลงทุน
ระยะ 4 ป (ป 2555-2558) จากวงเงิน 1.75 พันลานเหรียญสหรัฐ เปน 1.15 พันลานเหรียญสหรัฐ เพ่ือให
สอดคลองกับสถานการณตลาดในปจจุบันท่ีราคาถานหินในตลาดโลกออนตัวลง และคาดวาราคายังทรง
ตัวไปจนถึงอยางนอยในปลายปน้ีหรือตนป ท้ังน้ีเงินลงทุนในแผนงานจะเนนใชกบัโครงการสําคัญกอน 
โดยเฉพาะการพัฒนาทาเรือ รวมท้ังการพัฒนาเหมืองบารินโตะในอินโดนีเซยีท่ีเปดหนาเหมืองไปแลวก็
คงจะตองดําเนินการตอเน่ืองและพยายามผลิตถานหินใหไดผลผลิต 
และบริษัทยังปรับลดเปาหมายรายไดรวมป 2555 เหลือเติบโต 3% จากเดิมต้ังเปาเติบโต 15% เน่ืองจาก
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ราคาขายถานหินปรับลดลง ขณะท่ีบริษัทไดปรับลดเปาการผลิตและการขายจากเดิม 47 ลานตัน เหลอื 
44 ลานตัน เน่ืองจากไดเลื่อนแผนการผลิตเหมืองในมองโกเลีย จากที่คาดวาจะเร่ิมผลิต 1 ลานตันในปน้ี 
เพราะเห็นวายังไมคุมคาการลงทุน รวมท้ังลดการผลิตเหมืองในอนิโดนีเซียและออสเตรเลียลงอกี 1 ลาน
ตัน ดังน้ันกําไรจากการดําเนินงานปน้ีจะตํ่ากวาป 54 ท่ีมีกําไรประมาณ 1.3 หม่ืนลานบาท นอกจากน้ัน
ยังปรับลดเปาปริมาณการผลิตและขายในป 56-58 จากเดิมท่ีต้ังเปาในป 58 ท้ังกลุมจะมีปริมาณการ
ผลิตและขายท่ี 60 ลานตัน กป็รับลดลง 10% เปน 55 ลานตัน  
แตบริษัทไดออกมาตรการลดคาใชจายการดําเนินงานกลุมธุรกิจถานหินในประเทศอินโดนีเซียในปน้ี ลง
อีก 6-7% ของงบประมาณท่ีต้ังไว หรือ 4 เหรียญฯ/ตัน และปหนาจะลดตนทุนเปน 10-12% 
 
ความเห็นทีมกลยุทธ Retail Research : นับเปนไปตามท่ีเราคาดการณไว เน่ืองจากสถานการณของ
อุตสาหกรรมถานหินเปลี่ยนแปลงไป ในอนาคตอุปสงคการใชถานหินเพ่ือผลิตพลังงานจะทยอยลดลง
เพราะประเด็นเร่ืองผลกระทบตอสิ่งแวดลอม ทําใหหลายๆ ประเทศเร่ิมพัฒนาการผลิตพลังงานท่ีสงผล
กระทบตอสิง่แวดลอมนอยและเปนพลังงานสะอาดมากขึ้น เชน การผลิตไฟฟาจากกาซ, Shale gas, 
พลังงานแสงอาทิตย, พลังงานลม, ชีวมวล, เปนตน อยางไรก็ตาม การเปล่ียนแปลงตองใชเวลาอีกนาน 
และการผลิตไฟฟาจากถานหินยังคงมีอยู เพียงแตจะเปนสัดสวนท่ีนอยลง สําหรับ Positive upside ท่ี
อาจจะเกิดขึ้น คือ บริษัทอาจสามารถเขาซือ้กิจการเหมืองถานหินในราคาท่ีตํ่าลงเม่ือความนิยมในการใช
ถานหินลด ทําใหยังมีความสามารถในการทํากําไรในเกณฑดีในระยะกลางกลาง-ยาวได   
เราเชื่อวานักวิเคราะหจะมีการปรับลดราคาพ้ืนฐานของ BANPU ใหสอดคลองกับแผนงานและ
สถานการณของอตุสาหกรรมในระยะยาว แตราคาพ้ืนฐานใหมคาดวาจะยังคงสูงกวาราคาท่ีซื้อขาย
ปจจุบัน (440 บาท) ดังน้ันจึงคงคําแนะนําซือ้ เพียงแตในระยะสั้นมากราคาหุนอาจถูกกดดันจาก Stories 
ท่ีเปนลบและความเส่ียงจากปจจยัภายนอกกอน ในทางเทคนิคใหแนวรับไวท่ี 420-400, 380 บาท 
           

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Results Analyser :  DCC (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 60.00) PTTEP (ถือ -ราคาพ้ืนฐาน 157)  
Company Focus :  SORKON (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 90.57) 
In The News :  ผูรับเหมากอสราง BGH (ซื้อ – ราคาพ้ืนฐาน 125.00) 
New Listing : PTT06PC, PTT06CC, IVL06PB, IVL06CB, INTU06PA, INTU06CA 
 
Company Focus 
SORKON คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 72.00 บาท  ราคาพื้นฐาน 90.57 บาท 
คาดกําไรสุทธิ 2Q55 สดใส 
• คาดวากําไรหลัก 2Q55 เปน 33 ลานบาท โตสดใส 110% y-o-y และ 18% q-o-q เทียบ y-o-y โตดีเพราะ รายไดเพ่ิม 8% เปน 

446 ลานบาท ซึง่ยอดขายทุกผลิตภัณฑเพ่ิมขึ้นตอเน่ือง และอัตรากาํไรขั้นตนดีขึ้นมากเปน 30% เทียบ y-o-y ท่ี 25% สวน
กําไรหลัก 2Q55 โตนาพอใจเทียบ q-o-q เน่ืองจากรายไดเพ่ิม 5% รวมท้ังสัดสวนคาใชจายเทียบรายไดและอัตราภาษีเงินไดท่ี
ลดลง อยางไรก็ตามกําไรหลักตอหุนกลับนอยลง เพราะจํานวนหุนเพ่ิมขึ้นตามการเพ่ิมทุน บริษัทไดใหขอมูลเพ่ิมวาอาจบนัทึก
กําไรจากรายการพิเศษเขามา ทําใหกําไรสุทธิ 2Q55เพ่ิมขึ้นกาวกระโดด จากการปรับโครงสรางการถือหุนไมใหถอืหุนไขว 
บริษัทยอย 2 แหงคือ เอส เค เค ฟูด จํากัด และบริษัท มหาชัยฟูดโปรเซสซิ่งจึงไดมีการขายหุนบริษัทออกไปรวม 19.2% จาก
การประเมินพบวาจะมีกําไรหลังหักภาษีเขามายังงบรวมท่ี 36 ลานบาท จึงยิ่งเสริมทําใหคาดการณกําไรสุทธิ 2Q55 สูงขึ้นไป
อีกเปน 68 ลานบาท เพ่ิมถึง 327% y-o-y และ 149% q-o-q ตามลําดับ 

• ธุรกิจหลักมีแนวโนมเปนบวก 1) ธุรกิจอาหารแปรรูปจากเน้ือสุกร ไดประโยชนจากราคาวัตถุดิบคือ เน้ือหมูมีราคาเฉลี่ยท่ีตํ่าลง
ใน 2Q55 ลดลง 12% y-o-y จากภาวะอุปทานลนเกิน มีสวนครองตลาดสูงสุดในประเทศ 80% อัตรากําไรขั้นตนสูง ป 54 เปน 
38% เพราะจําหนายสินคาตราของตนเองถึง 93% และรับจางผลิต 7% กําลังการผลิตใชท่ี 60% จาก 50,000 ตันตอป 2) 
ธุรกิจอาหารทะเลแปรรูป โดยเฉพาะลูกชิ้นปลา (เปนผูผลิตใหญสุดของโลก) ถอืวาสดใสมาก ปจจบุันใชกําลังการผลิต
มากกวา 100% เพ่ิมการทํางานในวันหยุด เพราะมีความตองการมาก จนบริษัทจะเพ่ิมกําลังการผลิตเทาตัว จากเดิม 6-7 
พันตัน ไปเปน 13 พันตันตอป ใชเงนิลงทุน 150 ลานบาท เพ่ือทําการซือ้ท่ีดิน 24 ไรต้ังโรงงานใหม อกีท้ังจะมีหองเย็นและผลิต
นํ้าแข็งไดเอง จึงประหยัดตนทุนไดดี 3) ธุรกิจอาหารขบเค้ียว ก็เติบโตสูงเชนกัน หลังสําเร็จในสินคาอบแหงซึง่เนนสขุภาพใน
แบรนด “ออง-เทร” ก็จะเพ่ิมยอดขายไดอีก 50 ลานบาท จากสินคาใหมคือ “มูชิ” ซึ่งเปนไกแผนทอด สไตลญี่ปุน อีกท้ังมีกล
ยุทธลดขนาดซองลงดวยจาก 20 บาท เปน 5-10 บาท ทําใหขายงายขึน้ ต้ังเปายอดขายปน้ีเพ่ิมเปน 200-250 ลานบาทเทียบ
ป 54- 120 ลานบาท และ 4) ธุรกิจรานอาหาร ปน้ีจะเปดราน “Zaap Express” ครบ 6 สาขา ซึ่งเปนรานของตนเอง และจะ
เพ่ิมถึง 200 สาขาในป 58 ซึ่งจะมีรูปแบบแฟรนไชสเพ่ิมเขามาในสัดสวน 75% อีก 25% ลงทุนเอง รวมทั้งธุรกิจใหมลาสดุคือ 
จะมีบริการจัดสง Delivery ใหกับสาํนักงานตางๆ โดยมี Call Center ดวย คาดวาจะชวยเพ่ิมยอดขายไดเปนอยางดี 

• คงคําแนะนํา ซือ้ กําหนดราคาพ้ืนฐานไวท่ี 90.57 บาท ซึ่งประเมินดวย P/E ป 55 ท่ี 14 เทา ราคาปดมีสวนเพ่ิมไดอีก 25% 
สวนคาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลป 55 นาพอใจเปน 4.3% จุดเดนคือ 1) คาดวากําไรสุทธิ 2Q55 สดใส ท้ังป 55 
และ 56 ก็เติบโตสูงเทียบ y-o-y เปน 209% และ 23% ตามลําดับ 2) เนนจําหนายในประเทศเปนสวนใหญ จึงไดรับผลลบ
นอยจากเศรษฐกจิโลกท่ีชะลอตัวลง 3) อาหารเปนสิ่งจําเปนในชีวิตประจําวัน และตอยอดธุรกจิใหมๆไดมาก และ 4) ใช
ประโยชนจาก AEC ในอนาคต ดวยการหาวัตถุดิบท่ีถูกลงจากประเทศเพ่ือนบานและมีตลาดในเอเชียขนาดใหญ ซึ่งมี
ประชากรมากกวา 600 ลานคน นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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DCC คําแนะนํา ถือ 
ราคาปด 53.75 บาท  ราคาพื้นฐาน 60  บาท 
กําไรสุทธิ 2Q55 ออนลงตามคาด 
•  DCC รายงานกาํไรสุทธิ 2Q55 เทากบั 322 ลานบาท ลดลง 5%YoY และ 14%QoQ โดยในสวนของยอดขายทรงตัว 

YoY แตหดตัวลง 10%QoQ เพราะในชวงเดือนเม.ย.ถึงตนพ.ค.55 มีปญหาการขนสง คือ ขาดแคลนรถบรรทุกและแรงงานใน
การขนสงสินคา เน่ืองจากรถบรรทุกหันไปขนสงสนิคาประเภทอื่นและสินคาเกษตรท่ีมีนํ้าหนักเบาและขนสงไดงายกวา เชน 
ออย เปนตน อยางไรก็ตาม ปญหาดังกลาวคอยๆ คลี่คลายลงในชวงปลายไตรมาส สวนอัตรากําไรขั้นตนของ 2Q55 เทากับ 
39.2% ออนลงเล็กนอยจาก 39.6% ใน 1Q55 แตลดลงมากจาก 43.9% ใน 2Q55 เน่ืองจาก 1) ราคากาซสูงขึ้นเม่ือเทียบ 
YoY โดยในเดือนเม.ย.55 ขึ้นไปท่ี 349 บาท/mmbtu ซึ่งสูงสุดนับต้ังแตบริษัทดําเนินกจิการมา แตในเดือนพ.ค.55 ราคาได
ออนลงประมาณ 5% จากระดับสูงสุด, 2) อัตราคาแรงงานเพ่ิมขึ้นตามนโยบายคาแรงขั้นตํ่าของรัฐบาล, 3) การปรับขึ้นราคา
ขายยังสงผลดีไดไมเต็มท่ี ท้ังน้ีบริษัทมีแผนปรับขึ้นราคาขายเฉล่ียจาก 129 บาท/ตรม.ใน 1Q55 เปน 131, 134 และ 135 
บาท/ตรม.ใน 2Q-4Q55 

•  พลิกจากเงินสดสุทธิเปนหนี้สินสุทธิเล็กนอย แตฐานะการเงินยังคงแกรงมาก ณ สิ้นมิ.ย.55 มีหน้ีสินสุทธิ 163 ลาน
บาท จากท่ีเปนเงินสดสุทธิ 365 ลานบาทในสิ้น 1Q55 เน่ืองจากมีสินคาคงคลังเพ่ิมขึ้น ซึ่งคิดเปนสัดสวนหน้ีสินสุทธิตอทุน 
(Net gearing) 0.06 เทา นับวาตํ่ามากและถอืวาฐานะการเงินยังคงแข็งแกรง  

•  บริษัทประกาศจายปนผลสําหรบั 2Q55 เทากบั 0.79 บาท คิดเปนอัตราการจายเงินปนผล 100% ของกําไรสทุธิ ซึ่ง
เปนไปตามนโยบายของบริษัท กําหนด XD วันท่ี 7 ส.ค.55 และชําระเงินวันท่ี 23 ส.ค.55 

•  แนวโนม 2H55 คาดวายังไปไดดี โดยคาดวาผลประกอบการจะไดรับอานิสงคจาก1) การปรับเพ่ิมราคาขาย, 2) ลดตนทุน
การผลิตดวยการ Modified เตาเผา และ 3) ปรับ Product Mixed ตอ ดวยการเพ่ิมสัดสวนยอดขายกระเบื้องท่ีมีมารจิ้นสงู คือ 
กระเบือ้งปูพ้ืนขนาด 16x16 น้ิว และกระเบือ้งบุผนังขนาด 8x10 น้ิว แตสวนหน่ึงจะถูกชดเชยไปดวยตนทุนแรงงานท่ีสูงขึ้น 
ดังน้ันเราจึงคาดวากําไรสุทธิในคร่ึงหลังของปน้ีจะใกลเคียงกับคร่ึงแรกที่ 694 ลานบาท 

•  แนะนําถือ โดยคาดวากําไรสุทธิป 55 จะขยายตัว 13%YoY (หลักๆ มาจากอัตราภาษีรายไดฯท่ีลดลง) โดยไตรมาส 4 จะเปน
ชวงท่ีกําไรสุทธิเติบโตสูงเม่ือเทียบ YoY เพราะฐานของปกอนตํ่าเน่ืองจากเปนชวงนํ้าทวมรุนแรง สวนในป 56 คาดวากําไร
สุทธิจะขยายตัวดีขึ้นเปน 17% โดยมาจากอัตรากําไรขั้นตนท่ีดีขึ้นหลังจากท่ีมีการปรับ Product mixed และการลดตนทุนการ
ผลิต รวมถึงการปรับปรุงระบบ logistics และอัตราภาษีรายไดฯ ท่ีลดลงจาก 23% เปน 20% ประเมินราคาพ้ืนฐานไวท่ี 60 
บาท อิงกับ P/E ป 55 ท่ี 17.5 เทา คาดการณ Dividend yield ป 55-56 เทากับ 6.4% และ 7.5% ตามลําดับ (จายทุกไตร
มาส)  นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 

 
BGH คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 102.00 บาท  ราคาพืน้ฐาน 125.00 บาท 
ขาวลบชวงส้ัน ผูถือหุนสถาบันขายหุนราคาตํ่า 
• มีขาวลงใน Bloomberg วา มีผูถอืหุนประเภทสถาบนั 1 รายของ BGH ไดมีการขายหุนจํานวน 44.7 ลานหุน ท่ีราคาขายเพียง 

96 บาท ซึ่งคิดเปนสวนลด 5.9% จากราคาตลาดลาสุดท่ี 102.00 บาท สัดสวนคิดเปน 2.9%  
• ความเห็น: เราคาดวาระยะส้ันอาจกระทบ sentiment ดานลบกับราคาหุน BGH ได เพราะราคาขายน้ันตํ่ากวาราคาหุนใน

ปจจุบันพอควร อยางไรก็ตามเราเห็นวาไมกระทบกับปจจยัพ้ืนฐาน จึงเห็นวาหากราคาหุนปรับตัวลง เพราะขาวขางตนก็เปน
จังหวะทยอยสะสม เพ่ือการลงทุนมากกวา 

• คงคําแนะนํา ซื้อ กําหนดราคาพ้ืนฐานไวท่ี 125.00 บาท ซึ่งประเมินดวยวิธี DCF หรือเทียบเทา PEG และ EV/EBITDA ท่ี 0.9 
และ 15 เทา ตามลําดับ จุดแข็งของ BGH คือ มีเครือขายโรงพยาบาลท่ีใหญสุดในประเทศไทย และเนนตลาดเฉพาะใน
ประเทศไทย ซึ่งจะทําใหมีประสิทธภิาพสูงสุดในเร่ืองทีมแพทยผูรักษา และอุปกรณการแพทยตอการใหบริการกับคนไข 

นักวิเคราะห : เจษฎา  เตชะหัสดิน : Tel 7833 
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PTTEP แนะนําถือ 
ราคาปด 155.50 บาท ราคาพื้นฐาน 157 บาท 
กําไรสุทธิ 2Q55 ตํ่ากวาคาด 
•  บริษัทรายงานกําไรสุทธิ 2Q55 ลดลง 58%QoQ และหดตัว 31%YoY เปน 7.7 พันลานบาท (EPS : 2.33 บาท) ตํ่ากวาท่ี

ฝายวิจัยฯ DBSV คาดไว 35% เน่ืองจาก 
1)  คาใชจายในการสํารวจเพ่ิมขึ้น โดยมาจากคาใชจายสํารวจหลุมแหง 18 ลานUS$ ในโครงการ Bahrain 2 และ Algeria 

Hassi Bir Rekaiz ใน 2Q55 และมีผลขาดทุน 109 ลานUS$ ของโครงการออสเตรเลียอันเกิดจากตนทุนโครงการสูง
กวาท่ีประเมินไวและการผลิตนํ้ามันคร้ังแรกเลื่อนออกไป  

2)  ขาดทุนจากอัตราแลกเปล่ียนเพ่ิมขึน้เปน 43 ลานUS$ เน่ืองจากบริษัทยอยในแคนาดามีเงินกูสกุล US$ และคาเงิน
บาทออนลงเม่ือเทียบ US$ ขณะท่ีใน 1Q55 มีกําไรจากอัตราแลกเปลี่ยน 34 ลานUS$   

 3)  อัตราภาษีรายไดฯสูงขึ้น 82 ลานUS$ เน่ืองจากมี Deferred tax สูงขึน้ในฝงหน้ีสิน เพราะมูลคาสินทรัพยสุทธิลดลงเม่ือ
แปลงเปนรูป US$ 

•  ในดานผลดําเนนิงานจากธุรกจิปกติยังคงแข็งแกรง โดย PTTEP มีปริมาณขายใน 2Q55 เทากับ 263k boed เพ่ิมขึ้นส
จาก 253 k boed ใน Q55 เพราะปริมาณการผลิตของแหลง S1 เพ่ิมขึ้น และโครงการบงกชดานใตเร่ิมเปดดําเนินการ ราคา
ขายเฉลีย่ลดลงเลก็นอยเปน 64.17 US$/boe จาก 64.79 US$/boe ใน 1Q55 ซึ่งเปนผลจากการลดลงของราคานํ้ามันดิบ แต
สวนหน่ึงไดรับการชดเชยจากราคากาซท่ีสูงขึ้น 

•  แนะนําถือ โดยใหราคาพืน้ฐาน 157 บาท โดยมองวาระยะส้ัน Sentiment ยังไมดีจากราคานํ้ามันดิบท่ีออนตัวลง และมี 
Dilution effect จากการเพ่ิมทุน และหากการซือ้ Cove Energy สําเร็จ ก็จะเร่ิมทํากําไรเขามาใน PTTEP ต้ังแตป 2561 ซึ่งไม
เร็วนัก ยังคงคําแนะนําถือ  นักวิเคราะห : ณภัทร จันทรเสรีกุล. : Tel 7826 

 
In The News 
ผูรับเหมากอสราง 
ประมูลสัญญาเดียวสรางทางคูหม่ืนลาน 
• การรถไฟแหงประเทศไทย (ร.ฟ.ท.) ประมูลงานสญัญาเดียว สรางทางรถไฟทางคูชวงแกงคอย-คลองสิบเกา-ฉะเชิงเทรา 

มูลคากวา 1.1 หม่ืนลานบาท ชีล้ดความเส่ียงในการบริหารโครงการใหแลวเสร็จพรอมกัน ต้ังเปาเปดประมูลเดือน ส.ค.น้ี 
(กรุงเทพธุรกิจ) 

• ผลกระทบ: เปนบวก ทําใหผูรับเหมามีโอกาสเพ่ิมงานกอสรางในมือ (Backlog) ไดมากขึ้น และเปนแหลงรายได-กําไรใน
อนาคต งานท่ีระดับ 1.1 หม่ืนลานบาท ถอืวาใหญพอควร เทียบเทากับงานรถไฟฟา 1 งานไดอาจกลาวไดวางานรถไฟรางคู 
เปนงานท่ีจะเปดประมูลใน 2H55 ท่ีมีในอุตสาหกรรมผูรับเหมากอสรางท่ีขณะน้ีมีอยูอยางจํากัด งานอื่นๆ เชน งานอาคารของ 
ธปท. และงานของ กทม.เปนตน ขณะท่ีงานขนาดใหญเชน รถไฟฟายังมีภาพไมชัดเจนวาจะเปดประมูลทันในปน้ีหรือไม อีก
ท้ังขณะน้ีภาครัฐก็เนนไปท่ีงานแกปญหาน้ําทวมในระยะส้ัน และระยะยาวมากกวา 

• แตเปนระยะยาว เพราะตองรอการเปดประมูลในปหนา ไมทันปน้ี ปจจุบันลักษณะงานกอสรางภาครัฐท่ีออกมาเปนเพียงการ
แกปญหาน้ําทวมระยะสั้น สวนงานกอสรางท่ีแกปญานํ้าทวมระยะยาวระดับ 1 แสนลานบาทน้ัน คาดวาจะมีภาพชัดเจนขึ้น
ชวงปลายป 55 หรือตนป 56 เชน งานถนนคูขนาน ดานลางเปนท่ีรับนํ้า, อุโมงคยักษ และอางเกบ็นํ้า เปนตน สวนงาน
รถไฟฟาสวนใหญจะเปดประมูลไมทันปน้ี แต คําแนะนํา: การลงทุนในหลักทรัพยกลุมผูรับเหมากอสรางซบเซาลง ตามภาวะ
ตลาดฯ และการไมมีขาวเปดประมูลงานกอสรางขนาดใหญ เชน งานรถไฟฟาเปนตน ซึ่งอาจตองรอไปปหนา เพราะปน้ี
ภาครัฐเนนแกและปองกันปญหานํ้าทวมมากกวา Top Pick ในหมวดท่ีมีปจจัยพ้ืนฐานดีคือ STEC (ราคาพ้ืนฐาน 16.80 บาท) 
CK แนะนํา ถอื (ราคาพ้ืนฐาน 7.80 บาท) และ ITD แนะนําเต็มมูลคา (Fully Valued) (ราคาพ้ืนฐาน 3.05 บาท) ระยะน้ีมีการ
เก็งกําไร ITD กัน ในประเด็นขาวเร่ืองการพัฒนาทวาย จะยกความสําคัญใหเปนระดับของภาครัฐไทยและพมา เม่ือคร้ัง
นายกฯไดไปเยี่ยมพมาท่ีผานมาไมนานน้ี แตเราเห็นวาเปนเร่ืองในระดับเบื้องตนมากๆ ยังไมเห็นแผนที่เปนรูปธรรม ขณะท่ี 
ITD ประสบปญหาขาดทุนตอเน่ือง และฐานะการเงินออนแอ นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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New Listing 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) INTU06CA 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                                               : INTU06CA 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย        : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                                             : INTUCH 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer)ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
20,800,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.04 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Modelโดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 15 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 55.00 
อายุ DW                                              : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                      : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                   : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย          : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ               : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย           : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง              : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement    : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) INTU06PA 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                                               : INTU06PA 
ตลาดรอง                               : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย            : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                                             : INTUCH 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
20,600,000 บาท(มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.03 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Modelโดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 15 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)          : 67.00 
อายุ DW                         : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                           : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                   : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย          : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ             : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย              : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง            : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement      : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) IVL06CB 
ผูออก DW                                             :  บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                                               : IVL06CB 
ตลาดรอง                         : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย     : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                       : IVL 
ราคาเสนอขาย    : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
21,400,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.07 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Model โดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)       : 25.00 
อายุ DW                     : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                  : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ           : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย     : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ             : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย        : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง           : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement       : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) IVL06PB 
ผูออก DW                    : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                 : IVL06PB 
ตลาดรอง       : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย       : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                 : IVL 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
20,400,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.02 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Model โดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 10 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)     : 30.00 
อายุ DW                      : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ         : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย      : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ          : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย        : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง        : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) PTT06CC 
ผูออก DW                  : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                   : PTT06CC 
ตลาดรอง               : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย   : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ        : PTT 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
28,600,000 บาท (มาจากจํานวนท่ีเสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.43 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Model โดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 50 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)      : 290.00 
อายุ DW                             : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                      : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ              : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย   : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ             : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย          : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง         : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) PTT06PC 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PTSEC) 
ชื่อ DW                                               : PTT06PC 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย        : 26 ก.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,000 
หุนอางองิ                                             : PTT 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย รวมมูลคา 
22,600,000 บาท (มาจากจํานวนที่เสนอขายคร้ังแรกคูณดวยราคา 1.13 บาท ซึ่ง
คํานวณไดจากสูตร Black-Scholes Model โดยใชราคาปดของหุนอางอิง ณ วันท่ี 4 
กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 50 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน) : 355.00 
อายุ DW                                              : 26 ก.ค. 2555 - 3 เม.ย. 2556 
ประเภท DW                  : สิทธิในการขาย (Put warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ               : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย          : 28 มี.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ               : 03 เม.ย. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย        : 03 เม.ย. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง              : บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (PHATRA) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement             : Cash settlement
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Key Events 
วันท่ี  

16 ก.ค.-3 ส.ค. 55 GOLD  :  ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
23 ก.ค.-10 ส.ค.55 IRC  : ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
24-27 ก.ค. 55 BJC42CA, CPN42CB, IRPC42CC, LH42CB, MINT42CB, ROBI42CA, SPAL42CA, TISC42CAหามซื้อขาย 24-27 ก.ค. 55  

เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 28 ก.ค.55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 
25 ก.ค. 55 

ไทย :  ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) คร้ังท่ี 5/2555 
ไทย :  ศาลฎีกาแผนกคดีอาญาทางการเมือง นัดฟงคําส่ังพ.ต.ท.ทักษิณ ชินวัตรและพวก  กรณีท่ีผูบริหารธนาคาร 

กรุงไทย ปลอยสินเชื่อใหกับกลุม บมจ.กฤษดามหานคร 
ญ่ีปุน              :  ยอดส่ังซื้อเคร่ืองจักรเดือนพ.ค.ท่ีปรับทบทวนแลว 
ออสเตรเลีย     :  ดัชนี CPI ไตรมาส 2 
เยอรมนี          :  Ifo เปดเผยดัชนีสภาพธุรกิจเดือนก.ค. 
อังกฤษ       :  ตัวเลขคาดการณเบื้องตนของ GDP ไตรมาส 2 
อังกฤษ       :  สมาพันธอุตสาหกรรมอังกฤษ (CBI) เผยผลสํารวจแนวโนมอุตสาหกรรมรายไตรมาส 
อิตาลี            :  ผลสํารวจความเชื่อม่ันผูบริโภคเดือนก.ค. 
สหรัฐ          :  ยอดขายบานใหมเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ          :  สํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐ (EIA) รายงานสต็อกนํ้ามันรายสัปดาห 

25 ก.ค. 55 NMG :  ลดทุนดวยการลดพารจาก หุนละ 1.00 บาท เปน 0.53 บาท โดยไมมีการเปล่ียนแปลงจํานวนหุนจดทะเบียน 
26 ก.ค. 55 
26 ก.ค. 55 
26 ก.ค. 55 

สหรัฐ          :  ยอดส่ังซื้อสินคาคงทนเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ          :  จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห 
สหรัฐ          :  ยอดทําสัญญาขายบานท่ีรอปดการขายเดือนมิ.ย. 

27 ก.ค. 55 
27 ก.ค. 55 

สหรัฐ          :  การประมาณการจีดีพีไตรมาส 2/2555 คร้ังแรก 
สหรัฐ          :  ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคชวงทายเดือนก.ค.จากรอยเตอร/มหาวิทยาลัยมิชิแกน 

17 ส.ค. 55 RPC ศาลตัดสินใหจายปนผลไดหรือไม 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights for Allotted Shares  

(Shares) 
Ratio  

(Holding : New) 
Price Subscription Period 

RICH 26/07/12 Common 2,000,000,000   1 : 2 0.50  Baht 20/08/2012 - 24/08/2012 
SMM 23/08/12 Warrant 60,012,500 4 : 1 - - 
GL 18/09/12 Warrant 22,990,927   3 : 1 0.10  Baht - 

XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

TMW 25/07/12 01/04/2010 - 31/03/2011 1 Baht 09/08/12 Cash 
TLGF 26/07/12 13/03/2012 - 31/05/2012 0.1346 Baht 15/08/12 Cash 
VAYU1 27/07/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 16/08/12 Cash 
DTAC 01/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2.27 Baht 22/08/12 Cash 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
PTTEP 01/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2.8 Baht 22/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 01/07/2011 - 31/03/2012 0.17 Baht 23/08/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 
TPC 06/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.75 Baht 22/08/12 Cash 
DCC 07/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.79 Baht 23/08/12 Cash 

Thailand 
 

Statistics 

DBS Group Research . Equity  

25 July 2012
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ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซ้ือขาย จัดสรรให 
PTT06PC 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
PTT06CC 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
IVL06PB 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
IVL06CB 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
INTU06PA 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
INTU06CA 20,000,000 26 ก.ค. 2555 หุนใหม 
IVL13CE 100,000,000 26 ก.ค. 2555 การรับ DW สวนเพิ่ม 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
 
*Share price appreciation + dividends 
 
DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 
(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 
Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 

 

Noted :  as of  24 Jul DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in KTB, SCC. 
 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


