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   วันพฤหัสบดีที่ 26 กรกฎาคม  พ.ศ. 2555 

วิกฤติกรีซและสเปนอาจใกล้ถึงจุดปรอทแตก ควรเพิ่มความระมัดระวัง และให้ใช้กลยุทธร์ักษาตัวรอดเลือก 
Dividend Plays KCAR, SNC, TTW, RATCH, SAT  ส่วนหุ้นเทคนิคจิตพิศวาส PJW, TTCL      

  
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 

สํารวจตลาด : 
■ ชวงเชาตลาดหุนในภูมิภาค Asia สวนใหญที่ปรับตัวเพิ่มขึ้นกันเลก็นอย MSCI Asia Pacific Index เพ่ิมขึ้น 0.5% แตคาดวาไมนาจะบวกยั่งยืนและ

นาจะเริ่มออนแรงลง จากการรายงานของผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในรายไตรมาส ที่ผิดไปจากนักวิเคราะหคาดการณ โดยเฉพาะที่ญี่ปุนกวา 
50 % จากจํานวน 82 บริษัท ประกาศงบแยกวาคาด โดย Cannon ตองปรับลดเปาหมายกําไรสุทธิทั้งป 2555 ลงสูระดับ 250 พันลานเยน จากการแข็ง
คาขึ้นของเงิน Yen และเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว ทําใหราคาหุน Cannon ลดลง 6.9 %  

■ กรีซเร่ิมมีความเสี่ยงที่จะตองผิดนัดชําระหนี้มากขึ้น  เมื่อ คณะกรรมาธิการยุโรป เปดเผยวา TROIKA (ตัวแทน ECB, EU และ IMF)  จะกลับมาเยอืน
กรีซอีกครั้งในเดือน ก.ย.นี้เพ่ือสรุปการประเมินความคืบหนาของกรีซในการปฏิบัติตามการปฏิรูปตามขอตกลงภายใตมาตรการชวยเหลือคร้ังที่ 2 นั่นก็
หมายความวาการตรวจสอบที่เกิดขึ้นไปเมื่อ 24 ก.ค.55 ยังไมสามารถหาขอสรุปได และสงผลถึงการอนุมัติเงินชวยเหลอืตองลาชาออกไปเชนกัน ซึ่งกรีซ
มีความเสี่ยงสูงมากที่จะตองผิดนัดชําระหนี้  เพราะมีหนี้ที่ครบกําหนดชําระในเดือน ส.ค. ถงึ  5.4 พันลานยูโร ทั้งนี ้ ECB อาจชวยเหลือกรีซในทาง
การเงินไดบาง โดยใหกรีซใชวิธีขายตั๋วเงินคลังประเภทอายุ 3 เดือนออกมาในปริมาณที่เทากัน ใหแกธนาคารพาณิชยในกรีซ และหลังจากนั้นธนาคาร
เหลานี้ก็จะนําต๋ัวเงินคลังดังกลาวไปฝากไวที่อีซบีีเพ่ือขอความชวยเหลือเพ่ิมเติม  

■ ดานสเปนประเดน็การขยายอํานาจใหแก ESM เพ่ือปลอยกูธนาคารในสเปน เพ่ือลดภาระหนี้สาธารณะของรัฐบาลกเ็ปนอันฝนคาง เพราะนอกจากกวา
จะต้ัง ESM ไดก็ตองรอไปอีกไกลถึงปลาย ก.ย. และการที่รัฐสภาเยอรมันอนุมัติใหเขารวมการชวยเหลือเพื่อเพิ่มทุนใหกับแบงกในสเปน ตาม
แผนของ EU จํานวน 1 แสนลานยูโร ก็มีเงื่อนไขพวงวา รัฐบาลสเปนจะตองเปนผูค้ําประกันเงินกูจํานวนดังกลาว และเปนผูรับผิดชอบหากมี
ความเสียหายเกิดขึ้น ก็หมายความวาสเปนขวางหวงไมพนคอยังไงก็ตองรับผิดชอบหนี้ของเหลาธนาคาร ในขณะที่สภาพของรัฐบาลตอนนี้ก็ใกลถัง
แตกเต็มที่ บรรดารัฐบาลทองถิ่นทีถ่ังแตกไปกอนหนา ลวนทยอยเขาคิวขอความชวยเหลือกันเปนแถว สุดทายแลวหากสเปนไมสามารถยือ้เวลาตอไปได 
ก็ตองขอความชวยเหลอืจาก IMF/EU อยางเปนทางการ ตลาดหุนทัว่โลกคงแดงฉานกันหนัก เพราะการขอความชวยเหลือของสเปนจะชีน้ําไปถึงอิตาลี
ซึ่งมีจํานวนหนี้ที่ใหญกวามากๆวาจะเปนรายตอไป  

กลยุทธการลงทุน  

■ ใช Dividend Plays  KCAR, SNC, DRT, TTW, RATCH, TCAP, INTUCH  

เซียมซีภาคบาย  

■ เซียมซีภาคเชาออก TKT, STANLY ถือตออยาไดแคร  สวนบายนี้ขอแนะหุนเลนสั้น PJW และ TTCL (ถือยาวได หวัง  Interim Yield 1.8%)  

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


