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สรปุภาวะตลาด (26/7/55) 
SET 1,172.92 มลูคา่การซื�อขาย 28,080.49 ลา้นบาท PE (เท่า) 14.96 
 -15.70  - สถาบนั -544.13 ลา้นบาท   
SET50 808.79  - บญัชหีลกัทรพัย ์ -623.40 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.05 
 -11.34  - ต่างประเทศ -76.34 ลา้นบาท   
SET100 1,761.84  - ในประเทศ +1,243.87 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.62 
 -24.35  

 

    

ปัจจยัที�มีผลต่อตลาดวนันี�  
• (+) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA +211.88 NASDAQ +39.01, S&P +22.13, FTSE +74.84, CAC +125.38 และ DAX +176.44 หลงั ECB จะ

ดาํเนินการทุกอยา่งเพืRอความอยูร่อดของยโูรโซนและสกุลเงนิยโูร ซึRงช่วยคลายความกงัวลเกีRยวกบัการลุกลามของวกิฤตหนี�ยโุรป และยงัไดร้บั
ปจัจยับวกจาก (1) จาํนวนผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงานรายสปัดาห ์ลดลง 35,000 ราย มาอยูใ่กลร้ะดบัตํRาสุดในรอบ 4 ปี (2) ยอดสั Rงซื�อสนิคา้คงทน 
– มยิ. เพิRมขึ�น 1.6% เป็นเดอืนทีR 2 ตดิต่อกนั และดกีวา่คาด แต่ยอดทําสญัญาขายบา้นทีRรอปิดการขาย (pending home sales) - มยิ. 
ลดลง  1.4% อยู ่99.3 จดุ 
…..ราคานํ�ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน กย. +US$0.42 อยูท่ีR US$89.39/บารเ์รล เช่นเดยีวกบัราคาทองคํา (สง่มอบเดอืน สค.) 
+US$7.0 อยูท่ีR US$1,615.1/ounce หลงัคา่เงนิสหรฐัฯ อ่อนค่าลง 

• (0) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ -76 ลา้นบาท ยอดสะสมตั �งแต่ตน้ปี +60,299 ลา้นบาท 

ทิศทางตลาด 

ทิศทางตลาด : เพิ�มขึ�นตามตลาดต่างประเทศ? ภายใตแ้รงกดดนัจากวกิฤตหนี�ยโุรปทีRลดลง หลงั ECB สง่สญัญาณอาจจะเขา้แทรกแซงตลาด
พนัธบตัร เพืRอลดตน้ทุนเงนิกูย้มื ซึRงล่าสดุอตัราผลตอบแทนพนัธบตัร อาย ุ10 ปี ของทั �งสเปนและอติาล ีลดลง 0.45% และ 0.39% อยูท่ีR 6.93% และ 
6.06% ตามลําดบั อยา่งไรกต็ามคาดจะมคีวามชดัเจนอกีครั �งในการประชุม ECB วนัทีR 2/8/55  
 
.....ประเดน็ตดิตาม (1) ช่วงรายงานผลประกอบการ 2Q/55 และ (2) การประชุมเฟด 31/7/55 ทีRคาดอาจจะมกีารพจิารณามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิ
และการจา้งงาน เพิRมเตมิ จากก่อนหน้านี�มกีารขยายระยะเวลาการใชม้าตรการ Operation Twist ถงึสิ�นปี’55 ซึRงมเีป้าหมายลดอตัราดอกเบี�ยระยะ
ยาว เพืRอกระตุน้การขยายตวัของเศรษฐกจิและการจา้งงาน ขณะทีRในคนืนี� สหรฐัฯ จะมกีารเปิดเผย GDP – 2Q/55 ซึRงคาดเพิRมขึ�น 1.4% หลงั
ขยายตวั 1.9%ใน 1Q/55…..และแนะใหจ้บัตากลุ่มสนิคา้โภคภณัฑ ์หลงัคา่เงนิสหรฐัฯ อ่อนค่าลง  
 
.....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี +0.04% อยู่ที � 1.44% (เทยีบกบัระดบัสงูสดุ 3.77% เมืRอ กพ.’54) และดชันีความเสีRยง (VIX) อยูท่ีR -1.81 
อยูท่ีR 17.53 
หุ้นแนะนํา : PTTEP และ CPF 

 

ประเดน็ที�ต้องติดตาม (27 – 31 กค.’55) 
• 27/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ตวัเลขประมาณการครั �งแรกของ GDP ประจํา 2Q/55 (2) ดชันีความเชืRอมั Rนผูบ้รโิภคช่วงทา้ย กค.       
• 31/7/55 : สหรฐัฯ – ประชุมเฟด 

• 2/8/55 : ประชุม ECB 
 
 
 
 นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล
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ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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หุ้นแนะนํา  

 

PTTEP- ความต้องการพลงังานของเอเชียอยู่ในระดับสูงในระยะยาว

� CNOOK ซื&อกจิการ Nexen ประมาณ US$15.1bn  ล่าสุด CNOOK ประกาศซื!อกิจการ 
Nexen ใน Canada มูลค่า US$15.1bn ซึB งเป็นดีลทีBมีมูลค่าสูงสุดเป็นประวติัการณ์ของจีน  
โดยเสนอซื!อราคา US$27.5/หุ้น ซึB งสูงกวา่ราคาปิดถึง +61% จากราคาปิด 21กค  โดยมี
ประเดน็ที8สําคญัคอื บริษทั Canada มีแผนที8จะวางท่อก๊าซใหม่มาตลาดเอเชียเพื8อลด
การพงึพาอุปสงค์ตลาดสหรัฐในระยะยาว

� PTTEP ซื&อกจิการ COVE ประมาณ US$2.0bn PTTEP อยูร่ะหวา่งการซื!อกิจการ 
COVE ซึB งเป็นแหล่งก๊าซธรรมชาติขนาดใหญ่ (World Class Gas Discovery) และคาดวา่
จะมีปริมาณสารองราว 24-50 ลา้นลา้นลบ.ฟตุ 

� ทยอยสะสมที8ราคา PO ที8 150บาท  บอร์ด PTTEP อนุมติัเพิBมทุนไม่เกิน 650 ลา้นหุ้น 
วงเงินประมาณ 9.8 หมืBนลา้น เสนอขายต่อประชาชนทัBวไป (Public Offering) การ
กาํหนดราคาเสนอขายจะทาโดยวิธี Book Building  โดย AIRA คาดกาํไรสุทธิปี55 
+17.3% 55,266mn (EPS=13.9mn)  ราคาเป้าหมายก่อนการเพิBมทุนเท่ากบั 203 บาทต่อ
หุ้น และหากคิด Dilution ทีBประมาณ 16.37% ราคาเป้าหมายหลงัการเพิBมทุนเท่ากบั 169 
บาทต่อหุ้น โดยเฉพาะในช่วงทีBราคาใกลก้บัราคา PO ทีBประมาณ 150 บาท 

ลงแบบนี&เวลาเด้งจะแรงมาก

� ระดับราคาได้ปรับตัว
ลดลงอย่างแรงใน
ลักษณะ Panic Sell 
หลังจากหลุด Double 
Bottom โดยจะมีแนวรับ
เป้าหมายที0 151.50 บาท
ที0เป็น Strong Support ที0
คาดว่าลงแรงกจ็ะ 
Rebound แรง 

ราคานํ&ามันดบิ (BRT) ฟื& นตวั
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CPF – แนวรับทางเทคนิคแรก @30 บาท

� ระยะสั&นถูกกดดนั… ถึงแมร้ะยะสั!นราคาหุน้จะถูกกดดนัทรุดลง -22% เหลือ 
32.75บาท ดว้ยความกงัวลเกีBยวกบัแนวโนม้กาํไร 2Q55 ทีBไม่สดใสนกัและราคา
ไก่ทีBยงัทรงตวัตวั อย่างไรก็ตาม เรากลบัมองผลการดาเนินงานของบริษทัไดผ่้าน
จุดตํBาสุดไปแลว้ โดยเรายงัคงใหน้า้หนกัการฟื! นตวัใน 3Q55 จะดีทีBสุดของปี 

� ซื&อลงทุน…@ แนวรับแรก 30บาท   หากพิจารณาจากมลูค่าแฝงของการถือหุน้ 
CPALL ในสัดส่วนกวา่ 30.9% (ตน้ทุนไดม้าของ CPF ณ 1Q55 เฉลีBยอยูที่B 4.8 
บาท/หุน้เทียบกบัราคาหุน้ CPALL ทีBวานนี! ปิด 35.5 บาท/หุ้น) ประกอบกบัอตัรา
ผลตอบแทนจากเงินปันผลทีBสม่าเสมอทุกครึB งปีราว 4-5%ต่อปี โดยเราประเมินมี
แนวโนม้สูงทีBเงินปันผลงวด 1H55 ของ CPF จะนาส่วนกาไรพิเศษจากการตี
มูลค่าเงินลงทุน CPV เป็นส่วนหนึBงในการพิจารณาครั! งนี!ดว้ย ซึB งเราคาดจ่ายได้
สูงสุดถึง 1.0 บาทต่อหุน้ ดงันั!น เบื!องตน้ เราจึงยงัคงคาแนะนา“ซื!อลงทุน” โดยมี
ราคาเป้าหมายปี 55 ทีB 43 บาทอา้งอิงวธีิ SOTP 

CPF
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ขาลงเตม็ตวั

� แนวโน้มในระยะ
กลางได้เข้าสู่
ทิศทางขาลงอย่าง
เตม็ตัวหลงัจากมี 
Breakaway Gap 
เกิดขึEนโดยคาดว่า
จะมีแนวรับ
เป้าหมายด้านล่างที0 
30.00 บาทเป็นอย่าง
น้อย 
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กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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 หุ้นในข่าว 
 

ผูถ้อืหุน้ COVE กวา่ 74% เหน็ชอบ PTTEP ซื�อหุน้ 31 กค. นี�โคง้สดุทา้ย มั Rนใจไดบ้ทสรปุ (ขา่วหุน้ 27/7/55) 
       PTTEP รอปิดดลีซื�อหุน้ COVE หลงัผูถ้อืหุน้ตอบรบัคาํเสนอซื�อ 240 เพนซ ์ต่อหุน้ไปแล้วถงึ 74% จบัตาโคง้สดุทา้ย 31 ก.ค.นี� ไดบ้ทสรปุ สืRอ
ต่างประเทศมั Rนใจกระบวนการทุกอยา่งเขา้ทาง ปตท.สผ. 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 169.47 บาท 
LHBANK ฟอรม์เฉียบ โบรกปรบัแนะนําซื�อ (ขา่วหุน้ 27/7/55) 
       นกัวเิคราะหม์องหุน้ LHBANK มอีตัราการเตบิโตน่าสนใจ สนิเชืRอธรุกจิเอสเอม็อขียายตวัเด่น ขณะครึRงปีสนิเชืRอรวมเตบิโตเกอืบ 18% รบัปจัจยั
บวกร่วมปล่อยกู้กบัแบงกใ์หญ่ ขณะทีRเอน็พแีอล   เพยีง 1.6% ผูบ้รหิารเผยพรอ้มรุกต่างจงัหวดัเตม็ทีR 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 1.48 บาท 
GLOW - HEMRAJ รายไดพุ้ง่ บนัทกึสว่นแบ่งเกค็โค่-วนั (ขา่วหุน้ 27/7/55) 
       GLOW-HEMRAJ เฮ! โรงไฟฟ้าเกค็โค่-วนั เริRมเดนิเครืRองเชงิพาณิชยแ์ลว้ ดนักําลงัผลติรวม GLOW เป็น 3,400 เมกะวตัต์   โบรกฯ คาดเกค็
โค่-วนัสรา้งรายไดใ้ห ้GLOW 4,000 ลา้นบาทต่อปี ส่วน HEMRAJ รบัเงนิปนัผลราว 700 ลา้นบาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย GLOW – 48.00 บาท, HEMRAJ – 3.34 บาท 
DELTA งบ Q3 กําไรสดุหรูครึRงแรก ทะลุ 1.5 พนัลา้น (ขา่วหุน้ 27/7/55) 
       DELTA จอ่ทํากําไรครึRงปีแรกทะลุ 1,500 ลา้นบาท ผูบ้รหิารลั Rนยอดขายโซลารเ์ซลลต์ลาดใหม่พุ่งไมห่ยุด ช่วยปิดจดุอ่อนผลกระทบยโุรป มั Rนใจ
รายไดท้ั �งปีโต ขั �นตํRา 10% วงการชี� Q3 งบสวยหร ูวางเป้าหมายราคาหุน้ 26 บาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 27.79 บาท 
CIMBT รบัเละ 4 พนัล้าน สตอ็ปแผนเพิRมทุนใหม่ (ขา่วหุน้ 27/7/55) 
       กองทุนฟื�นฟูฯ ประเมนิซไีอเอม็บไีทยรบัเละ 4 พนัลา้นบาท จากการขายทรพัยส์นิตามสตูร Gain loss sharing หลงัราคาอสงัหาฯปรบัตวั
เพิRมขึ�น คาดออกประมลูขายเรว็ ๆ นี� หาเงนิสดเขา้แบงก์หยดุแผนเพิRมทุนใหมย่าว กําไรปีนี�ทะลกัเกนิ 5 พนัลา้นบาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย N.A. บาท 
UAC ยกเลกิเพิRมทุน PP ให ้MFC เจรจาแบงก์กูเ้งนิ 400 ลา้น ลุยปิโตรเลยีมสโุขทยั (ขา่วหุน้ 27/7/55) 
      UAC เจรจาสถาบนัการขอวงเงนิกู ้400 ลา้นบาท ลุยลงทุนโครงการปิโตรเลยีม สโุขทยั มลูคา่ 600 ลา้นบาท หลงัยกเลกิขายหุน้เพิRมทุน PP ให ้
MFC Energy Fund เผย สถาบนัอืRนจอ่ควิเขา้เจรจาเกนิ 1 กองทุน ทั �งในประเทศและต่างประเทศ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 11.80 บาท 
TTCL รบังาน บางจาก 100 ลา้น ลุน้ผลประมลูงาน อกี 2 หมืRนลา้นช่วงครึRงปีหลงั (ขา่วหุน้ 27/7/55) 
       TTCL เขา้รบังานาซ่อมบํารงุโรงกลั Rนนํ�ามนัทีRเกดิเหตุเพลงิไหม ้ ของ "บางจาก" มลูค่า งานกวา่ 100 ลา้นบาท ลุน้ผลประมลูงาน 2 หมืRนลา้น
บาทในครึRงปีหลงั   คาดไดง้าน 30% เสรมิงานในมอืเพิRมจาก 1.75 หมืRนลา้นบาท  โบรกฯคาดกําไรสทุธไิตรมาส 2/55 พุง่ 110-120 ลา้นบาท เตบิโต 
50-60% จากปีก่อน 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 15.70 บาท 
ADVANC เลง็เจรจาทโีอท-ีกสทฯ ทําสญัญาใหมบ่นคลืRนเดมิ หวงัใหบ้รกิาร 3 จตี่อ (ขา่วหุน้ 27/7/55) 
       ADVANC เลง็เจรจาทโีอท-ีกสทฯ ทําสญัญาใหมค่ลืRน 900-1800 MHz โดยองิสญัญาฉบบัใหมข่องกสทฯทีRอยูร่ะหว่างดาํเนินการกบั TRUE ระบุ
หากกสทช.ยอมใจอ่อนใหท้โีอท-ีกสทฯ ใชส้ทิธคิรองคลืRนต่อหลงัหมดสมัปทาน พรอ้มเดนิหน้าคู ่รฐัวสิาหกจิต่อทนัท ี
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 206.00 บาท 
KBANK คงเป้า สนิเชืRอเอสเอม็อ ีปีนี�ทีRระดบั 11% (ขา่วหุน้ 27/7/55) 
       ผูบ้รหิารธนาคารกสกิรไทย หรอื KBANK เผยยอดขายของลูกคา้สนิเชืRอเอสเอม็อขีองธนาคารมตีวัเลขการขยายตวัทีRด ี สว่นวกิฤตยโุรปไม่
กระทบ แมอ้อเดอรล์ดลงเหตุสดัส่วน สง่ไปนั �นไมม่าก พรอ้มคงเป้าหมายเชืRอเอสเอม็อ ีไวท้ีRระดบั 11% 
 
 

ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 190.62 บาท  หมายเหต ุ: ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (27/7/55) 



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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