
ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ด ีบมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสาร
น้ี จัดทําขึ้นโดยอางอิงหลกัเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการ
อานบทความในเอกสารนี้หรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 
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 2Q55 Result Notes 
 พรีเชียล ชิพปง พรีเชียล ชิพปง ((PPSSLL))   
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งวด 2Q55 เริ่มมีกําไรเล็กนอย ขณะท่ีครึ่งปหลังเพียงแคประคองตัว    วันจันทรที่ 30 กรกฎาคม พ.ศ. 2555 
 

 คําแนะนําการลงทนุ 
 ถือ 
  
 ราคาปจจุบัน : 14.30 บาท 
 Fair Value : 17.00 บาท 
 มูลคาตลาด : 14,865  ลานบาท 
  
 การจัดอันดับบรรษัทภิบาลป 2554 
  
  
  

  
 เปรียบเทียบประมาณการของ ASP กับ SAA consensus

EPS (บาท) ASP Cons % diff
2555F 0.12 0.36 -67%
2556F 0.52 0.63 -18%
ท่ีมา : ประมาณการโดยฝายวิจยั ASP, SAA consensus  
 
สัญลักษณ ระดับคะแนน ความหมาย

90-100 ดีเลิศ
80-89 ดีมาก
70-79 ดี

na.  <70 ไมมีสัญลักษณ  
 
 
 

4 งวด 2Q55 กลับมามกีําไรอีกครั้ง 13 ลานบาท จากการฟนตัวตามดัชนี BDI 
PSL พลิกฟนจากขาดทุนงวด 1Q55 ราว 41 ลานบาทมามีกําไรสุทธิในงวด 2Q55 ที่ 13 ลาน
บาท เหตุผลหลกัมาจากรายไดคาระวางเรือเฉลี่ยตอลําที่ฟนตัวตามดัชนี BDI  คือฟนตัว 8,314 
เหรียญสหรัฐในงวด 1Q55 ข้ึนมาอยูที่ 9,130 เหรียญสหรัฐ ขณะที่จํานวนกองเรือเพ่ิมข้ึนจาก 29 
ลําเปน 30 ลํา สงผลใหรายไดคาบริการเพิ่มข้ึน 25.8% qoq ขณะที่ตนทุนและคาใชจายปรับตัว
เพ่ิมข้ึนในอัตราที่ตํ่ากวารายได รวมทั้งในงวด 2Q55 มีต้ังสํารองหนี้สงสัยจะสูญนอยมาก หาก
เทียบกับงวด 1Q55 ที่มีการตั้งสํารองหนี้สงสัยจะสูญถึง 19 ลานบาท ซึ่งเกิดจากกรณีขอพิพาท
กับผูเชาเรือหนึ่งราย  

4 คาดชวง 2H55 ยังเกนิคุมทุนเล็กนอย ตามภาวะซบเซาตอเนื่องของธุรกจิเรือเทกอง   
ปญหาซัพพลายเรือใหมที่คาดเขาสูตลาดมากสุดในปนี้ และตอเนื่องถึงปหนา และความตองการ
ขนสงสินคาทางเรือเทกองที่ยังมีแนวโนมชะลอตัว ตามภาวะเศรฐกิจโลก ที่ไดรับผลกระทบจาก
วิกฤตหนี้สาธารณะของยุโรป และเศรษฐกิจสหรัฐที่ยังชะลอตัว สงผลใหธุรกจิเดินเรือกองยังมี
แนวโนมซบเซาตอเนื่อง สะทอนไดจากดัชนี BDI ปจจุบันที่ยังทรงตัวในระดับตํ่าเพียง 933 จุด
ขณะที่ PSL ไดสัญญาลวงหนาในสัดสวนราว 28% ของปริมาณขนสงทั้งป 2555 ที่อัตราคา
ระวางเฉลีย่ 11,310 เหรียญสหรัฐตอลํา ซึ่งคาดวาจะชวยใหในครึ่งหลังของปนี้ PSL นาจะ
สามารถประคองตัวใหผลประกอบการมีกําไรไดเล็กนอย ทั้งนี้ฝายวิจยัยังคงประมาณการเดิม 
โดยคาดกําไรปกติของ PSL ในป 2555 อยูที่ 122 ลานบาท ลดลงจากปกอนหนา 83% แตคาด
จะฟนตัวราว 3.6 เทาตัวในป 2556 มาอยูที่ 539 ลานบาท บนความคาดหวังวาดัชนี BDI ฟนตัว 
และกําลังการใหบริการของ PSL เพ่ิมข้ึนรองรับ อยางไรก็ตามฝายวิจัยจะประเมินสถานการณ
และอาจมีการทบทวนปรับลดประมาณการอีกครั้ง ภายหลังประกาศงบงวด 3Q55  
4 Fair Value ใหม 17 บาท คงคําแนะนํา “ถือ”  รอการฟนตัวที่ชัดเจนในปถัดไป 
แมมูลคาพ้ืนฐานหุนป 2555 อิง PBV 1.18 เทา อยูที่ 17.00 บาท  มี Upside  18.9% อยางไรก็
ตามธุรกิจยังไรวีแ่ววการฟนตัวที่ชัดเจน รวมทั้งยังมีโอกาสปรับลดประมาณการและมูลคา
พ้ืนฐาน สงผลใหฝายวิจัยคงคําแนะนํา “ถือ”  

 

 

Key Data (ลานบาท)        
FY: ปด 31 ธ.ค. FY52A FY53A FY54A FY55F FY56F   
รายไดคาบริการ  5,540   2,939   3,084   3,328   4,812    
กําไรปกติ  2,243   703   403   122   539    
กําไรสุทธิ   3,047   1,134   719   122   539    
Norm EPS (บาท)  2.16   0.68   0.39   0.12   0.52    
EPS  2.93   1.09   0.69   0.12   0.52    
PER (เทา)  4.88   13.10   20.68   121.61   27.60   
BVS (บาท)  16.46   14.03   14.74   14.48   16.56   
PBV (เทา)  0.87   1.02   0.97   0.99   0.86   
DPS (บาท)  1.80   0.87   0.55   0.11   0.44   
Dividend Yield (%)  12.6   6.1   3.8   0.8   3.1   
ท่ีมา: ฝายวิจัย ASP      

 
กวี มานิตสุภวงษ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 003974 
kawee@asiaplus.co.th 
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ผลการดําเนินงานงวด 2Q55  

ท่ีมา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASP 
 
 
 
 
 
 
 

สัดสวนสัญญาระยะยาว และอัตราคาระวาง ดัชน ีBDI และอตัราคาระวางเรอืของ PSL  
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ท่ีมา : RCL ท่ีมา : ฝายวิจัย 

 
 
 

จํานวนเรือ ณ สิน้ 30 เม.ย. 2554 กราฟเทคนิคราคาหุน 

 
ท่ีมา : PSL ท่ีมา : Bloomber และ PSL 
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ประมาณการกาํไรสทุธิป 2555-56 ของ PSL 

 
ท่ีมา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASP 

 


