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30 กรกฎาคม 2555 

 

หุ้นตามปัจจัยพื้นฐานวันน้ี 
BGH “ขาย” target ปี 55 ที่ 84.00 บาท 
SF “ซ้ือ” target ปี 55 ที่ 9.50 บาท 
MK “ซ้ือ” target ปี 55 ที่ 3.00 บาท 
SCB “ซ้ือ” target ปี 55 ที่ 173.00 บาท 
IRPC “ซ้ือเก็งก าไร” target ปี 55 ที่ 4.00 บาท 

 

 

ค าแนะน าในทางเทคนิควันนี้  

แนวโน้มทางเทคนิคของ SET Index 
ถ้าดัชนียังต่่ากว่า 1195 จุด ยังเป็นแกว่งตัวทางลงอยู่ น่าดีดขึ้น
ขาย กรณียืนเหนือ 1195 จุด จึงจะมีโอกาสทางขึ้น แต่โอกาส
น่าจะเกิดยากในช่วงนี้ 
หุ้น 1-2 วัน ขายแนวต้านรอซื้อแนวรับ 
แนะน า แนวรับ แนวต้าน ตัดขาดทุน 
ADVANC 195.00 204.00 194.50 
PTT 316.00 325.00 315.00 
BBL 187.50 192.50 187.00 
หุ้น 5 วัน ขายแนวต้านรอซื้อแนวรับ 
แนะน า แนวรับ แนวต้าน ตัดขาดทุน 
SCB 151.5,149.5 155.00 151.00 
KBANK 165, 164 168.00 163.50 
CPF 31.00 33.00 30.75 
หุ้นติดดาว  ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
CENTEL 15.40 16.20 15.30 
MINT 15.80 16.60 15.70 
แนวโน้มทางเทคนิคของ Futures 
SET50 Futures S50U12 trading short เง่ือนไขการลงทุน 

ถ้า S50U12 > 815 ปิดถือ short; S50U12 
< 815 trading short 

Single Stock 
Futures 

BBL ขายแนวต้านรอซื้อแนวรับ เง่ือนไข
การลงทุน ถ้า BBL > 193 ซื้อกลับ ; BBL < 
193 ขาย แนวรับ 187.5 บาท แนวต้าน 193 
บาท 

Gold Futures GFQ12 ถือ long เง่ือนไขการลงทุน ถ้า 
GFQ12 > 24200 ถือ long; GFQ12 < 
24200 ปิดถือ long 

Silver Futures SVQ12 wait & see เง่ือนไขการลงทุน ถ้า 
SVQ12 > 885 trading long; SVQ12 < 
850 trading short 

Oil Futures BRQ12 ถือ long เง่ือนไขการลงทุน ถ้า 
BRQ12 > 3300 ถือ long; BRQ12 < 3330 
ปิดถือ long 

Currency 
Futures 

USDQ12 trading short เง่ือนไขการลงทุน 
ถ้าUSDQ12 > 31.72 ปิดถือ short; 
USDQ12 < 31.72 trading short 

 
 

สัดส่วนการลงทุน : หุ้น 50% เงินสด 50% 

 ตลาดหุ้นไทยในสัปดาห์นี้มีแนวโน้มที่จะได้รับปัจจัยหนุนจากความพยายามในการสร้างเสถียรภาพ
ให้กับเศรษฐกิจของประเทศยักษ์ใหญ่ของโลก โดยที่ในวันน้ีเราแนะน่าให้จับตาการประชุมร่วมกัน
ระหว่าง รมว.คลังของสหรัฐ กับ รมว.คลังของเยอรมัน และประธานธนาคารยุโรป (ECB) ซึ่งอาจจะ
เป็นการส่งสัญญาณถึงความเป็นไปได้ที่จะมีปัจจัยบวกออกมาจากการประชุม FOMC ของธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) และการประชุมของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวันท่ี 31 ก.ค.55 และ 2 ส.ค.55 
ตามล่าดับ  ขณะที่เราให้น้่าหนักไปที่ ผลการประชุม ECB มากกว่าผลการประชุม FOMC ที่คาดว่า
จะไม่มีอะไรใหม่ หลังจากที่ประธาน ECB ออกมาส่งสัญญาณว่าอาจมีมาตรการเพ่ิมเติม  อย่างการ
เข้าซื้อคืนในตลาดพันธบัตร (Bond-Buying Program) ออกมา 

 ขณะทีใ่นระยะกลางเรายังคงมองว่าการถอยตัวลงมาของตลาดหุ้นไทยในระยะสั้นเป็นโอกาสในการ
เข้าซื้อ เนื่องจากในระยะ 4-6 สัปดาห์ข้างหน้า เราประเมินว่าจะได้เห็นปัจจัยบวกออกมาจากความ
พยายามในการพยุงเสถียรภาพของเศรษฐกิจยูโรโซนอย่างต่อเนื่อง หลังจากที่ล่าสุดผู้น่าของ
เยอรมัน และฝรั่งเศสออกมายืนยันการด่าเนินการตามมติที่ได้จากการประชุมสุดยอดผู้น่ายุโรปครั้ง
ที่ผ่านมา โดยเฉพาะการด่าเนินการตามแผนการก่อตั้งสหภาพธนาคารยุโรป และการผ่อนคลาย
เงื่อนไขส่าหรับประเทศท่ีเข้าขอรับความช่วยเหลือทางการเงิน นอกจากนี้ตลาดหุ้นเอเชียในระยะสั้น
จะได้ประโยชน์จากการที่จีนได้ผ่อนคลายกฎระเบียบส่าหรับนักลงทุนต่างชาติที่มีคุณสมบัติ
เหมาะสม (QFII) ส่งผลให้นักลงทุนต่างชาติสามารถมีสัดส่วนการถือหุ้นในบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหุ้นจีนได้สูงสุด 30% จากเดิม 20% ดังนั้นกรณีที่ SET ยังคงปิดไม่ต่่ากว่า 1,175 (+/5) จุดลง
ไปอีกครั้ง เรายังคงเป้าหมายของ SET ก่อนจบ ส.ค.55 ไว้ท่ี 1,248 จุด 

กลยุทธ์การลงทุน 
 ในหุ้นระยะสั้น (1-2 สัปดาห)์ : แนะน า “อ่อนตัวซื้อ” หรือ “ถือสู้” กรณี SET ปิดไม่ต  ากว่า 1,175 

(+/-5) จุด (ต  ากว่า “ขาย” จะลงไป 1,150 จุดเร็วมาก) และมีเป้าขายก่อนจบ ส.ค.55 ที  1,248 จุด  
โดยเน้นหุ้น KBANK, SCB, AH, AMATA, THCOM, INTUCH, JAS, RS, TUF, PTTGC, TOP, 
QH และ  RML ขณะที่หุ้นเด่นวันน้ีแนะน่า “เก็งก่าไร” SCB และ MK 

 ในหุ้นระยะกลาง  (1-3 เดือน) :  แนะน่า “ คงสัดส่วนการลงทุน ” ในหุ้น ไว้ท่ี 50 % ของพอร์ต  
(KBANK, AMATA, QH, RML, RS, AH, THCOM) 

หุ้นเด่นวันน้ี  
 SCB (+) : เราปรับประมาณการอัตราการเติบโตสินเชื่อปี  2555 ขึ้นเป็น 15% หลังจาก  6 เดือนแรก  

สินเชื่อของ  SCB เติบโต 10% YTD สูงที่สุดในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่  ส่วนช่วงครึ่งปีหลัง  สินเชื่อ 
SME และสินเชื่อรายย่อย  ยังน่าจะเติบโตได้  ตามเป้าหมายของผู้บริหารที่ต้องการรักษาส่วนแบ่ง
ตลาดไว้ เราปรับประมาณการก่าไรสุทธิเพ่ิมขึ้น  ท่าให้ได้มูลค่าเหมาะสมใหม่ปรับขึ้นเป็น  173 บาท 
มี Upside gain 13% ยังคงแนะน่า “ซื้อ” 

 MK (+) : ความน่าสนใจของ  MK อยู่ท่ีอัตราผลตอบแทนเงินปันผลต่อปีที่  7% สูงสุดในกลุ่มบ้านที่
เราศึกษา  โดยเราคาด  MK จะจ่ายปันผลระหว่างกาลอัตราหุ้นละ  10 สตางค์  คิดเป็นอัตรา
ผลตอบแทน  3.5% ขณะที่ครึ่งปีหลังยังมีการรับรู้รายได้จากโครงการใหม่ราว  700 ล้านบาท ท่า
ให้ผลประกอบการปี 2555 สามารถเติบโตเท่าตัวจากปีก่อน  เรามองว่าราคาหุ้นที่ยัง  Laggard เมื่อ
เทียบกับกลุ่มฯเป็นจุดแข็งของหุ้นในช่วงตลาดหุ้นปรับตัวลง แนะน่า "ซื้อ" มูลค่าเหมาะสม 3 บาท 

พอร์ตหุ้นเล่นรอบ 1 เดือน : สัดส่วนการลงทุนในหุ้น 50% และเงินสด 50% 
 พอร์ตลงทุนความเสี่ยงสูง  (High Risk Portfolio) ได้แก่ AOT, RML, BWG, HEMRAJ, SCB, 

RS และ THCOM โดยที่ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ให้ผลตอบแทนถ่วงน้่าหนักที่ -1.40% (SET -2.53%) 
และหุ้นที่ให้ผลตอบแทนดีสุด คือ AOT (+2.53%) และ RS (+2.88%) ส่งผลให้ตั้งแต่ต้นปี 55 ให้
ผลตอบแทน +32.25% (SET +14.89%) 

 พอร์ตลงทุนความเสี่ยงต่ า  (Defensive Portfolio) ได้แก่ TUF, BGH, DTAC, STEC, GLOBAL, 
AH และ SIRI โดยทีใ่นสัปดาห์ที่ผ่านมา ให้ผลตอบแทนถ่วงน้่าหนักที่ +0.51% (SET -2.53%) และ
หุ้นที่ให้ผลตอบแทนดีสุด คือ  DTAC (+5.73%) และ GLOBAL (+3.42%) ส่งผลให้ตั้งแต่ต้นปี 
55 ให้ผลตอบแทน +32.46% (SET +14.89%) 

KKS View: “ความคาดหวังข่าวดีจากการประชุมเฟด และ ECB สัปดาห์นี้ ลุ้น SET ปิดเหนือ 1,175 จุดต่อเนื่องได้ เพื่อยืนยันการฟ้ืนตัว ” 

ปิดเหนือ 1,175 จุดได้ “อ่อนตัวซื้อ” ในกรอบขาขึ้น 
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ตลาดหุ้นสหรัฐและยุโรปปิดบวก 
 ราคาน้ ามันและทองค าปิดบวก ค่าระวางเรือปิดลบ 

 
 
 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อตลาดหุ้นวันนี้ 
ปัจจัยต่างประเทศ (+) ตลาดหุ้นสหรัฐ  (27 ก.ค.) ปิดบวก เหนือระดับ 13 ,000 จุด  เป็นครั้งแรกนับตั้งแต่ต้นเดือน  พ.ค. จากความหวังที่

เพิ่มสูงขึ้นว่าธนาคารกลางทั้งในยุโรปและสหรัฐจะลงมือด่าเนินมาตรการเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจในอีกไม่นานน้ี 
ส่งผลให้ดัชนีดาวโจนส์ปิดตลาดท่ีระดับ 13,075.66 จุด บวก 187.73 จุด (+1.46%) 

 (+) ตลาดหุ้นยุโรป (27 ก.ค.) ปิดบวกในกรอบ 1.62-2.28% หลังจากท่ีผู้น่าเยอรมนีและฝรั่งเศสออกแถลงการณ์ร่วม
เรื่องการตัดสินใจท่ีจะใช้ทุกมาตรการเพื่อปกป้องยูโรโซน 

 (0) GDP 2Q55 ของสหรัฐเติบโต  1.5% กระทรวงพาณิชย์สหรัฐเปิดเผย GDP ไตรมาส 2/55 ขยายตัว 1.5% ซึ่งสูง
กว่าท่ีนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่คาดว่าจะขยายตัว 1.4% หลังจากขยายตัว 1.9% ในไตรมาส 1/55 แต่การขยายตัว
ของ GDP ไตรมาส 2/55 ถือเป็นการขยายตัวต่่าสุดนับตั้งแต่ที่เศรษฐกิจสหรัฐขยายตัวในอัตรา 1.3% ในไตรมาส 
3/54 เนื่องจากชาวอเมริกันปรับลดการใช้จ่ายลงอย่างมาก ซึ่งการขยายตัวทางเศรษฐกิจท่ีชะลอลงยิ่งเพิ่มความ
วิตกว่าเศรษฐกิจอาจหยุดชะงักเป็นเวลา 3 ปี หลังจากท่ีภาวะเศรษฐกิจถดถอยสิ้นสุดลง 

 (+) เยอรมนีและฝรั่งเศสพร้อมร่วมมือใช้ทุกมาตรการปกป้องยูโรโซน นายกรัฐมนตรีเยอรมนีและประธานาธิบดี
ฝรั่งเศสแถลงการณ์ร่วมกันจะใช้ทุกมาตรการเพื่อปกป้องยูโรโซน โดยมุ่งสร้างความเป็นหน่ึงเดียวกันภายในกลุ่ม
ประเทศท่ีใช้สกุลเงินยูโรร่วมกัน ความเคลื่อนไหวล่าสุดนี้มีขึ้นหลังค่าแถลงของประธานธนาคารกลางยุโรป ( ECB) 
ทาง ECB พร้อมด่าเนินการทุกอย่างเพื่อความอยู่รอดของยูโรโซน  ถือเป็นสัญญาณว่า ECB อาจเข้าแทรกแซง
ตลาดพันธบัตร และล่าสุดมีรายงานว่า ECB เตรียมซ้ือพันธบัตรในตลาดรอง ซึ่งจะช่วยลดการพุ่งขึ้นของอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรของสเปนและอิตาลีที่ส่งผลกระทบต่อประเทศต่างๆ ในกลุ่มยูโรโซน 

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ (+) ราคาน้ ามันตลาด นิวยอร์คและลอนดอน  (27 ก.ค. ) ปิดบวกจากการขยายตัวท่ีช้าลงของ  GDP สหรัฐในไตร
มาส  2/55 ได้เพิ่มความหวังว่าธนาคารกลางสหรัฐจะด่าเนินนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจมากขึ้น ส่งผลให้ ราคา
น่้ามันดิบตลาด Nymex ปิดตลาด 90.13 ดอลลาร์/บาร์เรล บวก 0.74 ดอลลาร์ (+0.83%) ราคาน่้ามันดิบ Brent 
ปิดตลาด 106.47 ดอลลาร์/บาร์เรล บวก 1.21 ดอลลาร์ (+1.15%) 

 (+) ราคาทองค าตลาดนิวยอร์ค  (27 ก.ค. ) ปิดบวกหลังจากเยอรมนีและฝรั่งเศสให้ค่ามั่นว่าจะปกป้องยูโร ซึ่งช่วย
หนุนความเชื่อมั่นให้กับนักลงทุน  ส่งผลให้ ราคาทองค่าตลาด Comex ส่งมอบเดือน  ส.ค. ปิดตลาด 1,618 
ดอลลาร์/ออนซ ์บวก 2.90 ดอลลาร์ (+0.18%) 

 (-) ดัชนีค่าระวางเรือ (27 ก.ค.) ปิดลบ 25 จุด มาท่ีระดับ 933 จุด (-2.61%) 

อัตราแลกเปลี่ยน (+) ดัชนีค่าเงินดอลลาร์  (27 ก.ค.) ขยับอ่อนค่าและปิดตลาดท่ีระดับ 82.70 จุด  ขณะที่ เช้าน้ีเคลื่อนไหว ในกรอบ  
82.68-82.76 จุด 

 (0) ค่าเงินบาท/ดอลลาร์ (27 ก.ค.) เงินบาทขยับแข็งค่าตามสกุลเงินยูโร ขานรับค่าแถลงของประธาน ธ.กลางยุโรป 
(ECB) ท่ีพร้อมด่าเนินการทุกอย่างเพื่อปกป้องสกุลเงินยูโร ส่งผลให้ค่าเงินบาทวานน้ี เคลื่อนไหวในกรอบ 31.49-
31.60 บ าท/ดอลลาร์ และปิดตลาด ท่ีระดับ  31.52 บาท/ดอลลาร์  ขณะที่เช้าน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 31.50-31.53 
บาท/ดอลลาร์ 
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ปัจจัยที่ส่งผลต่อตลาดหุ้นวันนี้ 
 (0) ธปท.มองเงินบาทครึ่งปีหลังผันผวนสูง ธปท.มองค่าเงินบาทในช่วงครึ่งปีหลังยังผันผวนสูง จากปัจจัยภายนอก 

ความเปราะบางของเศรษฐกิจโลก รวมทั้งปัญหาสถาบันการเงินยุโรปท่ียังมีความยืดเยื้อ ส่วนปัจจัย
ภายในประเทศ ดุลบัญชีเดินสะพัดมีแนวโน้มขาดดุลจะท่าให้แรงกดดันให้เงินบาทแข็งค่าลดลง แต่ภาพรวมค่าเงิน
บาทยังเป็นทิศทางที่แข็งค่าอยู่ อย่างไรก็ตาม ธปท.ไม่คิดว่าทิศทางอัตราดอกเบี้ยในตลาดระยะกลางและระยะ
ยาวอยู่ในขาขึ้น แต่อาจมีการปรับขึ้นดอกเบี้ยพิเศษของธนาคารบ้างในบางช่วง เป็นระยะสั้นๆ 

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย์ (+) นักลงทุนต่างประเทศ  (27 ก.ค.) นักลงทุนต่างประเทศซื้อสุทธิ 759 ล้านบาท ส่งผลให้ท้ังปี 2555 นักลงทุน
ต่างประเทศซื้อสุทธิ 61,058 ล้านบาท 

 (-) นักลงทุนสถาบัน  (27 ก.ค.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 389 ล้านบาท ส่งผลให้ท้ังปี 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 42,186 ล้านบาท 

 (-) บัญชีบริษัทหลักทรัพย์  (27 ก.ค.) บริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิ 1,166 ล้านบาท ส่งผลให้ท้ังปี 2555 บัญชี
หลักทรัพย์ขายสุทธิ 442 ล้านบาท 

 
 

ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทต่างๆ ปี 2555 
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ประเด็นข่าวที่น่าสนใจ 
ERW ผู้บริหารERW "ไกรลักษณ์ อัศวฉัตรโรจน์" มั่นใจปี 2555 รายได้เป็นไปตามเป้า 20% หลังยอดเข้าพักอื้อซ่า 78% แถมปรับปรุงห้องใหม่

หนุนยอดเข้าพัก แย้มเร่งแผนเทกโอเวอร์ (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 
LH ผู้บริหาร LH "อดิศร ธนนันท์นราพูล" ลั่นเตรียมชงบอร์ด จ่ายปันผลระหว่างกาล งบไตรมาส 2/2555 แจ่ม ผุดโครงการใหม่เพิ่ม 

2H/2555 รายได้ปี 2555 โตตามนัด 15% จากปีก่อนท่าไว้ 1.9 หมื่นล้านบาท (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 
PTG ประกาศลั่น พร้อมแต่งตัวเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ในไตรมาส 3/2555 หวังน่าเงินล้างขาดทุนสะสมหมดราว 200 ล้านบาท 

ลุยเพิ่มจ่านวนปั๊มครอบคลุมทั่วประเทศ (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 
TRUE ออกหนังสือชี้แจง ประกาศเจตนารมณ์ชัดเจน เดินหน้าปรับแก้ 6 ประเด็นในสัญญาตามมติ กทค. ส่วนกรณีการท่าสัญญาฉบับใหม่

บริษัทเผยยังมิได้รับทราบอย่างเป็นทางการ พร้อมตอกย่้าจะเป็นคู่ค้าท่ีดีกับ กสท. ในการประกอบธุรกิจ 3 G กับ กสท.ต่อไป  (ท่ีมา : 
นสพ.ทันหุ้น) 

TVO รับอานิสงส์ภัยแล้งในสหรัฐ-บราซิล กระทบการเพาะปลูกถ่ัวเหลืองผู้บริหาร "วิบูลย์ โลหะชุนศิริ" มองแล้วยาวอีก 3 เดือน ส่วนผลงาน
ยอดขายคงไว้ท่ี 1.2 ล้านตัน มาร์จิ้น 12% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

BLAND เอาใจผู้ถือหุ้น เทหน้าตักจ่ายเงินปันผลเป็นเงินสด 0.02 บาทต่อหุ้น ครั้งแรกในรอบ 15 ปี หลังก่าไรแข็งแกร่ง(ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 
NUSA วอนผู้ถือหุ้นและนักลงทุนอย่ากังวล หลังตลาด หนักทรัพย์ ขึ้นเครื่องหมาย SP เพื่อรอกระบวนการลดทุนเสร็จ คาดไม่เกินวันท่ี 7 

สิงหาคมนี้ ด้านผู้บริหาร "วิษณุ เทพเจริญ" เผยเป็นผลดีต่อผู้ถือหุ้น เหตุช่วยให้ล้างขาดทุนสะสมและสามารถท่าให้จ่ายเงินปันผลได้เร็ว
ขึ้นในอนาคต (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

ASK ราศีจับ BBL โชว์แนวคิดเทนเดอร์ออฟเฟอร์ หลังต้องการท่าธุรกิจลีสซิ่งเต็มตัวจับตา ขึ้นแท่นยักษ์ในกลุ่มลีสซิ่งจากปัจจุบันแค่เบอร์ 3 
เร่งแผนท่าธุรกิข้ามชาติหนุนฐานโตเท่าตัว (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

MCOT จับจังหวะเก็บหุ้น MCOT เข้าพอร์ตรับปันผลครึ่งแรก 1.00 บาทต่อหุ้น จากท้ังปี 2.40 บาท มองผลการด่าเนินงานผ่านจุดต่่าสุด ลุ้น 
Q2/2555 คว้าก่าไร 395 ล้านบาท จากการเติบโตของเม็ดเงินโฆษณา บวกการปรับผังรายการใหม่(ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

HYDRO จ่อบินลัดฟ้าคุยโปรเจ็กต์ผลิตน้่าประพาท่ีพม่าช่วงกลางเดือนหน้า คาดปิดดีลได้กันยายนน้ี ด้านซีอีโอ เปรยอยู่ระหว่างรอผลงานใหม่ 
300 ล้านบาท หวังคว้าชัยเต็มสูบ พร้อมการันตีปี 2555 รายได้ทะยานตามนัด 50% จากปีก่อนท่ีราว 690 ล้านบาท อานิสงส์ Backlog 
จ่อบุ๊กตรึม (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

PYLON "บดินทร์ แสงอารยะกุล" ผู้บริหาร PYLON มั่นใจครึ่งปีหลังงานรับเหมาฐานราก ยังขยายตัวต่อเนื่อง เหตุโครงการรถไฟฟ้าหลายสาย
เดินหน้า ส่งผลให้ฐานรากล้นมือ เผยซิวงานใหม่ไปแล้ว 60 ล้านบาท รอเซ็นสัญญาอีก 90 ล้านบาท แถมอยู่ระหว่างประมูลงานเพิ่ม 
700 ล้านบาท คาดได้งาน 20-30% พร้อมเล็งบุกงานต่างประเทศในแถบอาเซียน หลังเห็นโอกาสเติบโตสูงจาก AEC (ท่ีมา: นสพ.ทัน
หุ้น) 

PJW ผู้บริหาร PJW ยิ้มแก้มปริ รับอานิสงส์ยอดผลิตและส่งออกรถยนต์พุ่งทุบสิถิติ หนุนยอดขายกระฉูด พร้อมประกาศปรับเป้าปีน้ีเติบโต 
25% เดิมตั้งเป้าโต 20% หลังแนวโน้มผลการด่าเนินงานครึ่งปีหลังไปได้สวย (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 

TTW จ่ายปันผลระหว่างกาล 0.22 บาทต่อหุ้น ก่าหนดจ่าย 23 สิงหาคมนี้ หลังไตรมาส 2/2555 กวาดก่าไร 567.4 ล้านบาท และรายได้ 
1,257 ล้านบาท หนุน 6 เดือนมีก่าไรโต 17% จากปีก่อน เป็น 1,233 ล้านบาท จากยอดขายน่้าพุ่ง 8% (ท่ีมา: นสพ.ทันหุ้น) 
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Stocks Highlights  
 

 
บทวิเคราะห์พ้ืนฐานวันนี้ :  
 

 Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห์ หัวข้อ Daily Stock) 
 

BGH 
 เราคาดว่า BGH จะมีก่าไรสุทธิ 2Q/55 ดีกว่าท่ีไว้ประเมินก่อนหน้า เนื่องจากการ

เติบโตของรายได้ลูกค้าต่างชาติ และ การใช้บริการผู้ป่วยใน ขณะที่ผลของการขึ้น
ค่าแรงท่าให้ Gross margin และ EBITDA margin ลดลงจากไตรมาสก่อน 
นอกจากน้ี เราประเมินผลกระทบกรณี BH ขาย KH จะท่าให้ BGH รับรู้ส่วนแบ่งก่าไร 
BH ลดลงต่อปี 5% ในปี 55-58 โดยปี 55 จะเห็นผลกระทบครึ่งปีหลังและมีผลกระทบ
จ่ากัดต่อมูลค่าเหมาะสม ส่าหรับการขยายเครือข่าย รพ.ในเชียงใหม่, อุดรธานี และ
ระยอง ใช้เงินลงทุนรวมกว่า 2,000 ล้านบาท เราประเมินว่าจะเริ่มเห็นผลต่อผล
ประกอบการ BGH ในปี 58 เป็นต้นไป ขณะที่ราคาหุ้น BGH ปัจจุบันปรับขึ้นเต็ม
มูลค่าเหมาะสม คงค่าแนะน่า “ขาย” 
 

ค าแนะน า  ขาย   

Target ปี 55 84.00 บาท  

Downside risk -14.00 %  

 

 

 

 

 

SF 
 เราคาดก่าไรงวด Q2/55 ของ  SF จะทรงตัวใกล้เคียงกับช่วงเดียวกันของปีก่อน แต่

ลดลง 90% QoQ เนื่องจากในงวด Q1/55 บริษัทรับรู้ส่วนแบ่งก่าไรการปรับมูลค่า
สินทรัพย์จากโครงการ MEGA Bangna เข้ามากว่า 990 ล้านบาท  และล่าสุด อัตรา
การใช้พื้นท่ีเช่าโครงการดังกล่าวเพิ่มขึ้นถึงกว่า 97%  ประสบความส่าเร็จอย่างมาก 
จึงมีโอกาสที่จะได้เห็นความร่วมมือระหว่างบริษัทกับพันธมิตรอีกในอนาคต และ เรา
เชื่อว่าธุรกิจคอมมูนิตี้มอลล์ในประเทศยังมีแนวโน้มขยายตัว จึงยังคงค่าแนะน่า “ซื้อ” 
โดยให้ราคาเหมาะสมเท่ากับ 9.50 บาท 
 

ค าแนะน า  ซื้อ   

Target ปี 55 9.50 บาท  

Upside Gain  22.00 %  

 

 

 

 

 

MK 
 เราคาดผลประกอบการQ2/55 ท่าได้ดีเทียบกับรายไตรมาส แต่จะอ่อนตัวลงเมื่อ

เทียบกับรายปี โดยยังคงคาดผลประกอบการเด่นในปี 2555 จะเกิดขึ้นใน Q4/55 จาก
การโอนโครงการคอนโดมีเนียมแห่งแรก คือ DEN วิภาวดี พร้อมประเมินการจ่ายปัน
ผลระหว่างกาลที่ 10 สตางค์ต่อหุ้น ให้ผลตอบแทน 3.5 % และยังคงคาดท้ังปีจ่ายได้ท่ี 
20-23 สตางค์ต่อปี ให้ผลตอบแทนราว 7 % คงราคาท่ีเหมาะสมปี 2555 ท่ี 3 บาท 
(อ้างอิง APER 6 เท่า) มี Upside Gain 6.3% และ ผลตอบแทนรวม 13 %แนะน่า 
“ซื้อ” 
 

ค าแนะน า  ซื้อ   

Target ปี 55 3.00 บาท  

Upside Gain  6.40 %  
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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้พิจารณาจากข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลท่ีมีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 
 

SCB 
 เราปรับประมาณการอัตราการเติบโตสินเชื่อปี 2555 ของ SCB ขึ้นเป็น 15% หลังจาก 

6 เดือนแรก SCB สามารถปล่อยสินเช่ือเพิ่มขึ้นได้แล้วถึง 9.6 % YTD สูงท่ีสุดเมื่อ
เปรียบเทียบกับธนาคารขนาดใหญ่ ขณะที่ในช่วงครึ่งปีหลัง เราประเมินว่า สินเชื่อ 
SME และสินเชื่อรายย่อย ยังน่าจะเติบโตขึ้นตามนโยบายของผู้บริหารท่ีต้องการ
รักษาส่วนแบ่งตลาดไว้ ท้ังนี้ เราปรับประมาณการก่าไรสุทธิปี 2555 เพิ่มขึ้น 2.4 % 
สะท้อนเป้าหมายสินเช่ือใหม่และ การตั้งส่ารองฯท่ีเพิ่มขึ้น มูลค่าเหมาะสมใหม่ปรับ
ขึ้นเป็น 173 บาท มี Upside gain 13% ยังคงแนะน่า “ซื้อ” 
 

ค าแนะน า  ซื้อ   

Target ปี 55 173.00 บาท  

Upside Gain  13.07 %  
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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้พิจารณาจากข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลท่ีมีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 
 
  Analyst Comment 

 

 

IRPC ขาดทุนสุทธิ 2Q55 กว่า 4,060 ล้านบาท จาก Stock Loss คาด 3Q55 ฟื้นตัว 
ราคาเป้าหมายปี 2555 4.00 บาท  ราคาล่าสุด (27 ก.ค. 55) 3.54 บาท 

ค าแนะน า ซื้อเก็งก าไร นักวิเคราะห์ เบญจพล สุทธ์ิวนิช (2935) 
ประเด็นส าคัญ  IRPC ประกาศผลประกอบการ 2Q55 ขาดทุนสุทธิ 4,060 ล้านบาท จาก Stock Loss ที่มากถึง 3,438 ล้านบาท 

อย่างไรก็ดีเราเชื่อ 3Q55 ผลประกอบการจะพลิกกลับมามีก่าไรสุทธิ จากการฟื้นตัวของราคาน้่ามันดิบและค่าการ
กลั่น ความเสี่ยงจากภาวะเศรษฐกิจที่ยังคงอ่อนแอ ท่าให้เรายังคงค่าแนะน่าการลงทุนเป็นเพียง ซื้อเก็งก่าไร จาก
ประเด็นการฟื้นตัวของผลประกอบการเท่านั้น  

 
ความเห็นนักวิเคราะห์  2Q55 ขาดทุนมากจาก Stock Loss จ านวนมาก IRPC มีผลขาดทุนสูงกว่าที่เราและ Consensus คาด โดยค่า

การกลั่นรวมทุกธุรกิจ (Market GIM) อยู่ที่ 7.24 เหรียญต่อบาร์เรล ลดลง 18 %yoy บริษัทจะมีการลดอัตราการ
กลั่นและก่าลังการผลิตของกลุ่มปิโตรเคมี (ตามก่าลังการกลั่น) แต่มียอดขายรวมเพิ่มข้ึนเป็น 17 ล้านบาร์เรล 
เพิ่มข้ึน 3 % qoq และเพิ่มข้ึน 14%yoy ส่วนหนึ่งเป็นผลมาจากแผนบริหาร Inventory ซึ่งแม้ว่าจะสามารถลด
ปริมาณ Stock ลงจากในอดีตได้ แต่ราคาปิโตรเลียมและปิโตรเคมี ปรับตัวลดลงอย่างมากในช่วง 3 เดือนที่ผ่าน
มา ท่าให้ผลประกอบการ 2Q55 ได้รับผลกระทบจาก Stock Loss ที่มากถึง 3,438 ล้านบาท 

 คาด 3Q55 พลิกกลับมาเป็นก าไร จากการฟื้นตัวของค่าการกลั่นและราคาน้ ามัน  แนวโน้มราคาน้่ามันดิบ
ที่ฟื้นตัวอย่างค่อยเป็นค่อยไป ท่าให้เราเชื่อว่าผลประกอบการ 3Q55 จะไม่มี Stock Loss เหมือน 2Q55 ที่ผ่านมา 
เนื่องราคาน้่ามันดิบปรับตัวเพิ่มขึ้นกว่า 7 – 8 เหรียญต่อบาร์เรล จากราคาปิด ณ สิ้น 2Q55 ขณะที่แนวโน้มค่า
การกลั่นที่ฟื้นตัวของค่าการกลั่นน้่ามันดีเซลจาก 15.6 เหรียญต่อบาร์เรล ใน 2Q55 เป็น 17.8 เหรียญต่อบาร์เรล 
ใน 3Q55 (มีสัดส่วน 40% ของปริมาณการผลิตที่ได้จากโรงกลั่น)  

 คงค าแนะน า “ซ้ือเก็งก าไร” เราจะทบทวนประมาณการ IRPC ใหม่หลังประชุมนักวิเคราะห์วันนี้ และ มีความ
เป็นไปได้ที่จะปรับประมาณการปี 2555 ลง เพื่อสะท้อนภาพของธุรกิจโรงกลั่นที่มีค่าการกลั่น  เราเชื่อว่าราคาหุ้น
สะท้อนปัจจัยลบจากผลขาดทุนใน 2Q55 ของกลุ่มโรงกลั่น การฟื้นตัวของผลประกอบการ 3Q55 จะท่าให้หุ้นใน
กลุ่มโรงกลั่นฟื้นตัวในระยะสั้น อย่างไรก็ตามภาพรวมเศรษฐกิจที่ยังคงอ่อนแอ จะเป็นปัจจัยกดดันการฟื้นตัวของ
ผลประกอบการ เราจึงยังคงน้่าหนักการลงทุนหุ้นในกลุ่มธุรกิจโรงกลั่นเป็นเพียงการ “ซื้อเก็งก่าไร”  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 

 

Quarterly earning - IRPC

2Q54 3Q54 4Q54 1Q55 2Q55 qoq yoy 6M54 6M55 yoy

Sales and service revenue 67,636 67,535 51,303 75,479 74,696 -1% 10% 128,050 150,175 17%

COGS 63,963 66,390 50,493 72,775 77,601 7% 21% 118,608 150,376 27%

Gross profit 3,673 1,145 811 2,705 -2,905 n.a. n.a. 9,441 -201 n.a.

SG&A 1,101 1,182 1,358 1,083 1,158 7% 5% 2,124 2,241 6%

Operating Profit 2,572 -37 -548 1,621 -4,063 n.a. n.a. 7,318 -2,441 n.a.

EBITDA 1,514 2,124 647 2,241 979 -56% -35% 4,310 3,220 -25%

EBIT 2,572 -37 -548 1,621 -4,063 n.a. n.a. 7,318 -2,441 n.a.

Interest expenses 458 552 444 161 472 193% 3% 794 633 -20%

Gain (Loss) from affiliate 21 17 -3 8 10 27% -51% 37 19 -50%

Norm. Net Profit 457 1,078 -1,529 544 -48 n.a. n.a. 1,494 496 n.a.

Net Income 2,337 -177 -1,826 944 -4,060 n.a. n.a. 6,110 -3,116 n.a.

EPS 0.11 -0.01 -0.09 0.05 -0.20 0.30 -0.15 

Norm. EPS 0.11 -0.01 -0.09 0.04 -0.17 0.30 -0.14 

% Margin

Gross profit 1% 6% 10% 5% 2% 10% 17%

EBITDA 2% 4% 5% 2% 3% 8% 10%

Norm. Net Profit 2% 2% 2% 1% 2% 6% 4%

Net Income 1% 4% 6% 3% 0% 7% 9%

EBITDA adj stock gain (loss)

Norm. Net Profit adj stock gain (loss) and Extra Items

KKS Res earch Department  
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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซ่ึงได้พิจารณาจากข้อมูลท่ีเปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลท่ีมีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 

ส านักงานใหญ ่
500  อาคารอัมรินทร์ทาวเวอร์  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท์  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บ้านค่าย) 
ต่าบลเชิงเนิน  อ่าเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท์ (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ต่าบลในเมือง  อ่าเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท์ (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร์  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท์ 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศ์วานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมู่ท่ี  8  ต่าบลบางกระ
สอ  อ่าเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท์  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท์  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม่ 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกข่วงสิงห์ ถนนเชียงใหม่-
ล่าปาง ต่าบลช้างเผือก อ่าเภอเมือง เชียงใหม่ 50300 
โทรศัพท์ (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ต่าบลมหาชัย  อ่าเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท์  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ่ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญ่พลาซ่า 
ชั้น 4 ห้อง 414-424 ถนนนิพัทธ์อุทิศ 3  ต่าบลหาดใหญ่  
อ่าเภอหาดใหญ่   สงขลา 90110 
โทรศัพท์ (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแก่น 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ต่าบลในเมือง  อ่าเภอเมือง ขอนแก่น  40000 
โทรศัพท์ (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุร ี
7/18  หมู่ท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ต่าบลห้วยกะปิ  อ่าเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท์ (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ่ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎร์ยินดี 
ต่าบลหาดใหญ่   อ่าเภอหาดใหญ่ สงขลา  90110 
โทรศัพท์ (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   

Disclaimer (Fundamental Report)   

รายงานฉบับน้ีจัดท่าขึ้นโดย ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์และท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เกียรตินาคิน บนพื้นฐานข้อมูลซึ่งพิจารณาแล้วว่ามีความน่าเชื่อถือและ/หรือถูกต้อง 
อย่างไรก็ตาม ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์และท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกต้องและความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าวได้ แม้ว่าข้อมูลดังกล่าวจะปรากฏข้อความที่
อาจเป็นหรืออาจตีความว่าเป็นเช่นน้ันได้ บริษัทฯจึงไม่รับรองต่อการน่าเอาข้อมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดๆซึ่งบทความ
ดังกล่าวเป็นเพียงแนวคิดของผู้จัดท่าเพื่อใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใช้ดุลพินิจอย่างรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ทั้งน้ี บริษัทฯ ขอสงวน
สิทธิ์ในการน่าข้อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไม่ว่าจะท้ังหมด หรือบางส่วน ไปท่าซ้่า หรือ ดัดแปลง แก้ไข หรือน่าเอกสารเผยแพร่ต่อสาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทฯ
ก่อน 
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