
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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   วันจันทรที่ 30 กรกฎาคม  พ.ศ. 2555 

ข้ึนแบบขาสัน่ SET บวกไมม่ี Value หนุน ตลาดยังเสี่ยงที ่ 1,190 – 1,200 จุด ดัชนีหุ้นต่างประเทศอาจเจอ
ขายทํากําไร หาก FOMC ไมม่ีมาตรการแรงๆออกมา  กลยุทธ์ยังเลือกสไตล์ Passive ปลอดภัยไว้ก่อน ด้วย 
Dividend Plays KCAR, SNC, TTW, RATCH, SAT  ส่วนหุ้นเทคนิค ปิดไม่มิด SNC, GL, PJW  

  
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 

สํารวจตลาด : 
■ ตลาดตางประเทศยังพอมีลุนที่จะขึ้นตออีกวันสองวนัตามความคาดหวังการประชุม FOMC (วันที่ 1 ส.ค.55) และ ECB (วันที่ 2 ส.ค.55) วาจะมีการ

ปลอยมาตรการกระตุนเศรษฐกิจแรงๆออกมา  สิ่งที่ควรระวังก็คือ ความคาดหวังตอการประชุม FOMC และ ECB หากไมมีอะไรแรงๆอยางที่ตลาด
คาดหวัง ก็อาจเกดิ Sell on Fact ได (จากสถิติต้ังแตตนป 2555 มีการประชุม FOMC 6 คร้ัง มีถึง 4 คร้ังที่ดาวโจนสมักจะปรับเพ่ิมขึ้นลวงหนา 4-5 วัน 
และมาปรับลดลงในวันกอนประชุม 1 วันหรอืปรับลง ณ วันประชุม หรือหลังประชุม 1 วัน) โดยการประชุม FOMC อาจแคขยายเวลาใชดอกเบี้ยระดับ
ตํ่า 0-0.25% ตอไป สวน ECB กอ็าจคงที่อัตราดอกเบี้ยไวที ่ 0.75% หรือปรับลดลงอกี 0.25% และนอกจากนีจ้ะมีการรายงานตัวเลขดัชนีเศรษฐกิจที่
สําคัญ คือ 1) ดัชนีความเชื่อม่ันผูบริโภคในวันจันทร-อังคาร นี้  2)  คําสั่งซื้อสินคาของโรงงานในสหรัฐ และ 3)  ตัวเลขการวางงานในวันศุกรที่ 3 ส.ค.55   

■ หลังเปดประชุมสภาฯสมัยสามัญทัว่ไป ประเมินวาสถานการณการเมืองจะกลับมารอนแรงอกีครั้ง โดยประเด็นตางๆ ที่เคยถูกพักไปชั่วคราวในชวงปด
สมัยประชุมที่ผานมาจะกลับเขามาสูการพิจารณาใหม ไมวาจะเปนเรื่อง การแกไขรัฐธรรมนูญ ซึ่งตองใหความสนใจที่เนื้อหาการแกไข มากกวาวิธีการ
แกไข, ประเด็นเรื่องการพิจารณา พรบ. ปรองดองแหงชาติฯ ซึ่งยังไมชัดเจนวาจะมีการถอนญัตติออกไปจากการพิจารณาหรือไม โดยประเด็นนี้อาจ
นํามาซึ่งการชุมนุมอีกครั้งหนึ่ง และ ประเด็นเรือ่งการเปดอภิปรายไมไววางใจ ซึ่งเชือ่วาจะเกิดขึ้นแนนอน เนื่องจากเปนเพยีงโอกาสเดียวในรอบ 1 ป ของ
พรรคการเมืองฝายคานที่จะแสดงทาที จากองคประกอบดังกลาว  การเมืองจะเปนแรงกดดันของตลาดอกีครั้งหนึ่งหลังเปดสภาฯ 1 ส.ค.2555 เปนตนไป   

■ ชวงบายตลาดหุนยุโรปมีโอกาสเปดตัวบวกขึ้นอกีวัน เพราะนอกจากจะเก็งผลการประชมุ FOMC และ ECB แลว ยังมีเร่ืองที่สามารถเปนประเด็นระยะ
สั้นไดคือ กระแสขาวที่ผูกํากับนโยบายของ EU และ ECB กําลังพิจารณาทางเลือกที่จะลดหนี้ของกรีซลงมาอีก หลังมีการตกลงลดหนี้ใหไปแลวรอบหนึ่ง
เมื่อ กพ.55 ซึ่งตอนนั้นเจาหนีส้วนใหญยอมตัดหนี้ (Hair Cut) ลงราว 53.8% และอกีขาวคือ ประธาน ECB เตรียมพูดคุยกับ ประธานธนาคารกลาง
เยอรมัน เพ่ือพิจารณามาตรการเขาซื้อพันธบัตรรัฐบาลที่มีปญหาเพิม่ โดยแนวความคิดที่สําคัญไดแกการอนุมัติใหกองทุน EFSF สามารถเขาประมูล
พันธบัตรรัฐบาลในตลาดแรกไดโดยตรง เพ่ือแกขัดในยามที่ ESM ยงัไมสามารถจัดต้ังได ทั้งสองขาวนี้หากมีความชัดเจนมากขึ้นก็จะเปนกระแสบวกที่
ทําใหตลาดุหนยุโรป สกลุยูโร และอื่นๆมกีารปรับตัวขึ้นได  

กลยุทธการลงทุน  

■ สถานการณยังไมชัดเจน ใชกลยุทธสไตล Passive เลือก Dividend Plays  KCAR, SNC, DRT, TTW, RATCH, TTCL, SAT  

เซียมซีภาคบาย  

■ เซียมซีภาคเชาออก TTW, MJD ยังไปไดตอถือตอตามสไตลเดิม  สวนบายนี้มอง SNC, PJW, GL เปา 28.50, 4.40 และ 34.50 บาท   

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยทุธ ภาคบาย


