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กลุมธนาคาร - BANK 
กําไร 1H55 ของกลุม BANK เติบโต 15.9% y-y 
 Thailand Equities Research 

31 กรกฎาคม 2555 

Report type: Trade Flash 

ภาพรวมอุตสาหกรรม 
ธนาคารพาณิชย 11 แหงที่ทางฝายทําการวิเคราะห มีสินทรัพยและเงิน
ฝากรวม คิดเปนราว 94% และ 96% ของยอดรวมตามลําดับ 

• ธนาคาร 11 แหงมีกําไรสุทธิประจําไตรมาส 2 2555 จํานวน 44.36 
พันลานบาท เพิ่มขึ้น 7.2% q-q, 23.7% y-y โดยทุกธนาคารเวนแต 
CIMBT และ SCB มีกําไรเติบโตทั้ง q-q, y-y 

• กําไรสุทธิงวด 6 เดือนขยายตัว 15.9% y-y มาสู 85.63 พันลาน
บาท นําโดย LHBANK +46.1%, KBANK +36.7%, KTB 
+27.9%, BAY +23.3% และ BBL +22.2%  

• ทางฝายคงแนะนํา “ลงทุนมากกวาปกติ” สําหรับกลุมธนาคาร โดย 
ธนาคาร Top Pick ไดแก BBL, KBANK และ SCB 

 
ประเดน็ขาว ? 
กําไรสุทธิรวมของ 11 ธนาคารพาณิชยไทยใน 2Q55 มีจํานวน 44.36 
พันลานบาท เพิ่มขึ้น 7.2% q-q, 23.7% y-y โดยทุกธนาคารเวนแต 
CIMBT และ SCB มีกําไรเติบโตทั้ง q-q, y-y รายดอกเบ้ียสุทธิ ขยายตัว 
6.2% q-q, 10.8% y-y ตามการเติบโตของสินเช่ือขณะ NIM เห็นการฟน
ตัวจาก Loan yield ปรับขึ้นขณะ Cost of fund ออนตัวลง รายได
คาธรรมเนียมสุทธิเพิ่มขึ้น 5.7% q-q, 10.0% y-y ขณะรายไดไมใช
ดอกเบี้ยอื่นปรับสูงขึ้นเชนกันจากธุรกิจประกัน, กําไร FX รวมถึงกําไรเงิน
ลงทุน ดาน OPEX ขยับขึ้น 6.6% q-q, 12.6% y-y หากรายไดที่
ขยายตัวสงผลใหอัตรา Cost/Income ขยับขึ้น 0.7% q-q มาที่ 46.4% 
ขณะเทียบ y-y ปรับลงเล็กนอยราว 0.5% ในสวนของ Effective Tax 
Rate นั้นปรับลงมาท่ี 18.8% เทียบ 26.4% q-q, 21.8% y-y ขณะ
สํารองปรับขึ้น 16.1% q-q, 20.7% y-y จากการที่หลายธนาคารมี  
Prudent Provisioning Policy 
 
สําหรับกําไรสุทธิงวด 6 เดือนแรก 2555 มีจํานวน 85.63 พันลานบาท 
เพิ่มขึ้น 15.9% y-y นําโดย LHBANK +46.1%, KBANK +36.7%, 
KTB +27.9%, BAY +23.3% และ BBL +22.2% รายไดดอกเบี้ยสุทธิ
เติบโต 11.8% y-y ขณะรายไดคาธรรมเนียมและรายไดไมใชดอกเบี้ย
อื่นๆ โต 7.4% และ 6.4% ตามลําดับ อัตรา Cost/Income คอนขางทรง
ตัวที่ 46.2% แม OPEX เพิ่มขึ้น 10.3% จากฐานรายไดที่ขยายตัว ดาน 
Effective Tax Rate ปรับลงมาท่ี 20.8%เทียบ 25.7% y-y ตามนโยบาย
ลดอัตราภาษีจายภาครัฐจาก 30% มาที่ 23% ในป 2555 ในสวนของ
สํารองนั้นปรับขึ้น 15.5% จากผลกระทบน้ําทวม รวมถึงความกังวลตอ
ภาวะการฟนตัวของเศรษฐกิจตางประเทศ 
 
 
 

 ความเห็น ? 
เปรียบเทียบกับประมาณการของฝายแลว กําไรของ 7 ธนาคารที่ทาง
ฝายทํา Preview (BAY, BBL, KBANK, KTB, SCB, TCAP, TMB) มี
กําไรสุทธิจํานวน 42.42 พันลานบาท สูงกวาที่ทางฝายคาดไวที่ 
39.83 พันลานบาท ราว 6.5% โดยธนาคารท่ีมีผลกําไรสูงกวาคาด
ไดแก BBL, KBANK, KTB และ TCAP 
 
สินเช่ือโดยรวมนับวาขยายตัวไดตามเปา และมีบางธนาคารเชน 
SCB ที่ ไดปรับเปาเพิ่มสูงขึ้น  ทางฝายคงมุมมองบวกตอความ
ตองการสินเช่ือในชวงเวลาท่ีเหลือของป สนับสนุนโดยการใชจาย
ภาครัฐและการลงทุนภาคเอกชน รวมถึงสินเช่ือรายยอยในสวนของ
เชาซ้ือและ Mortgage เปนหลัก สําหรับการแขงขันดานเงินฝากคาด
สงผลตอตนทุนการเงิน หากรายไดที่ เติบโตคาดทําใหกําไรกลุม
ธนาคารในป 2555 ยังเติบโตไดดี 
 
คําแนะนําการลงทุน ? 
ทางฝายคงคําแนะนํา “ลงทุนมากกวาปกติ” สําหรับกลุมธนาคาร 
โดยมีหุน Top Pick ไดแก BBL, KBANK และ SCB  
 
ตารางที่ 1: กําไรสุทธิ 2Q55 และ 6M55 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
นักวิเคราะห 
ศศิกร เจริญสุวรรณ, CFA 
นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน # 9744 
โทร 662 635 1700 ตอ 480  

2Q55 1Q55 2Q54 %y-y %q-q
BAY 3,699         3,430         2,972         24.5% 7.8%
BBL 8,874         8,084         7,406         19.8% 9.8%
CIMBT 29              344            255            -88.8% -91.7%
KBANK 9,367         8,988         7,318         28.0% 4.2%
KK 818            577            758            7.9% 41.6%
KTB 7,433         6,377         5,241         41.8% 16.6%
LHBANK 173            156            124            39.7% 11.0%
SCB 10,074       10,342       8,132         23.9% -2.6%
TCAP 1,709         1,193         1,583         8.0% 43.2%
TISCO 920            837            863            6.6% 9.9%
TMB 1,263         1,032         1,195         5.7% 22.4%
รวม 44,358       41,360       35,848       23.7% 7.2%

6M55 6M54 %y-y
BAY 7,129         5,780         23.3%
BBL 16,958       13,875       22.2%
CIMBT 373            536            -30.5%
KBANK 18,355       13,432       36.7%
KK 1,395         1,382         1.0%
KTB 13,719       10,730       27.9%
LHBANK 329            225            46.1%
SCB 20,416       21,184       -3.6%
TCAP 2,903         2,727         6.4%
TISCO 1,756         1,692         3.8%
TMB 2,295         2,291         0.2%
รวม 85,628       73,854       15.9%
ที่มา: PSR
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ฝายวิเคราะหหลักทรัพย 
 
ปจจัยพ้ืนฐาน:  
ชื่อ                                เลขทะเบียน                             โทรศัพท  กลุมอุตสาหกรรม 
ศศิกร เจริญสุวรรณ                9744                66 2 635 1700#480           ธนาคาร เงินทุนและหลักทรัพย 
รัศดา ทวีแสงสกุลไทย                17972              66 2 635 1700#482           ICT พลังงาน การแพทย 
ดนัย ตุลยาพิศิษฐชัย                  2375                66 2 635 1700#481           วัสดุกอสราง พัฒนาอสังหาริมทรัพย  
นาร ีอภิเศวตกานต                17971                66 2 635 1700#484           เกษตรและอาหาร  
       ชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส 
สยาม ติยานนท                17970                 66 2 635 1700#483          ขนสงและโลจิสตกิส ส่ือและส่ิงพิมพ 
ปรียนันท ตรีเพ็ชรชูพร                17973                66 2 635 1700#488           ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ พาณิชย  
       การทองเที่ยวและสันทนาการ 
อรมงคล  ตันติธนาธร                34100                  66 2 635 1700#491           เงินทุนและหลักทรัพย  
       ยานยนต วัสดุกอสราง 
รักไผท ณรงคศักดิ์ *                                               
 
กลยุทธการลงทุน: 
ชื่อ เลขทะเบียน โทรศัพท   
ธีรดา ชาญย่ิงยงค 9501 66 2 635 1700#487   
ชุติกาญจน สันตเิมธวิรุฬ 37928 66 2 635 1700#494   
วราภรณ ตระกลธนสุนทร *   
     
 
วิเคราะหทางเทคนิค: 
ชื่อ เลขทะเบียน โทรศัพท   
ศศิมา  หัตถกิจนกิร  18328 66 2 635 1700#490   
กนกศักดิ ์วุทธิพันธุ 32423 66 2 635 1700#485 
   
ฐานขอมูลและการผลิต: 
ชื่อ   
มนันพัทธ ยืนยงวัฒนากร   
สุธิพร อุปแกว   
   
เรียบเรียงและแปลภาษา: 
ชื่อ   
ไชยยศ อิงคสรรัตน       
เนาวรัตน  อังกุรสุชน                   
 
 
* ผูชวยนักวิเคราะห 
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สํานักงานในประเทศ 
สํานักงานใหญ ชั้น 11 หอง 1102, ชั้น 14 หอง 1404และช้ัน 15 อาคารวรวัฒน 849 ถนนสีลม  แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ10500  

โทร. 0 2635 1700 , 0 2268 0999 โทรสาร. 0 2635 1615  
ศรีนครินทร ชั้น 17 อาคารโมเดอรนฟอรมทาวเวอร 699 ถนนศรีนครนิทร แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

โทร. 0 2722 8344-53โทรสาร. 0 2722 8343   
วิภาวดี ชั้น 15 อาคารเลาเปงงวน 1 333 ซอยเฉยพวง  ถนนวิภาวด-ีรังสิตแขวงลาดยาว  เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  

โทร. 0 2618 8400 โทรสาร. 0 2618 8344 , 0 2618 8381  
เยาวราช ชั้น 19 อาคารกาญจนทัต 308 ถนนเยาวราช  แขวงจักรวรรดิ ์เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100 

โทร. 0 2622 7833 , 0 2226 2777 โทรสาร. 0 2622 7844  
บางกะป 1 ชั้น 8 อาคารสํานกังานเดอะมอลล  บางกะป 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่นเขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240  

โทร.  0 2363 3263 โทรสาร. 0 2363 3275 
บางกะป 2 ชั้น 8 อาคารสํานกังานเดอะมอลล  บางกะป 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่นเขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240   

โทร.  0 2363 3469โทรสาร.  0 2363 3464  
หัวลําโพง ชั้น 4  อาคารตั้งฮั้วปก เลขที่ 320 ถนนพระราม 4 แขวงมหาพฤฒาราม 320 เขตบางรัก  กรุงเทพฯ 10500  

โทร.  0 2639 1200  โทรสาร. 0 2639 1340-1 
รังสิต ชั้น G หอง PLZ.G.SHP065A ศูนยการคาฟวเจอรพารค รังสิต 94 ถนนพหลโยธิน  แขวงประชาธิปตย ต.ธัญบุรี ปทุมธาน ี12130  

โทร. 0 2958 5040โทรสาร.  0 2567 3311   
สินธร 130-132 อาคารสินธรทาวเวอร 3 ชั้น 19  ถนนวิทยุ แขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

โทร. 0 2650 9717 โทรสาร.  0 2657 9722 
สยามดิสคัฟเวอรี่ อาคารสยามทาวเวอร  ชั้นที ่11 ยูนิตA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

โทร. 0 2658 0776 โทรสาร. 0 2658 0773 
สาขาตางจังหวดั 
ขอนแกน ชั้น 4 อาคารโควยูฮะ 359/2 ถ.มิตรภาพ ต.ในเมอืง อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 โทร. 0 4332 5044-8 โทรสาร.0 4322 5687  
ขอนแกน - ริมบึง ชั้น 3 อาคารอโรคยา 52  ถ.รอบบึง ต.ในเมอืง อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 โทร. 0 4322 6026 โทรสาร.0 4322 6796 

พิษณุโลก ชั้น 2  อาคารไทยศิวารัตน  59/15  ถนนบรมไตรโลกนารถ ต.ในเมอืงอ. เมือง  จ. พิษณุโลก 65000  
โทร.  0 5524 3646 โทรสาร. 0 5524 5082 

หาดใหญ ชั้น 4  อาคารเซาทแลนดรับเบอร  55  ถนนราษฎรยินด ี ต. หาดใหญอ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110  
โทร.  0 7423 4095-99, 0 7423 0537-8 โทรสาร. 0 7422 0908  

หาดใหญ –  
เพชรเกษม 

ชั้น 3  ยูนิต 3D อาคารเรดารกรุป 607 ถนนเพชรเกษม  ต.หาดใหญ อ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110 
โทร.  0 7422 3044 โทรสาร. 0 7422 3620  

สุราษฎรธาน ี 62/9 ถนนดอนนก  ตําบลตลาด อาํเภอเมือง จังหวัดสุราษฎรธาน ี84000 โทร. 077 206 131 โทรสาร.  077 206 151 

แหลมฉบัง 53/112, 114 หมูที่ 9 ต. ทุงสุขลา อ.ศรีราชา จ.ชลบุรี 20110 โทร. 0 3849 0669 โทรสาร. 0 3849 3125 

ชุมพร อินเวสเตอร 
เซ็นเตอร 

25/45 ถนนกรมหลวงชุมพร ต.ทาตะเภา อ. เมือง  จ.ชุมพร  86000  โทร.  0 7757 0652-3 โทรสาร.  0 7757 0441 

 
 
 

เกณฑการจัดอันดับบรรษัทภิบาล

ระดับคะแนน สัญลักษณ

ต่ํากวา 50% ไมมีสัญลักษณใด ๆ
50-59%
60-69%
70-79%
80-89%
90-100%  

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) นี้ เปนการดําเนินการตาม นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย แหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะชน และเปน
ขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล สํารวจดังกลาวจึง เปนการนําเสนอในมุม ของบุคคลภายนอก 
โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใชขอมูล ภายในในการประเมิน  
 
อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน
ไทยเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได ภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพยฟลลิป 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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บทวิเคราะหฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลใหกับนักลงทุน โดยมิไดมีเจตนาเปนการนําเสนอหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหลกั 
ทรัพยซึ่งผูจัดทําไดแสดงความคิดเห็นตามขอมูลท่ีเชือ่ถอืได อยางไรก็ตามผูจัดทําไมสามารถรับประกันความสมบูรณและถกูตองของขอมูลซึ่งอาจมีการ
เปลี่ยน แปลงได บริษัทจะไมรับผิดชอบตอความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใชบทวิเคราะหน้ีไมวาโดยทางตรงหรือทางออม ดังน้ันการตัดสินใจในการลงทุน
จึงขึ้นอยูกบัวิจารณญาณของผูลงทุนเปนสําคัญ 
 
 

 


