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สรปุภาวะตลาด (31/7/55) 
SET 1,199.3 มลูคา่การซือ้ขาย 27,803.5 ลา้นบาท PE (เท่า) 15.47 
 +5.98  - สถาบนั -2,860.97 ลา้นบาท   
SET50 828.67  - บญัชหีลกัทรพัย ์ +978.93 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.10 
 +4.19  - ต่างประเทศ +1,520.02 ลา้นบาท   
SET100 1,804.23  - ในประเทศ +362.02 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.55 
 +9.14  

 

    

ปัจจยัท่ีมีผลต่อตลาดวนัน้ี 

 (-) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA -64.33 NASDAQ -6.32, S&P -5.98, FTSE -58.35 CAC -29.05 และ DAX -1.80 โดยนกัลงทุนเริม่กลบัมามี
ความกงัวลต่อการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของ FED และ ECB หลงัเมื่อวานน้ี มกีารเปิดเผยตวัเลขทางเศรษฐกจิส่วนใหญ่ของสหรฐับ่งชี้
ในทศิทางทีด่ขีึน้ โดยรายงาน CCI ประจ าเดอืนก.ค.55 ของสหรฐัปรบัตวัขึน้ครัง้แรกในรอบ 5 เดอืนมาแตะระดบั 65.9 จดุ ควบคูก่บัตวัเลขเผย
ราคาบา้นในสหรฐัปรบัตวัขึน้ต่อเน่ืองในเดอืนพ.ค. 55 ท าใหน้ักลงทุนบางสว่นเทขาย เพื่อรอจบัตาผลการประชุม FED และ ECB ในวนัน้ีและ
พรุง่น้ี   
….(-) ราคาน ้ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน กย. -US$ 1.72 อยูท่ี ่US$88.06/บารเ์รล ขณะทีร่าคาทองค า (สง่มอบเดอืน สค.) -US$9.4 
อยูท่ี ่US$1,614.6/ounce หลงันักลงทุนกลบัมากงัวลต่อแนวโน้มการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของ FED อกีครัง้ผสมกบัแรงเทขายท าก าไร 

 (+) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ +1,520 ล้านบาท ยอดสะสมตัง้แต่ตน้ปี +63,838 ลา้นบาท 

ทิศทางตลาด 

ทิศทางตลาด : มีแนวโน้มอ่อนตวัลง? เพื่อตดิตามผลการประชุมของเฟดในคนืน้ี และการประชุมของธนาคารกลางยโุรปในพรุง่น้ี วา่จะมอีอก
มาตราการกระตุน้เศรษฐกจิใหม่ๆ  ทีเ่ป็นยาแรงหรอืไม ่  ขณะทีป่จัจยัภายในประเทศกม็แีรงกดดนัจากการเปิดเผยตวัเลขการสง่ออกและดชันีผลผลติ
อุตสาหกรรมประจ าเดอืนม.ิย.ของธปท.ทีเ่ริม่สง่สญัญาณชะลอตวัลงตามผลกระทบของปญัหาหน้ีในยโุรป พรอ้มยงัระบุอาจมผีลต่อเน่ืองต่อภาคสง่
ออกและการบรโิภคของไทยในช่วงครึง่ปีหลงัดว้ยประกอบกบัตลาดหุน้ไทยทีป่รบัขึน้แล้วกวา่ 3 วนัตดิต่อกนัเกอืบ 27 จุด จงึท าใหฝ้า่ยวจิยัมองดชันี
ตลาดหุน้ไทยวนัน้ีมแีนวโน้มอ่อนตวัลง 
.....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี -0.03% อยู่ที ่ 1.47% (เทยีบกบัระดบัสงูสดุ 3.77% เมื่อ กพ.’54) และดชันีความเสีย่ง (VIX) +0.9 
อยูท่ี ่18.93 
หุ้นแนะน า : QH และ TICON  

 

ประเดน็ท่ีต้องติดตาม (1 – 3 สค.’55) 
 1/8/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ตวัเลขการจา้งงานทัว่ประเทศ – กค. (2) คา่ใชจ้่ายดา้นการก่อสรา้ง – มยิ. (3) ดชันีกจิกรรมการผลติทัว่

ประเทศ – กค. (4) เฟดประกาศมตกิารประชุมอตัราดอกเบีย้ 
 2/8/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงาน (2) ดชันีภาวะธรุกจิรฐันิวยอรค์ – กค. (3) ยอดสัง่ซือ้ของโรงงาน – มยิ. 

(4) ประชุม ECB 

 3/8/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ตวัเลขการจา้งงานนอกภาคเกษตร - กค. (2) ดชันีภาคบรกิาร - กค.  
 
 นกัวเิคราะห ์: เอกภาวนิ สนุทราภชิาต ิ0-2684-8795 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล



   
 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
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ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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หุ้นแนะน า  

QH- เติบโตสูงในปี55+ตั้งกองทุนอสังหาฯ+ก าไรทีย่งัไม่รับรู้สูง

 QH จะรับรู้ก าไรกองทุนอสังหาฯ ใน Q3  QH ตั้งกองอสงัหาฯ 3,360mn ใน กค55 ซ่ึงจะลงทุน
ในโครงการ Serviced Apartment และ Hotel (1) Center Point เพชรบุรี 1,140mn (2) Center 
Point สุขุมวิท10 1,470mn (3) Center Point หลงัสวน โดยทั้ง 3 โครงการ เปิดมา 15-22ปี มีผล
การด าเนินงานโดดเด่น และคาดวา่จะไดรั้บผลดีจากการท่องเทียวและการเปิดประชาคมอาเซียน 
2558  ท่ีส าคญัจะมีการรับรู้ก าไรกวา่ 700ลา้นบาท ใน Q3/55

 QH ยงัไม่รับรู้ก าไรจากเงนิลงทุน  เช่น (1)ถือ HMPRO 1,160ล้านหุ้น ตน้ทุนประมาณ 0.56
บาท ราคาตลาด 12.1บาท มีก าไรท่ียงัไม่รับรู้  13,502ลา้นบาท (2)ถือ LH Bank  2,501ล้านหุ้น 
ตน้ทุน 1.0 บาท ราคาตลาด 1.33บาท มีก าไรท่ียงัไม่รับรู้  875ลา้นบาท โดยรวมมีก าไรท่ียงัไม่
รับรู้จากเงินลงทุนทั้ง 2 รายการ 14,377ลา้นบาท หรือ 1.57บาทต่อหุ้น  

 ราคาเหมาะสมปี12 2.0บาท  องิ PE10X AIRA คาดก าไรสุทธิปี55 +100% 1,836ลา้นบาท 
(EPS=0.20) มาจาก (1)รายได ้+30% จากการโอนโครงการคอนโดมิเนียมเขา้มา กวา่ 3 พนัลา้น
บาท โดยเฉพาะโครงการเดอะทรัสตป่ิ์นเกลา้ ท่ีจะโอนในไตรมาส 3 และ 4 จะมีมูลค่าไม่นอ้ย
กวา่ 1.6 พนัลา้นบาท นอกจากน้ี ยงัจะมีการโอนโครงการ Q Langsuan, คาซ่าคอนโด ท่าพระ 
(2) ก าไรจากการขายสินทรัพยด์งักล่าวกวา่700 ลา้นบาท ในไตรมาส 3/55(3) ไดป้ระโยชน์ทาง
ภาษีลดอตัราภาษีเงินไดนิ้ติบุคคลเหลือ 23% ในปี55 และจะลดลงมาท่ี 20% ในปี56 แนะซ้ือ

 

Q3/55 –รับรู้ก าไรจากกองทุนอสังหาฯกว่า 700ล้านบาท 
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TICON  - จ่อระดมทุน 4,600ล้านบาทสร้างโรงงานและคลังสินค้า 

 เร่งสร้างโรงงานและคลงัสินค้า คุณ วีรพนัธ์ พลูเกษ กรรมการผูจ้ดัการคาดจะระดม
ทุน 4,600mn ใน 2H/55 เพ่ือซ้ือท่ีดิน, สร้างโรงงาน และ คลงัสินคา้ ส าหรับ
อุตสาหกรรมช้ินส่วนรถยนต-์คา้ปลีก เตรียมตวัส าหรับการเปิด AEC ในปี 2558 โดด
ปัจจุบนัตอ้งเร่งสร้างโรงงานและคลงัสินคา้เน่ืองจากมีความตอ้งการมากข้ึนใน 1H/55 
โดยเฉพาะ ช้ินส่วนรถยนต-์คา้ปลีก โดยไทยมีโอกาสเป็นฐานในการส่งออกไปยงั
ประเทศในแถบอาเซียน ท าให้ตอ้งมีการเตรียมคลงัสินคา้ไวจ้  านวนมาก 

 ระดมทุน 4,600ล้านบาท ใน 2H/55 ใชวี้ธี (1)เพ่ิมทุน 1,000mn ให้ผูถื้อหุ้น (2)ออก
กองทุนอสงัหาฯ TFUND 1,500mn และ TLOGIS 1,600mn เพ่ือน าเงินไปซ้ือท่ีดิน
และช าระหน้ี 

 ราคาเหมาะสมปี55 19.50 บาท  PE12 เท่า TICON คาดรายได ้ +127% เป็น 2,200mn 
มาจาก (1)รายไดใ้ห้เช่าโรงงานและคลงัสินคา้ (2)ค่าธรรมเนียมในการบริหารกองทุน
อสงัหาฯ (3) เงินปันผล (4) เงินประกนัภยัจากน ้าท่วมท่ียงัคา้งจ่ายอีก 60% ให้ปันผล 
9-10%  แนะซื้อ

 
 

คาด Q4/55 โดดเด่น จากการขาย TFund & TLogis
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ราคาเป้าหมาย 19.5บาท
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ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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 หุ้นในข่าว                                                                                                                                   (ท่ีมา :ข่าวหุ้นและทนัหุ้น) 
 

CPALL เป้าใหม่ 46 บาท Q2 ก าไรยืน 2.9 พนัล้านอดัแคมเปญดนัยอดขาย คร่ึงหลงัผลงานเร่ิด 
          CPALL ลุน้ไตรมาส 2/55 ก าไรแตะ 2,900 ลา้นบาท เพิม่ขึน้ 34% จากปีก่อน รบัอตัราการเตบิโตของสาขาเดมิ บวกการขยายสาขาเพิม่ 
พรอ้มมองครึง่ปีหลงัดตี่อเน่ืองจากแคมเปญสะสมแสตมป์กระตุ้นยอดขาย โบรกฯ ประสานเสยีงเชยีร ์"ซื้อ" ราคาเป้าหมายใหม ่46 บาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีย่ 37.75 บาท 
QH กางปีกโต 100% รายได้ 1.3 หมื่นล้าน 
          "ควิเฮา้ส"์ ปรบัเพิม่เป้าก าไรปีน้ีโต 100% จากเดมิ 70% อานิสงสบ์ุ๊คก าไรขายสนิทรพัยเ์ขา้กองทุน QHHR กวา่ 700 ลา้นบาท ยนัเป้าหมาย
รายไดปี้น้ี 1.2-1.3 หมื่นลา้นบาท เพิม่ขึน้ 30% ครึง่ปีหลงัลุยเปิดอกี 10 โครงการ มลูคา่เกอืบ 2 หมื่นล้านบาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีย่ 2.30 บาท 
'เส่ียปู่ ' เกบ็ PJW เลง็ชอ็ปเพ่ิมอีกชี้พืน้ฐานเปร๊ียะ 
     "เสีย่ป"ู ดอดเกบ็หุน้ PJW ขึแ้ท่นถอืหุน้อนัดบัที ่ 4 เกอืบ 9 ลา้นหุน้ รองจากกลุ่ม"ตระกูลเหมมณฑารพ" งานน้ีจะซือ้เพิม่อกี หลงัแนวโน้มการ
เตบิโตดอียู่ในเกณฑก์้าวหน้า ดา้นผูบ้รหิารเชื่อเป็นเรื่องดทีีข่าใหญ่เขา้มาเกบ็หุน้โบรกฯใหเ้ป้าหมาย 5.05 บาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีย่ 5.05 บาท 
กสทฯ พลิกล้ินไม่ฉีกสญัญา 3 จี เปิดทาง TRUE เจรจาอีกรอบ 
     "กสทฯ" เกรงใจ TRUE กลบัล าไมฉี่กสญัญา 3 จ ีHSPA ระบุการฉีกสญัญาเป็นเพยีง 3 แนวทางทีค่ณะท างานเสนอมาพรอ้มเจรจากบั TRUE อกี
รอบ เพื่อหาแนวทางร่วมกนั ก่อนโยนบอรด์ตดัสนิ 15 ส.ค.55 น้ี 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีย่ 4.33 บาท 

EARTH วอนนักลงทุนอย่าตกใจโอน-รบัหุ้นของ "สองตระกลู"แค่ปรบัโครงสร้าง 
     EARTH จดัสดัสว่นถอืครองหุน้ใหม ่ เพื่อความยตุธิรรม "ขจรพงศ"์ ชีท้ างานหนักเท่ากนั จงึปรบัสดัสว่นเฉลีย่ถอืหุน้คนละไมต่ ่ากวา่ 11% ย ้า
โครงสรา้งหลกัไมเ่ปลีย่น เจรจาบารเ์ตอรเ์ทรดจบไตรมาส 3 ย ้าเป้าขายถ่านหนิปีน้ี 3.2 ลา้นตนั 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีย่ n.a. บาท 
TUF การนัตีปีน้ีรายได้โตไม่ต า่ 15% เป้าหมาย 84 บาท-ลุ้นปันผล 1 บาท 
     TUF มัน่ใจปีน้ีรายไดเ้ตบิโตไม่ต ่ากว่า 15% มองแนวโน้มครึง่ปีหลงัยงัด ีส่วนงบไตรมาส 2/55 ลุน้ปนัผลระหว่างกาล 1 บาท  
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีย่ 80.5 บาท 
SAM หุ้นดีต า่บุก๊ 2.18 บาท ลุ้นรบังานใหม่แดนจิงโจ้  
     โบ SAM สญัญาณฟ้ืน ดว้ยธุรกจิเหลก็ทีห่ลากหลาย ครึง่ปีหลงัลุน้รบังานลอ็ตใหมแ่ดนจงิโจ ้ 2-3 แหง่ สว่นผลงานไตรมาส 2/2555 พรอ้มแจง้
ตลาด 14 สงิหาคมน้ี เชื่อผลงานเริด่ หลงัโคง้แรกก าไรสทุธสิงูถงึ 35.07 ลา้นบาท โตกวา่ปี 2554 ทัง้ปี ชีร้าคาหุน้ยงัต ่ากวา่มลูคา่ทางบญัชทีี ่ 2.18 
บาท ลุน้เทคนิคทดสอบ 1.15 บาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีย่ n.a. บาท 
ROJNA ฟันรายได้ Q2 เร่ิด ก าไรโตแนะสอยเข้าพอรต์ 
     ROJNA สง่ซกิงบไตรมาส 2/2555 สดุเริด่ หลงัโกยรายไดจ้ากการโอนทีด่นิเตม็พอรต์ จบัตางบไตรมาส 3/2555 ยงัฟ้าผา่ เพราะบุ๊กโอนทีด่นิหมด
พอรต์ 700 ไร ่แถมเดนิเครื่องรอจงัหวะโกอนิเตอรกู์รยู ้าหุน้อนาคตไกลรบัสอยเขา้พอรต์เป้าหมาย 10.80 บาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีย่ 10.23 บาท 
'SRICHA' ปันผลพิเศษ 2 บาท ปดูข่าวดีบุก๊ภาษีคืน 220 ล้าน 
     SRICHA ชงบอรด์เซน็งบ Q2/2555  ในวนัที ่6 สงิหาคมน้ี พว่งวาระพเิศษปนัผลระหวา่งกาลอตัราหุน้ละ 2.00 บาท พรอ้มสง่ซกิครึง่ปีหลงัประมลู
งานใหม ่8 โครงการรวดมลูค่าเฉียดหมื่นล้านบาท แถมขา่วดบีุ๊กภาษคีนืจากกรมสรรพากร  
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีย่ 23.12 บาท        หมายเหต ุ: ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (1/8/55) 

http://www.settrade.com/


   
 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใช้ภายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด 
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