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 วิกฤตหน้ียุโรปลุกลาม และเศรษฐกิจโลกชะลอตัวลง แต่

สินทรัพย์เสี่ยงฟ้ืนตัวบนความคาดหวังของนักลงทุน 

 ระยะสั้นมีความเสี่ยงสูง ควรระมัดระวังมากข้ึน แนะนํา “เก็ง

กําไร” กองทุน JUMBO 25 

 ระยะยาวยังคงมีความผันผวน แนะนําพักเงินในกองทุนตลาด

เงิน PCASH และ SCBTMF เพื่อรอโอกาสเข้าซื้อ 

สานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 34747

Tel: 02 635 1700 # 794
Email: sanupongs@phillip.co.th
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ที่มา: BISNEWS, ThaiBMA
Note: Deposit rates are calculated from BBL, KTB, KBANK and SCB

เรื่องเด่นประจําสัปดาห์

กองทุนแนะนํา

มูลค่าสินทรัพย์             76,313.60 ล้านบาท NAV / Unit  10.5648 บาท

SCBTMF SCB Asset Management

ที่มา: BISNEWS (ข้อมูลสิ้นสุด 27 ก.ค. 2555)

ตลาดสัปดาหท่ีแลว (20 - 27 ก.ค. 55)

ดัชนีตลาดหุน ปด +/- %WoW

  DJIA 13,075.66 253.09 1.97%

  FTSE100 5,627.21 -30.56 -0.54%

  NIKKEI 8,566.64 -103.23 -1.19%

  Hang Seng 19,274.96 -365.84 -1.86%

  Shanghai (A) 2,229.65 -41.34 -1.82%

  SETI 1,178.01 -30.54 -2.53%

อัตราแลกเปลี่ยน

  USD Index 82.71 -0.97 -1.16%

  USD 31.52 -0.14 -0.44%

  HKD 4.07 -0.02 -0.38%

  SGD 25.28 0.08 0.30%

  AUD 33.03 0.18 0.55%

นํ้ามัน (US$ / Barrel)

  Light Crude 90.13 -1.31 -1.43%

  Brent 106.57 -0.76 -0.71%

ทองคํา (US$ / Ounce)

  Spot Rate 1,622.84 40.11 2.53%

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล*

ปด (%) B.P. %WoW

  1 ป 3.03 -6 -2.00%

  5 ป 3.15 -3 -0.99%

  10 ป 3.29 -5 -1.62%

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก +/- (%)

  3 เดือน 0.00 2.16

 12 เดือน 0.00 2.86



เศรษฐกิจชะลอตัว แต่นักลงทุนยังมีความหวังกับมาตรการกระตุ้น
ข่าวร้ายยังคงออกมาอย่างต่อเน่ือง ทั้งปัญหาหน้ียุโรป และเศรษฐกิจสหรัฐที่ชะลอตัว 
โดยปัญหาหน้ียุโรปยังคงลุกลาม จากปัญหาหน้ีของสเปน และโอกาสท่ีเพ่ิมขึ้นท่ีอาจ
จะได้เห็นกรีซออกจากการเป็นสมาชิกยูโรโซน เป็นปัจจัยกดดันราคาสินทรัพย์เสี่ยงใน
ช่วงต้นสัปดาห์ อย่างไรก็ตาม ความหวังของนักลงทุนยังไม่จางหายไป เมื่อคํากล่าว
ของประธาน ECB ช่วยผ่อนคลายความตึงเครียดต่อปัญหาหน้ียุโรปได้พอสมควร และ
นักลงทุนยังคาดหวังว่า ECB จะมีมาตรการกระตุ้นออกมาในไม่ช้าด้วย ทําให้ดัชนีหุ้น
ยุโรปดีดกลับมาปดิบวกได้ โดยดัชน ีDAX ของเยอรมัน และ CAC-40 ของฝรัง่เศสปิดท่ี 
6,689.40 (+0.90% WoW), 3,280.19 (+2.70% WoW) แต่ FTSE-100 ของอังกฤษยัง
ปิดแดนลบ 5,627.21 (-0.54% WoW) ส่วนดัชนหีุ้นสหรัฐดีดกลับมาเป็นบวกเช่นเดียว
กับยุโรป ดัชนี Dow Jones ปิดมาที่ 13,075.66 จุด (+1.97% WoW), S&P 500 ปิดท่ี 
1,385.97 จุด (+1.71% WoW) แม้ว่าตัวเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจไตรมาส 2/55 จะ
ชะลอตัวลงเหลือ 1.5% ตามที่ตลาดคาดไว้ กระตุ้นความคาดหวังของนักลงทุนท่ีจะได้
เห็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจหรือ QE3 จาก FED ซึ่งจะมีการประชุมในช่วงสัปดาห์นี้ 
อย่างไรก็ตาม เรามองว่า การฟ้ืนตัวของราคาสินทรัพย์เส่ียงบนความคาดหวังมคีวามไม่
แน่นอนสูง ดังนั้น ความผันผวนยังคงเกิดข้ึนได้ทุกเม่ือ การเก็งกําไรบนความคาดหวัง
ของตลาดยังต้องใช้ความระมัดระวังต่อไป

แนวโน้มเศรษฐกิจจีนชะลอต่อเน่ือง กับปัญหาหน้ียุโรปกดดันตลาด

หุ้นเอเชีย
วิกฤตหน้ียุโรปยังคงกดดันตลาดหุ้นเอเชียโดยรวม รวมถึงการชะลอตัวของเศรษฐกิจ
โลกทําให้ Nikkei ของญ่ีปุ่นปิดท่ี 8,566.64 (-1.19% WoW) เช่นเดียวกับ Hang Seng 
Index และ Shanghai A-Share ที่ปิด 19,274.96 จุด (-1.86% WoW) และ 2,229.65 
จุด (-1.82% WoW) แม้ว่าช่วงปลายสัปดาห์จะฟ้ืนตัวข้ึนแรงจากความคาดหวังของนัก
ลงทุนท่ีมีต่อมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของสหรัฐ และยุโรปก็ตาม ส่วนดัชนี SETI ของ
ไทย ยังคงปรับตัวลดลงต่อเน่ือง โดยปรับตัวปิดท่ี 1,178.01 จุด (-2.53% WoW) ความ

ผนัผวนยังคงมสีงู มโีอกาสท่ี SETI จะฟ้ืนตัวข้ึนในชว่งต้นสปัดาห์บนความหวังมาตรการ
กระตุ้นจากฝ่ังตะวันตก  

ราคาทองคําพุง่ขึน้บางหลงัมีความหวังมาตรการ QE3 ลุน้ต่อสปัดาห์น้ี
ภาวะเศรษฐกิจโลกท่ีชะลอและวิกฤตหน้ีสเปนสง่ผลต่อราคานํ้ามนั โดยราคานํ้ามนัดิบ 
Nymex ปดิท่ี 90.13 US$/bbl (-1.43% WoW) สว่นราคานํ้ามนัดิบ Brent ปดิท่ี 106.57 
US$/bbl (-0.71% WoW) อย่างไรก็ตาม นักลงทุนยังมีความหวังท่ีจะได้เห็นมาตรการ

กระตุ้นเศรษฐกจิจากท้ังยุโรปและสหรัฐ โดยเฉพาะคาดการณ์ว่า FED จะออกมาตรการ 
QE3 ในไมช่า้น้ี สง่ผลให้ราคาทองคําพุ่งข้ึนอกีคร้ังในสัปดาห์ทีผ่า่นมา โดยราคาทองคํา

ขึ้นมาอยู่เหนือ 1,600 US$/oz. มาปิดท่ี 1,622.84 US$/oz. (+2.53% WoW)

ภาวะตลาดประจําสัปดาห์
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ที่มา: BISNEWS
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Phillip Fund SuperMart Report

แนะนําการลงทุนและกองทุนประจําสัปดาห์

อัตราผลตอบแทนพนัธบตัรปรบัลดลงตอ่ แม้ กนง. คงอตัราดอกเบีย้

นโยบาย
สัปดาห์ที่ผ่านมา กนง. ยังคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายไว้ที่ 3.0% ตามเดิม แต่พร้อมปรับ
นโยบาย หากเศรษฐกิจโลกเลวร้ายลง อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสัปดาห์ทีผ่านมายัง
คงปรับตัวลดลงต่อโดยพันธบัตรอายุ 6 เดือน และ 1 ปี ปรับตัวลดลง -6 Bps. เช่น
เดียวกัน ส่วนพันธบัตรระยะยาวอายุ 5 ปี และ 10 ปี อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลง 
-3 Bps. และ -5 Bps. ตามลําดับ  
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ที่มา: ThaiBMA

• วิกฤตหน้ียุโรปยังคงเลวร้าย และแนวโน้มเศรษฐกิจโลกท่ียังชะลอตัวลง แต่นักลงทุนคาดหวังท่ีจะได้เห็นมาตรการกระตุ้น

เศรษฐกิจ ส่งผลให้ราคาสินทรัพยเสี่ยงฟ้ืนตัว
• นักลงทุนท่ีชืน่ชอบการเก็งกําไรในระยะสัน้ แนะนํากองทุน “JUMBO25” แตค่วรระมดัระวงัมากข้ึนบนความเส่ียงของวิกฤตหน้ี

ยุโรป และการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกท่ียังกดดันอยู่

• สําหรับนักลงทุนระยะยาว ครึ่งปีหลังยังคงมีความผันผวน ยังคงแนะนํา “Wait and See” ตามเดิม เพื่อรอโอกาสเข้า
สะสมในกองทุนตลาดเกิดใหม่,กองทุนทองคํา หรือ LTF/RMF เมื่อราคาสินทรัพย์ปรับตัวลดลง  

 สถานการณ์วิกฤตหน้ียุโรปยังคงเลวร้ายลงเร่ือยๆ เช่นเดียวกับแนวโน้มเศรษฐกิจโลกที่ยังชะลอตัวลงอย่างต่อเน่ือง แต่ในสถานการณ์
ทีเ่ลวร้ายนักลงทุนยังคงมีความหวังท่ีจะได้เห็นมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจเข้ามาช่วยเหลืออยู่ตลอด สง่ผลให้ราคาสินทรัพย์เส่ียงช่วงท่ีผา่นมาจะ
ฟ้ืนตัวเม่ือมคีวามคาดหวังท่ีจะได้เห็นมาตรการ ขณะท่ีความกลัวท่ีวิกฤตหน้ียุโรป และการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกยังคงกดดันราคาสนิทรพัย์
เสีย่งตอ่ไป ดงันัน้ ความผนัผวนจงึเปน็เรือ่งทีห่ลกีเล่ียงไดย้าก ภายใตส้ถานการณ์ปจัจบุนั แตเ่ราก็มองวา่ เปน็โอกาสท่ีดสีาํหรบันกัลงทนุท่ีชืน่
ชอบความเสีย่ง และความทา้ทายในชว่งทีต่ลาดผนัผวน เรายงัคงคําแนะนาํ “เกง็กําไร” ขึน้ขายลงซือ้ไวต้ามเดมิ โดยมกีองทุนแนะนํา
เป็นกองทุน JUMBO 25 ของ บลจ. ทหารไทย ตามเดิม ขณะท่ีสถานการณ์อาจเปลี่ยนแปลงได้ทุกเม่ือ เรายังคงยํ้าถึงความระมัดระวังและ

จับตาดูปัจจัยปัญหาหน้ียุโรป และสถานการณ์เศรษฐกิจโลกอย่างใกล้ชิด         
    

 สว่นนักลงทุนท่ีหาจงัหวะลงทุนสะสม “กองทุนรวมเพ่ือการลงทุนระยะยาว เรายงัคงแนะนําใหร้อดูสถานการณ์ตอ่ไปอีกระยะ” 
ราคาสนิทรพัย์เสีย่งปรบัตวัข้ึนมาพอสมควร แตเ่รามองครึง่ปหีลังยังคงมคีวามผนัผวน ทาํใหเ้ราเชือ่วา่จะยังมโีอกาสได้เข้าสะสมกองทนุท่ีแนะนํา
อาทิ กองทุนตลาดเกิดใหม่ กองทุนทองคํา และ LTF/RMF ในช่วงท่ีราคาสินทรัพย์เส่ียงปรับตัวลดลง ส่วนเงินลงทุนท่ีพักรอโอกาสกลับลงทุน

กองทุนสินทรัพย์เส่ียง “เราแนะนําพักเงินในกองทุนตลาดเงิน PCASH ของบลจ. ฟิลลิป และกองทุนตลาดเงิน SCBTMF ของบลจ. 
ไทยพาณิชย์ ต่อเน่ืองจากสัปดาห์ก่อนหน้า”

ราคาสินทรัพย์เสี่ยงยังคงผันผวนบนความคาดหวัง และความกลัวต่อวิกฤต

Gov ernment Bond Yield
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รายละเอียดกองทุนสัปดาห์น้ี

AMC  Fund Name Duration IPO Period Tentative Yield  
(% per year)*

Fund Risk Level Port of Investment

กสิกรไทย KPPTF3MAU 3 เดือน 31 July - 6 

Aug.2012

2.70% 4 กองทุนจะเน้นการลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอายุการลงทุนประมาณ 3 เดือน 

ซึ่งคาดว่ากองทุนจะลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลไทย หรือพันธบัตรธนาคารแห่ง

ประเทศไทยท้ังจํานวน

กสิกรไทย KFI3MBH 3 เดือน 31 July - 6 

Aug.2012

2.90% 4 กองทุนจะเน้นการลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอายุการลงทุนประมาณ 3 เดือน 

ซึ่งคาดว่ากองทุนจะลงทุนในต๋ัวแลกเงิน (B/E) ที่ออกโดย บมจ.อยุธยา 

แคปปิตอล ออโต้ ลีส (สัดส่วนการลงทุนประมาณ 20%), พันธบัตรรัฐบาล

เม็กซิโก้ (สัดส่วนการลงทุนประมาณ 36%), เงินฝากธนาคาร Union National 

Bank (UAE) สัดส่วนการลงทุนประมาณ 20% และเงินฝากธนาคาร Com-

mercial Bank of Qatar (ประเทศกาตาร์) สัดส่วนการลงทุนประมาณ 24% 

ซึ่งกองทุนมีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน

กสิกรไทย KFI6MAN 6 เดือน 31 July - 6 

Aug.2012

3.10% 4 กองทุนจะเน้นการลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอายุการลงทุนประมาณ 6 เดือน 

ซึ่งคาดว่ากองทุนจะลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลเม็กซิโก (สัดส่วนการลงทุน

ประมาณ 8%), ตั๋วแลกเงิน (B/E) ที่ออกโดย บมจ.อยุธยา แคปปิตอล ออโต้ 

ลีส (สัดส่วนการลงทุนประมาณ 20%), ตราสารหน้ีที่ออกโดย Banco Brad-

esco (ประเทศบราซิล) สัดส่วนการลงทุนประมาณ 24%, เงินฝากธนาคาร 
Standard Chartered Bank (สาขาฮ่องกง) สัดส่วนการลงทุนประมาณ 20% 
และเงินฝากธนาคาร Commercial Bank of Qatar (ประเทศกาตาร์) สัดส่วน
การลงทุนประมาณ 24% ซึ่งกองทุนมีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลก
เปลี่ยน

กรุงศรี KFFIX6M30 6 เดือน 31 Jul. - 6 
Aug.2012

3.15% 4 กองทุนจะเน้นลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอายุการลงทุนประมาณ 6 เดือน ซึ่งคาด
ว่ากองทุนจะลงทุนในตราสารหน้ีภาครัฐไทย, ตั๋วแลกเงิน (B/E) ที่ออกโดย
บมจ.อยุธยา แคปปิตอล ออโต้ ลีส, เงินฝากธนาคาร Union National Bank 
(UAE) และเงินฝากธนาคาร Standard Chartered Bank (สาขาฮ่องกง) ซึ่ง
เมื่อครบกําหนดอายุกองทุน จะทําการรับซื้อคืนอัตโนมัติ (Auto Redemp-
tion) ทั้งจํานวนไปยัง KFCASH

กสิกรไทย KFF1YAM 1 ปี 31 July - 6 
Aug.2012

3.25% 4 กองทุนจะเน้นการลงทุนในตราสารหน้ีที่มีอายุการลงทุนประมาณ 1 ปี ซึ่งคาด
ว่ากองทุนจะลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลเม็กซิโก (สัดส่วนการลงทุนประมาณ 

8%), ตราสารหน้ีที่ออกโดย Banco Bradesco (ประเทศบราซิล) สัดส่วนการ
ลงทุนประมาณ 24%, ตราสารหน้ีที่ออกโดย Banco Itau BBA S.A. (ประเทศ
บราซิล) สัดส่วนการลงทุนประมาณ 24%, เงินฝาก Union National Bank 

(UAE) สัดส่วนการลงทุนประมาณ 20% และเงินฝากธนาคาร Standard 

Chartered Bank (สาขาฮ่องกง) สัดส่วนการลงทุนประมาณ 24% ซึ่งกองทุน

มีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน

แอสเสท 

พลัส

ASP-PRIME2 ตาม

เง่ือนไข

ของกอง
ทุน

26 July - 7 

Aug.2012

ตามเง่ือนไข

ของกองทุน

5 กองทุนมีนโยบายลงทุนในตราสารทุน ตราสารหน้ี ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน และ

เงินฝาก เพ่ือให้ได้ผลตอบแทน 9% ในระยะเวลา 10 เดือน ซึ่งจะเน้นลงทุน
ในตราสารทุนท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) โดยมี

การบริหารกองทุนเชิงรุก (Active Management) และสร้างผลตอบแทนด้วย 
Stock Selection ทั้งน้ี กองทุนสามารถปรับสัดส่วนการลงทุนได้ 0-100% 

(ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน) รวมท้ังใช้ตราสารอนุพันธ์เพ่ือลดความ

เส่ียงในช่วงตลาดผันผวน (Minimize downside risk) ซึ่งกองทุนจะปิดกอง

เม่ือมูลค่าของ NAV ≥ 10.90 บาท (ภายในระยะเวลา 10 เดือน) และหากครบ
กําหนด 10 เดือน มูลค่า NAV ไม่ถึงมูลค่าท่ีกําหนด กองทุนจะเป็นกองทุนเปิด

ที่ไม่กําหนดอายุโครงการ
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บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการเผยแพร่ข้อมูลให้กับนักลงทุน โดยมิได้มีเจตนาเป็นการนําเสนอหรือเชิญชวนให้ซื้อหรือขายกองทุนรวมซึ่งผู้จัดทําได้
แสดงความคิดเห็นตามข้อมูลที่เชื่อถือได้ อย่างไรก็ตาม ผู้จัดทําไม่สามารถรับประกันความสมบูรณ์และถูกต้องของข้อมูลซึ่งอาจมีการเปล่ียนแปลงได้เเละบริษัทจะไม่รับผิดชอบ

ต่อความเสียหายใดๆอันเกิดจากการใช้บทวิเคราะห์นี้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ดังน้ัน การตัดสินใจในการลงทุนจึงขึ้นอยู่กับวิจารณญาณของผู้ลงทุนเป็นสําคัญ

AMC  Fund Name Duration IPO Period Tentative Yield  
(% per year)*

Fund Risk Level Port of Investment

เอ็มเอฟซี I-REITs 7MT ตาม

เง่ือนไข

ของกอง

ทุน

25 July.-8 

Aug.2012

ตามเง่ือนไข

ของกองทุน

8 กองทุนรวมหมวดอุตสาหกรรม(อสังหาริมทรัพย์) ที่มีการกระจายการลงทุน

น้อยกว่าเกณฑ์มาตรฐาน และมีการลงทุนในต่างประเทศ   โดยสามารถ

ลงทุนในหลักทรัพย์ดังน้ี                                                                                                                           

1.หน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์และ/หรือตราสารของกอง

ทุนอสังหาริมทรัพย์ในในภูมิภาคเอเซีย รวมถึงประเทศออสเตรเลีย โดย

เฉลี่ยในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ
ของกองทุน เช่น  Exchange Traded Fund (ETF) ภายใต้อุตสาหกรรม

อสังหาริมทรัพย์ และ Real Estate Investment Trusts (REITs) และ Prop-

erty Fund เป็นต้น

2.สัญญาซ้ือขายล่วงหน้าเพ่ือป้องกันความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับอัตราแลก

เล่ียนเงินตรา

3.เงินฝาก ทั้งน้ี กองทุนมีการป้องกันความเส่ียงท่ีเก่ียวข้องกับอัตราแลก

เปลี่ยนเงินตราตามความเหมาะสมกับสภาวการณ์ (ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจที่ผู้

จัดการกองทุน)

กองทุนจะเลิกเม่ือเป็นไปตามเง่ือนไขดังน้ี : อายุโครงการ 7 เดือนแรก : เมื่อ
มูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่าร้อยละ 108.5 (10.85 บาท) ของมูลค่าท่ีตรา
ไว้ (10 บาท) เป็นเวลา 5 วันทําการติดต่อกัน หรือเม่ือมูลค่าหน่วยลงทุน
ไม่ต่ํากว่าร้อยละ 108.5 (10.85 บาท) ของมูลค่าท่ีตราไว้  (10 บาท) และ
ทรัพย์สินของกองทุนเป็นเงินสดหรือเทียบเท่าเงินสดทั้งหมดในสกุลเงิน
บาท ณ วันทําการใด

ภายหลังจาก 7 เดือน: เม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่าร้อยละ 107.5 
(10.75 บาท) ของมูลค่าท่ีตราไว้ (10 บาท) เป็นเวลา 5 วันทําการติดต่อ
กัน หรือ เม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่าร้อยละ 107.5 (10.75 บาท) ของ
มูลค่าท่ีตราไว้  (10 บาท) และทรัพย์สินของกองทุนเป็นเงินสดหรือเทียบ
เท่าเงินสดท้ังหมดในสกุลเงินบาท ณ วันทําการใด

ทั้งน้ี มูลค่าหน่วยลงทุนท่ีคืนให้ผู้ถือหน่วยลงทุนต้องไม่ต่ํากว่าร้อยละ 107 
ของมูลค่าท่ีตราไว้ โดยกองทุนจะทําการรับซื้อคืนหน่วยลงทุนโดยอัตโนมัติ
เข้ากองทุนเปิดเอ็มเอฟซีพันธบัตรตลาดเงิน (MM-GOV) (หากมิได้เกิด

เหตุการณ์ข้างต้นภายใน 7 เดือน กองทุนจะเปิดให้ทําการซ้ือได้ทุกวัน
ทําการ แต่ขายคืนได้ทุกวันทําการสุดท้ายของสัปดาห์) 

* Tentative Yield  และช่วงเวลาเสนอขาย (IPO Period) อาจมีการเปลี่ยนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 




