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 ธ.กลางยังไมประกาศมาตรการเพิ่มเตมิ สงผลลบตอตลาดหุนในชวงสั้น 
 ภาพเชงิบวกในระยะกลางไมเปลี่ยน เนื่องจากเราเชือ่วามาตรการกระตุน

ตางๆ จะทยอยออกมาใน 2-3 เดือนขางหนานี้   
 เชื่อวาปจจัยในประเทศเชนความคาดหวังตอกําไรไตรมาส 2 และการ

จายเงินปนผลระหวางกาล จะจํากัดความเสี่ยงทางลง  
 ยังมองวาการออนตัวของดัชนีฯ เปนจังหวะเขาซื้อ กลุมอตุสาหกรรม

เดนยังคงเปนธนาคาร อสังหาริมทรัพย และสื่อสาร   

 

ธ.กลางยังไมประกาศมาตรการเพิ่มเตมิ สงผลลบตอตลาดหุนในชวงสั้น  
ฝายวิจัยมองวาตลาดหุนไทยมีความเสีย่งสูงขึ้นที่จะปรับฐานในระยะสั้น 
เนื่องจาก ธ.กลางทั่วโลกสรางความผิดหวังพอสมควรในสัปดาหนี้ โดยไมมี
ธนาคารกลางใดเลยไมวาจะเปน Fed, ECB หรือ BOE ไดประกาศมาตรการ
กระตุนทางการเงินเพิ่มเติม โดย ECB เปนจุดที่สรางความผิดหวังมากที่สุด
เนื่องจากประธาน ECB สงสัญญาณคอนขางชัดเจนในปลายเดือน ก.ค. วาจะ
ทําการซื้อพันธบัตรของประเทศสเปนและอิตาลีเพื่อชวยกดดอกเบี้ยพันธบัตร
ใหปรับลดลง 
 
ภาพเชงิบวกในระยะกลางไมเปลี่ยน เนื่องจากเราเชือ่วามาตรการกระตุนตางๆ 
จะทยอยออกมาใน 2-3 เดือนขางหนานี้   
แมวาแนวโนมตลาดหุนในระยะสั้นดูไมดีเทาเดิม แตฝายวิจัยยังคงภาพเชิงบวก
ในระยะกลาง เนื่องจากเราเชื่อวาในระยะ 2-3 เดือนขางหนาจะยังมีมาตรการ
กระตุนเศรษฐกิจตางๆ ทยอยออกมา ดงัตอไปนี้  
 
ในเดือน ส.ค. เราคาดวา ECB จะประกาศมาตรการซื้อพันธบัตรรัฐบาลของ
ประเทศที่มีปญหา เชนสเปนและอิตาลี โดยมีความเปนไปไดสูงที่ ECB จะ
รวมมือกับกองทุนชวยเหลือที่มีชื่อวา EFSF ในการเขาซื้อพันธบัตรของ
ประเทศดังกลาว 
 
ในเดือน ก.ย. เราคาดวาประเทศสวนใหญในกลุมยุโรปจะไดใหความเห็นชอบ
ตอกองทุนชวยเหลอืที่เปนการถาวรที่เรียกวากองทุน ESM โดยจุดสําคัญคงอยู
ที่การตัดสินของศาลรัฐธรรมนูญของเยอรมันในวันที่ 12 ก.ย. วาการใหกองทุน 
ESM นั้นเขาดําเนนิการชวยเหลือธนาคารโดยตรงและทําการซื้อพันธบัตรนั้น 
ขัดตอกฎหมายของเยอรมันหรือไม  
 
ในเดือน ก.ย. หรือหลังจากนั้น เราคาดวามีโอกาสสูงที่ ธ.กลางสหรัฐฯ จะ
ประกาศมาตรการกระตุนทางการเงินที่เรียกวา QE3 เพื่อปองกันความเสี่ยงของ
ภาวะเงินฝดที่มีผลกระทบมาจากเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวและปญหาหนี้สินใน
ยุโรป    
 

 
เชื่อวาปจจัยในประเทศเชนความคาดหวังตอกําไรไตรมาส 2 และการจายเงิน
ปนผลระหวางกาล จะจํากัดความเสี่ยงทางลง  
คาดวา SET Index จะมีทางลงที่จํากัดจากภาวะในตางประเทศ เนื่องจากความ
คาดหวังตอการรายงานกําไรไตรมาส 2 ที่คอนขางดีจากกลุมเศรษฐกิจใน
ประเทศ รวมทั้งการจายเงินปนผลระหวางกาลจากหุนกลุมหลักเชนสื่อสาร 
รวมทั้งธนาคารบางตัว จะชวยสนับสนนุตลาดหุนในระดับหนึ่ง  
 
ยังมองวาการออนตัวของดัชนีฯ เปนจังหวะเขาซื้อ กลุมอุตสาหกรรมเดนยังคง
เปนธนาคาร อสังหาริมทรัพย และสื่อสาร  
จากปจจัยตางๆ ดังกลาวขางตน เราเชื่อวาการออนตัวของตลาดหุนในระยะสั้น
เปนโอกาสในการเขาซื้อเพื่อเปาหมายการลงทุนในระยะ 2-3 เดือนขางหนา 
เนื่องจากสภาวะเศรษฐกิจในประเทศยังคอนขางด ี และสถานการณการ
เมอืงไทยไมมคีวามรุนแรง เชื่อวาหุนที่มีแนวโนมผลประกอบการครึ่งปหลัง
โดดเดนเชน ธนาคาร อสังหาริมทรัพย และสื่อสาร มีความนาสนใจ หุนเดนใน
กลุมดังกลาวไดแก SCB, BAY, SIRI, AP และ INTUCH. 
 

 

   

 

 
 
 


