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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซึ่งได้พิจารณาจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลที่มีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารน้ีไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  
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TUF ราคาปลาทูน่าเดือน ก.ค. ยังคงท าสถิติสูงสุดใหม่อีกครั้ง  

ราคาเป้าหมายปี 2555 85.00 บาท ราคาล่าสุด (6 ส.ค. 2555) 73.00 บาท 

ค าแนะน า ซื้อ นักวิเคราะห ์ อดิสรณ์ มุ่งพาลชล  (โทร. 2937) 

ประเด็นส าคัญ  ราคาปลาทูน่าในเดือน กรกฎาคม 2555 ท าสถิติสูงสุดใหม่ต่อเนื่องจากเดือนก่อน โดยมีราคา 2,240 ดอลลาร์
ต่อตัน เพิ่มข้ึนจากเดือนก่อนที่มีราคา 2,200 ดอลลาร์ต่อตัน หรือ เพิ่มขึ้น 1.8% MoM   

ความเห็นนักวิเคราะห์  คาดผลประกอบการ Q3/55 เติบโต เราประเมินว่า ราคาปลาทูน่าท่ีเพิ่มข้ึนน่าจะท าให้ผลประกอบการไตร
มาส 3/55 เพิ่มสูงขึ้นจากไตรมาส 2/55 ที่เราคาดว่า TUF จะมีก าไรสุทธิ 953 ล้านบาท อย่างไรก็ดี ผล
ประกอบการไตรมาสนี้จะลดลง 35 % QoQ และ 23 % YoY เนื่องจาก TUF มีค่าใช้จ่ายพิเศษทางการเงิน 
ประมาณ 600 ล้านบาท 

 คาดจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล 1.18 บาท/หุ้น  ภายหลังการเพิ่มทุนแล้วเสร็จ ท าให้เราคาดว่า TUF จะ
สามารถกลับมาจ่ายปันผล 50 % ของก าไรต่อหุ้นได้อีกครั้ง จากปีก่อนที่มีการปันผลระหว่างกาล 44 % ของ
ก าไรต่อหุ้นครึ่งปี โดยปันผลระหว่างกาลในปีนี้ที่เราคาดคิดเป็น Div. yield 1.6% 

 คงค าแนะน า “ซื้อ” เรายังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2555 ของ TUF ไว้เหมือนเดิมที่ 5,415 ล้านบาท ก าไร
ต่อหุ้น 4.97 บาท เ พิ่มข้ึนจากปี 2554 7% และคาดว่า TUF จะมีการจ่ายปันผลจากผลประกอบการปี 2555 
จ านวน 2.49 บาท/หุ้น คิดเป็น Div. yield 3.4% ยังคงราคาเหมาะสม 85 บาท ม ีUp side gain อยู่ 16% ยังคง
แนะน าซ้ือ 
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