
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรอืรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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   วันอังคารที่ 7 กรกฎาคม  พ.ศ. 2555 

หมดเวลากลุม่เล็กกลุ่มนอ้ย คาดว่านับจากนี้เม็ดเงินส่วนใหญ่จะมุ่งหนา้เข้าหาตัวใหญ่อย่าง พลังงานและปโิตร
เคมี กลยุทธ์อิงกระแสเก็บ PTT(FV@B390), LANNA(FV@B30) เนื่องจาก PER ต่ําทีสุ่ดในกลุ่มและมี Upside 
เกิน 20% สว่นหุ้นบ่ายคลายเครียด KTC, DRT, HFT   

  
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 

สํารวจตลาด : 
■ ตลาดหุนเอเชียสวนใหญปรับตัวขึน้ในชวงเชา สืบเนื่องมาจากการเขาแทรกแซงพันธบัตรของเยอรมันชวยลดแรงกดดันตนทุนการเงินในประเทศสมาชิก

ยุโรปลง และนักลงทุนสวนใหญมีความคาดหวังวาการประชุมของ FED และ ECB ทีจ่ะมีขึ้นในวันที่ 12 ก.ย. และ 20 ก.ย. นี ้จะมีมาตรการในการที่มี
น้ําหนักมากพอในการกระตุนเศรษฐกิจโลกออกมาประกอบกับตัวเลขเศรษฐกิจที่สําคัญของหลายๆประเทศก็ออกมาดีกวาคาด ทําใหคาดวาไตรมาส
หนา GDP Growth  ของหลายๆประเทศทั่วโลกมีแนวโนมกระเตือ้งขึ้น โดยในสวนของสหรัฐ อาท ิ การขอรับสวัสดิการครั้งแรก การจางงานนอกภาค
การเกษตร หรือ ตลาดบาน ก็ออกมาคอนขางดี และลาสุด ธนาคารกลางออสเตรเลยี (RBA) กอ็อกมาประกาศคงอัตราดอกเบีย้นโยบายที่ 3.5% ตาม
ความคาดหมาย  สัปดาหนี้ตองติดตามไปที่ตัวเลข PPI และ CPI ของจีน ผลสํารวจของ Bloomberg คาดไววาจะหดตัวเหลือ 1.7% ซึ่งหากหดตัวจริง ก็
จะถือเปนปจจัยทีเ่อือ้ใหตลาดไปคาดหวังวาจีนจะมีพ้ืนที่ในการออกมาตรการกระตุนเศรษฐกิจมากขึ้น โดยเฉพาะนโยบายผอนคลายการเงิน เชนการ
ลดดอกเบีย้ลง (จากเดิมที่เพ่ิงกดไป 2 คร้ังในรอบ 1 เดือนจนเหลอื 6%)  ก็จะเปน Sentiment เชิงบวกชวยกระตุนตลาดในชวงเดือน ส.ค.55 ได  

■ ปจจัยภายนอกตางๆที่เร่ิมผอนคลายลง โดยเฉพาะความปนปวนในยุโรปที่เร่ิมคลี่คลายมากขึ้นจากการเดินหนาอนุมัติเงินใหกับกรีซจะเปนตัวหนุนชั้นดี
ใหราคาสินคาโภคภัณฑปรับตัวเพิ่มขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งราคาของหุนในกลุมพลังงานที่ปรับตัวลดลงตั้งแตตนป เปนกลุมที่ Laggard ตลาด
คอนขางมาก หากพิจารณาดีๆ จะพบวา PER ของกลุมกอ็ยูตํ่ากวา PER ของตลาดอยูพอสมควร  ประกอบกับการฟนตัวของราคาถานหินที่เร่ิมฟนตัว
เปนวันที่ 2 ทําใหกลุมพลังงานมีความนาสนใจวาจะกลับมา Outperform ตลาดอีกครั้ง  

■ ดัชนียังคงติดแนวตานสําคัญ 1,211 และ 1,107 จุด ระยะสั้นเชือ่วาจะดัดดัชนีไวไดไมนาน สุดทายแลว SET นาจะมาตามแผนเดิมที่วางไววาจะไป
ทดสอบ 1,228 และ 1,248 จุด   

กลยุทธการลงทุน 
■ กลยุทธยังเนนหุน Low PER PTT (FV@B390) หรือ LANNA( FV@B30) 

เซียมซีภาคบาย  

■ เซียมซีภาคเชาออก APCS, PF ชวงเชาอืดจืดไมไปไหน เบื้องตนยงัใหถือสูแตควรระวังการลงต่ํากวา 5.9 และ 1.14 บาท สวนบายนี้ KTC, DRT, HFT 
นาลองซือ้สะสมลุนขึ้นไดในระยะสัน้ เปา 20.6, 6.90 และ 2.8 บาท  

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


