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สรปุภาวะตลาด (8/8/55) 
SET 1,214.13 มลูคา่การซื�อขาย 38,234.75 ลา้นบาท PE (เท่า) 15.84 
 +5.94  - สถาบนั +1,256.91 ลา้นบาท   
SET50 835.75  - บญัชหีลกัทรพัย ์ +404.39 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.12 
 +2.79  - ต่างประเทศ +1,629.68 ลา้นบาท   
SET100 1,819.37  - ในประเทศ -3,290.98 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.51 
 +5.57  

 

    

ปัจจยัที�มีผลต่อตลาดวนันี�  
• (+/-) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA +7.04, NASDAQ -4.61, S&P +0.87, FTSE +31.43, CAC -15.02 และ DAX -1.80 หลงั Fitch’s Rating 

คงอนัดบัความน่าเชืWอถอืทีW AAA ของเยอรมนี และไดร้บัปจัจยับวกจาก (1) ความคาดหวงัวา่ FED และ ECB จะใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิ 
(2) ตวัเลขประสทิธภิาพดา้นการผลติและตน้ทุนแรงงานต่อหน่วย ใน 2Q/55 ของสหรฐัฯ เพิWมขึ�น 1.6% และ 1.7% ตามลําดบั ขณะทีWมปีจัจยัลบ
จากธนาคารกลางองักฤษปรบัลด GDP – 2Q/55 ลงมาอยูท่ีWระดบั 2% ต่อปี จากเดมิคาดอยูท่ีW 2.67% และฝรั Wงเศสคาดเศรษฐกจิจะหดตวัใน 
3Q/55 รวมถงึ S&P ลดแนวโน้มความน่าเชืWอถอืของกรซีลง 
…..ราคานํ�ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน กย. -US$0.32 อยู่ทีW US$93.35/บารเ์รล ภายใตค้วามกงัวลการชะลอตวัของเศรษฐกจิทั Wวโลก 
อยา่งไรกต็ามยงัมปีจัจยับวกจากสตอ็กนํ�ามนัดบิของสหรฐัฯ ลดลงถงึ 3.7 ลา้นบารเ์รล มากกวา่ทีWมกีารคาดวา่จะลดลงประมาณ 0.5 ลา้นบารเ์รล
ดา้นราคาทองคาํ (สง่มอบเดอืน ธค.) +US$3.2 อยูท่ีW US$1,616.0/ounce 

• (+) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ +1,630 ล้านบาท ยอดสะสมตั �งแต่ตน้ปี +67,330 ลา้นบาท 
 

ทิศทางตลาด 

ทิศทางตลาด : แกว่งตวั? ภายใตป้ระเดน็เดมิจากความกงัวลการชะลอตวัเศรษฐกจิโลกทีWกลบัมาอกีครั �ง ขณะทีWมกีารคาดหวงัวา่ธนาคารกลาง 
หลายแหง่จะมกีารพจิารณาใชม้าตรการต่างๆ เพืWอกระตุน้เศรษฐกจิ ซึWงอาจรวมถงึนโยบายผอ่นคลายทางการเงนิ อยา่งไรกต็ามเชา้นี�จนีจะมกีาร
เปิดเผยตวัเลข CPI – กค. ทีWคาดอยูท่ีW 1.7% ลดลงจาก 2.2% เมืWอ มยิ. ทีWผา่นมา 
.....และยงัมปีระเดน็ทีWตอ้งตดิตาม โดยเฉพาะวกิฤตหนี�หนี�ยโุรป ซึWง ECB มแีผนทีWจะเขา้ซื�อพนัธบตัรของประเทศยโูรโซนซึWงกําลงัประสบปญัหา 
รวมถงึสเปนและอติาล ีอย่างไรกต็ามล่าสดุอตัราผลตอบแทนพนัธบตรอาย ุ10 ปีของสเปน ปรบัตวัขึ�นเหนือระดบั 7% อกีครั �ง  
.....แนะจบัตากลุ่มพลงังานและสนิคา้กลุ่มโภคภณัฑ ์ ทีWคาดราคามโีอกาสปรบัเพิWมขึ�น หากธนาคารกลางหลายแหง่ เช่น เฟด มกีารพจิารณาใช้
มาตรการผอ่นคลายทางการเงนิเพิWมเตมิ รวมถงึแรงเกง็กําไรในหุน้ทีWมกีารจา่ยปนัผลระหวา่งกาล ในช่วงประกาศผลประกอบการ 
 
.....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี +0.02 อยู่ที � 1.65% (เทยีบกบัระดบัสงูสุด 3.77% เมืWอ กพ.’54) และดชันีความเสีWยง (VIX) -0.67 
อยูท่ีW 15.32 
หุ้นแนะนํา : PM และ HTC 

 

ประเดน็ที�ต้องติดตาม (9 – 15 สค.’55) 
• 9/8/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ขอ้มลูการคา้ระหว่างประเทศ - มยิ.  (2) ผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงาน  (3) ขอ้มลูสตอ็กสนิคา้ภาคคา้สง่ - มยิ. 
• 10/8/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ราคานําเขา้และสง่ออก - กค. (2) งบประมาณของรฐับาลกลาง - กค. 
• 14/8/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีราคาผูผ้ลติ – กค. (2) ยอดคา้ปลกี – กค. 
• 15/8/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีราคาผูบ้รโิภค – กค. (2) ผลผลติอุตสาหกรรม – กค. 

 
 
 นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล
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ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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หุ้นแนะนํา  

PM – คาด Q2 เตบิโตสูง+มีปันผล+ราคาถูก
� Q2 เติบโตโดดเด่นต่อเนื อง   ผลประกอบการส่งสัญญาณเพิBมจากระดบั 60ลา้นบาท เป็น 100ลา้นบาท  

โดยผูบ้ริหารคาดแนวโนม้ผลประกอบการใน  Q2 จะเติบโตไดดี้ จาก Q1 จากปริมาณยอดขายเติบโตไดดี้
มาก โดยเฉพาะในหมวดสินคา้หลกัผลิตภณัฑข์นมขบเคี!ยวทีBบริษทัเป็นผูน้าํตล าด  หากสมมุติกาํไรสุทธิ
ใน Q2 เท่ากบั Q1 ทีB 107ลา้นบาท จะทาํให้กาํไรสุทธิใน Q2 +91% yoy เป็น 107ลา้นบาท 

� 2H ดีกว่า 1H ใน Q3, PM  จะเสนอผลิตภณัฑใ์หม่ๆ สู่ตลาดอยา่งนอ้ย 3-4 ผลิตภณัฑ ์และเชืBอมัBนวา่จะ
เป็นผลิตภณัฑข์ายดีสอดคลอ้งอุตสาหกรรมขนมขบเคี!ยวทีBจะเริBมเห็นอตั ราการเติบโตในระดบัสูงในครึB ง
หลงัเพราะเป็น High season ที สําคัญจะทบทวนเพิBมเป้าหมายรายไดห้ลงัปิดครึB งแรกไปแลว้  โดยคาดครึB ง
หลงัจะดีกวา่ครึB งแรก (1) High Season (2) มีการออกผลิตภณัฑใ์หม่ๆ 

� ปี55 โตต่อเนื อง  PM คาดรายไดโ้ตไม่ตํBากวา่ +10% มาจาก (1) ธุรกิจการจดัจาํหน่าย โดยเฉพาะปลาเส้น
ตราทาโร มีส่วนแบ่งตลาด 75.6% (2) เพิBมคู่คา้ทั!งในและต่างประเทศ โดยในอาเซียนมี 2 ประเทศ ทีBจะเขา้
ไปจาํหน่าย (3) พฒันาสินคา้ใหม่รองรับความตอ้งการลูกคา้  (4) ทีBสาํคญัอยูร่ะหวา่งการเจรจาร่วม
พนัธมิตรต่างประเทศในธุรกิจทูน่า  2-3ราย ปัจจุบนัคืบหนา้ค่อนขา้งมากประมาณ 60-70% แลว้ มัBนใจวา่
อาจปิดดีลอยา่งเร็วสุดปลายไตรมาส Q3/55  หรืออยา่งชา้สุดภายในปี2555

� ราคาเหมาะสมปี55 เบื+องต้น 7.2 บาท อิง P/E10X  ความสามารถในการทาํกาํไรสูง มี ROE ทีB 29% และ 
Net Margin ทีB 11%  และฐานะการเงินแขง็แกร่ง มีสัดส่วน Net Debt/Equity 0.02X เท่านั!น  เริBมจ่ายปันผล
ตั!งแต่ปี 2553-ปัจจุบนั โดยในปีทีBแลว้จ่ายปันผล  0.24บาท ให้ผลตอบแทนประมาณ 3.8% ทีBสาํคญั

Q2/12 ดกีว่า Q1/12

PM
 Net Income
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HTC: คาด Q2 โดดเด่น + ขยายกาํลงัการผลติ Q1/56

� Q2 โดดเด่นต่อเนื อง  กรรมการผูจ้ดัการ คาดรายไดแ้ละกาํไรสุทธิใน Q2/55 จะดีกวา่ไตรมาสแรกทีBผา่น
มา เนืBองจากยอดขายจะดีขึ!น จากการแข่งขนัฟุตบอลยโูรซึB ง Coke เป็นผูส้นบัสนุนหลกัอยา่งเป็นทางการ  
หากสมมุติกาํไรสุทธิใน Q2 เท่ากบั Q1 จะทาํให้ Q2 มีกาํไรสุทธิ +557% เป็น 46ลา้นบาท จาก 7ลา้นบาท 
ช่วงเวลาเดียวกนัปีทีBแลว้

� ขยายกําลังการผลิต Q1/56 HTC มีแผนจะขยายกาํลงัการผลิตเพืBอเป็นการรองรับปริมาณความตอ้งการ
ของผูบ้ริโภค โดยขณะนี!อยูร่ะหวา่งการก่อสร้างโรงงานบรรจุภณัฑ์  PET แห่งทีB 2 ทีBจ.สุราษฏร์ธานี คาด
วา่จะใชเ้งินลงทุนประมาณ 550 ลา้นบาท ซึB งจะเริBมในไตรมาส 1/56 เนืBองจากกาํลงัการผลิตผลิตภณัฑ์ 
PET  โดยเฉพาะขนาด 1.25ลิตร มีไม่เพียงพอต่อความตอ้งการของผูบ้ริโภค ปัจจุบนัตอ้งแกปั้ญหาดว้ย
การซื!อสินคา้จากบริษทัคู่คา้ในกรุงเทพมาจาํหน่าย    

� ราคาเหมาะสมปี55 เบื+องต้นที  22บาท  โดยตั!งเป้าการเติบโตของรายไดปี้ 55 ทีBราว+12% โดยปัจจยัหลกั
มาจากความตอ้งการของผูบ้ริโภคทีBยงัดี  ประกอบกบัราคาสินคา้เกษตรในหลายกลุ่มปรับตวัดีขึ!น  ขณะทีB
ธุรกิจการท่องเทีBยวในประเทศทีBยงัดี   นอกจากนี!  มีการแข่งขนัฟุตบอลยโูร และกีฬาโอลิมปิก รวมทั!ง
ตน้ทุนผลิตขวด PET จะลดลงไม่ตํBากวา่ 20mn (0.50บาทต่อขวด) ในปีนี!หลงัการลงทุนเครืBองจกัรใหม่ใน
ปีทีBแลว้  โดยคาดกาํไรสุทธิเพิBมมีนยัสาํคญั +345% เป็น 178mn (EPS=1.1บาท) ราคาเหมาะสมปี55 
เบื+องต้น 22บาท อิง P/E20X

คาดกาํไรสุทธิใน Q2/55 +557%  เป็น 46ล้านบาท
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 หุ้นในข่าว                                                                                                                                    
 

BBLจา่ยปนัผล 7บาท สนั Wนสุดกลุ่มธนาคารระหว่างกาล 2.50 บ. - SCB จดัให ้4 บาท (ขา่วหุน้ 9/8/55) 
     กลุ่มธนาคารพาณิชยเ์ตรยีมจา่ยปนัผลระหวา่งกาลงวดครึWงปีแรก "แบงกก์รงุเทพ" หรอื BBL ประเดมิก่อน 2.50 บาท คาดทั �งปีไดถ้งึ 7 บาท มาก
สดุกลุ่มแบงกด์า้น KBANK และ SCB อยูท่ีW 4 บาท KK ให ้1 บาทแต่ทั �งปีเฉลีWย 2.40 บาท คดิเป็นผลตอบแทนปรบัลดลงหลงัราคาหุน้ปรบัสงูขึ�น โบ
รกฯมองไตรมาส 3/55 ยงักําไรปลิ�น แถมมปีนัผลวายภุกัษอ์กี 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีWย 216.50 บาท 
 

BCP พลกิวกิฤตไฟไหมเ้พิWมผลติ1.4แสนบารเ์รล (ขา่วหุน้ 9/8/55) 
     BCP พลกิวกิฤตเป็นโอกาส เพิWมงบลงทุนอกี 1,000 ลา้นบาท ขยายกําลงัการผลติ 1.4 แสนบารเ์รลต่อวนั ควบคูซ่่อมหอกลั WนทีWถูกไฟไหมช้ี�
ไตรมาส 3 คา่การกลั Wนพุง่แตะ 10 เหรยีญสหรฐัต่อบารเ์รล มั Wนใจอบีทิดา้ทั �งปี 6.8 พนัลา้นบาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีWย 24.19 บาท 
 

RS ไตรมาส 2 กําไรพุง่ 91 ลา้น ทวีดีาวเทยีมช่วยหนุน ฟาก GMMZ หั Wนราคาดงึลูกคา้ (ขา่วหุน้ 9/8/55) 
     RS แรงเกนิคาด โชวกํ์าไรพุง่ 91 ลา้นบาท ดนังบครึWงปีแรกกําไรทะลกั 149 ลา้นบาท ลั Wนกล่อง SUNBOX ออกสตารท์สวย ฟาดยอดขายถงึ 1.5 
แสนกล่อง ส่วนแกรมมีWหั Wนราคากล่อง GMM Z เหลอื 999 บาท หวงัจบัลูกคา้ช่วงโอลมิปิก 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีWย 5.17 บาท 
 

STEC ไตรมาส 2 กําไรโต 20% ยํ�าเป้ารายไดปี้นี� 1.8 หมืWนลา้น (ข่าวหุน้ 9/8/55) 
     STEC แจง้ไตรมาส 2/55 มกํีาไรสทุธ ิ 266.30 ลา้นบาท เตบิโต 20.53% จากงวดเดยีวกนัปีก่อน หลงัมรีายไดร้วม 4,462.17 ลา้นบาท เพิWมขึ�น 
16.84% จากช่วงเดยีวกนัปีก่อน ส่วนครึWงปีแรกบรษิทัมกํีาไรสทุธ ิ567.44 ลา้นบาท เตบิโต 44.49% มรีายได ้8,772.44 ลา้นบาท ยํ�าเป้ารายไดปี้นี�โต 
30% ทีW 1.8 หมืWนลา้นบาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีWย 18.16 บาท 
 

PTTGC กําไร Q2 เหลอื 851ลา้น พษิขาดทุนสต๊อก 5 พนัลา้น เหตุราคานํ�ามนัรว่ง (ขา่วหุน้ 9/8/55) 
     PTTGC เผยไตรมาส 2/55 กําไรหดเหลอื 851 ลา้นบาท วบูหาย 90% เหตุขาดทุนสต๊อกนํ�ามนัสงูถงึ 5 พนัลา้นบาท หลงัราคานํ�ามนัลดลง จาก
ความกงัวลปญัหาความไมส่งบในกลุ่มผูผ้ลตินํ�ามนั อุปทานตลาดโลกเพิWม และปญัหาหนี�ยโุรปยดืเยื�อ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีWย 68.39 บาท 
 

MINT ยิ�มหุน้กู ้4.5พนัลา้น นกัลงทุนแหจ่องล้น 4 เท่า เชืWอฐานะการเงนิแกรง่ (ขา่วหุน้ 9/8/55) 
     MINT ประสบความสาํเรจ็ออกหุน้กูม้ลูคา่ 4.5 พนัลา้นบาท ทั �งหุน้กูอ้าย ุ5 ปี อตัราดอกเบี�ยคงทีW 4.25% ต่อปี จาํนวน 1,800 ลา้นบาท และหุน้กู้
อาย ุ 10 ปี อตัราดอกเบี�ยคงทีW 4.75% ต่อปี จาํนวน 2,700 ลา้นบาท นกัลงทุนแห่จองลน้กวา่ 4 เท่าสะทอ้นความเชืWอมั Wนของผูล้งทุน และสถานะ
ทางการเงนิทีWแขง็แกรง่ในระยะยาว 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีWย 16.20 บาท 
 

KTB ขายเอน็พเีอ มลูค่ารวม 6 พนัล. ดบ.0% - 12เดอืน (ขา่วหุน้ 9/8/55) 
     ธนาคารกรงุไทย (KTB) ขนทรพัย ์NPA มลูคา่กวา่ 6 พนัลา้นบาทรว่มงานอภมิหกรรมบา้น-คอนโดฯ และสนิเชืWอ NPA Grand Sale 2012 จดั
โปรโมชั Wนพเิศษลดสงูสุด 40% ทั �งคอนโดฯ บา้นเดีWยว ทาวน์เฮาสพ์รอ้มอตัราดอกเบี�ย 0% นาน 12 เดอืน และกูไ้ดส้งูสดุถงึ 110% รองรบัการเปิด 
AEC 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีWย 21.10 บาท 
 
หมายเหตุ : ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (9/8/55) 
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Asia Headline Policy   G-10  Headline  Policy   BRICS  Headline Policy  

  Inflation (%) Rate (%)    Inflation (%) Rate (%)    Inflation (%) Rate (%) 

China 2.2 6.00  US 1.7 0.25  Brazil 5.2 8.00 
Hong Kong 3.7 0.50  EURO 2.4 0.75  Russia 5.6 8.00 

India 10.1 8.00  Japan -0.2 0.10  India 10.1 8.00 
Indonesia 4.6 5.75  UK 2.4 0.50  China 2.2 6.00 

Malaysia 1.6 3.00  Canada 1.5 1.00  S.Africa 5.5 5.00 
Pakistan 9.6 12.00  Australia 1.2 3.50     

Philippines 3.2 3.75  New Zealand 1.0 2.50     
Singapore 5.3 -  Switzerland -0.7 -     

S.Korea 1.5 3.00  Denmark 2.2 0.20     
Taiwan 2.5 1.88  Norway 0.5 1.50     

Thailand 2.7 3.00  Sweden 1.0 1.50     

Vietnam 5.4 9.00         

Countries Million$ %dod Million$ Million$ Million$ as of  

India 155.3  51% 258.1  433.9  10969.4  7/8/2012 
Indonesia 13.2  4% 17.3  16.4  721.2  8/8/2012 

Japan  n.a. 0% (975.0) (3245.1) 4409.0  27/7/2012 
Pakistan 0.6  (54%) 3.6  4.3  3.7  8/8/2012 
Philippines (3.1) (224%) (0.6) 27.6  2197.8  8/8/2012 
S. Korea 644.6  910% 851.4  1021.9  6906.9  8/8/2012 
Taiwan 183.9  (29%) 856.8  842.5  (1519.3) 8/8/2012 
Thailand 51.8  39% 115.0  110.9  2203.2  8/8/2012 

As
ian

 

Vietnam 0.0  (100%) 0.6  3.7  (18.9) 8/8/2012 

Abu Dhabi 0.1  225% (1.0) 6.4  24.9  7/8/2012 
Dubai 0.5  117% 3.6  9.5  91.6  8/8/2012 

M.
Ea

st
 

Qatar 2.5  (58%) 19.9  21.7  538.9  7/8/2012 

Foreign Institutional Investment 

Inflation & Policy Rates 

ทีWมา: Bloomberg 
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