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งวด 2Q55 กําไร 92 ลานบาท ดีเกินคาด และยังมีแนวโนมดีตอเน่ือง   วันพฤหัสบดีที่ 9 สิงหาคม พ.ศ. 2555 
 

 คําแนะนําการลงทนุ 
 ซ้ือ 
  
 ราคาปจจุบัน : 4.44 บาท 
 Fair Value : 5.10 บาท 
 มูลคาตลาด : 3,919 ลานบาท 
  
 การจัดอันดับบรรษัทภิบาลป 2554 
  
  
  

  
 เปรียบเทียบประมาณการของ ASP กับ SAA consensus

EPS (บาท) ASP Cons % diff
2555F 0.34 0.31 10%
2556F 0.36 0.37 -3%
ท่ีมา : ประมาณการโดยฝายวิจัย ASP, SAA consensus  
 
สัญลักษณ ระดับคะแนน ความหมาย

90-100 ดีเลิศ
80-89 ดีมาก
70-79 ดี

na.  <70 ไมมีสัญลักษณ  
 
 
 

4 กําไรงวด 2Q55 ดีเกินคาด เติบโต 60% QoQ จากการเตบิโตรายไดทีวีดาวเทียม 
RS รายงานกําไรสุทธิงวด 2Q55 ที ่ 92 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 60% QoQ เปนผลจากรายไดจากการ
ขายและบริการที่ปรับตัวเพิ่มข้ึน 18.7% QoQ โดยหลัก ๆ เกิดจากการเติบโตของ 2 ธุรกิจ คือ 1)
ธุรกิจสื่อที่เติบโตราว 30% QoQ ซ่ึงเกิดจากการปรับข้ึนราคาขายโฆษณาของสื่อวิทยุ และสื่อทีวี
ดาวเทียมที่ไดรับความนิยมเพิ่มข้ึนอยางตอเนื่อง และ 2) ธุรกิจโชวบิซ ที่ประสบความสําเร็จใน
การจัดคอนเสิรต ลิฟกับออย ขณะที่ทั้งตนทุนและคาใชจายปรบัตัวเพิ่มในอัตราที่นอยกวารายได
คอนขางมาก  

4 กําไรเติบโตตอเนื่อง จากการขึ้นคาโฆษณาทีวีดาวเทียมและลิขสิทธิ์บอลลาลิกา 
กําไรงวด 1H55 คิดเปน 47% ของประมาณการกําไรสุทธิทั้งป 2555 และกําไรในงวด 2H55   มี
แนวโนมสูงกวางวด 1H55 คอนขางมาก  เหตุผลหลกัเกิดจาก RS ประกาศขึ้นอัตราคาโฆษณา
ทีวีดาวเทียมทั้ง 4 ชอง เฉลี่ยราว 40-50% มีผลต้ังแต 1 ส.ค. เปนตนไป นอกจากนี้ RS ยังไดใช
ธุรกิจทีวีดาวเทียมตอยอดจากธุรกิจกีฬา ซึ่ง RS ไดรับลิขสิทธิ์ถายทอดสดรายการฟุตบอลลาลกิา
ของประเทศสเปน 3 ฤดูกาล คือ เริ่มส.ค. 2555 – พ.ค. 2558  โดยไดจับมือกับพันธมิตรผูผลติ
จานดาวเทียมรายใหญอันดับสองรองจาก PSI คือบริษัท บิ๊กโฟรกรุป ขายกลองรับสัญญานทีวี
ดาวเทียม Sun Box เพ่ือใชในการรับชมฟุตบอลลาลกิาฟรีตลอดฤดูกาลแรก 380 แมตส ต้ังแต
ปลาย ส.ค. นี ้ รวมทั้งเมื่อจบฤดูกาลแรก ลกูคากลองรับสัญญาน Sun Box จะตองเสียคาบริการ
รายเดือนเดือนละ 100 บาท เพ่ือรับชมฤดูกาลถัดไปเชนกัน นอกจากนี้  RS ยังรวมมือกับผู
ใหบริการทีวีดาวเทียมอีก 2 ราย คือ PSI และ DTV ในการใหบริการ Pay TV เพ่ือดูชอง RS บอล
ลาลกิา ในอัตราเดือนละ 100 บาท  ทั้งนี้เพ่ือยึดหลักอนุรักษนิยม ฝายวิจยัยังคงประมาณการเดิม 
โดยคาดกําไรสุทธิของ RS ในป 2555 จะอยูที่ 315 ลานบาท เติบโตราว 51% และตอเนื่องอีก 
18% ในป 2556 กอนกลับมาเตบิโตกาวกระโดดในป 2557 จากลิขสิทธิ์บอลโลก 

4 แนวโนมเติบโตตอเนื่องในระยะ 3 ปนี้ ยืนยัน “ซ้ือ” และเลือกเปน Top Pick กลุม 
ดวยผลประกอบการมีแนวโนมเติบโตตอเนื่องในระยะ 3 ปนับจากนี้ บวกกับมูลคาพ้ืนฐานหุนอิง
15 เทา อยูที ่ 5.10 บาท มี upside 14.9% รวมทั้งจะข้ึน XD เพ่ือสิทธิ์รับเงินปนผลงวด 1H55 
0.10 บาทตอหุน คิดเปน Div Yield  2.25% จึงคงคําแนะนํา “ซ้ือ” และ เลือกเปน Top Pick กลุม 

 

 

Key Data (ลานบาท)        
FY: ปด 30 ธ.ค.. FY52A FY53A FY54A FY55F FY56F   
รายไดจากขายและบริการ 2,174 2,896 2,729 3,200 3,481   
กําไรสุทธิ  76 317 209 315 372   
กําไรตอหุน(บาท) 0.11 0.45 0.24 0.34 0.36   
PER (x) 40.4 9.9 18.5 13.1 12.3   
DPS (บาท)  -   0.15 0.15 0.22 0.23   
Dividend Yield (%)  -  3.4 3.4 5.0 5.3  
BVS (บาท) 0.79 1.25 1.33 1.59 1.79  
PBV (x) 5.6 3.5 3.3 2.8 2.5  
ROE (%) 14.4 43.9 20.3 23.9 22.6  
ท่ีมา: ฝายวิจัย ASP      
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ผลการดําเนินงานงวด 2Q55 

ท่ีมา : งบการเงิน 
 
 
 

โครงสรางรายไดงวด 1Q55 Gross Margin, EBITDA Margin และ Net Margin 

 
ท่ีมา : บริษัท ท่ีมา : บริษัท 
 
 
 

โครงสรางรายไดรายไตรมาส กราฟเทคนิค 
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ท่ีมา : บริษัท ท่ีมา : ฝายวิจัย ASP 
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ประมาณการกาํไรสทุธิป 2555-56 ของ RS 

 
ท่ีมา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASP 

 


