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สรปุภาวะตลาด (9/8/55) 
SET 1,217.70 มลูคา่การซื�อขาย 29,734.17 ลา้นบาท PE (เท่า) 15.96 
 +3.57  - สถาบนั -157.03 ลา้นบาท   
SET50 839.25  - บญัชหีลกัทรพัย ์ +282.51 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.12 
 +3.50  - ต่างประเทศ +1,505.70 ลา้นบาท   
SET100 1,826.58  - ในประเทศ -1,631.18 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.50 
 +7.21  

 

    

ปัจจยัที�มีผลต่อตลาดวนันี�  
• (+/-) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA -10.45, NASDAQ +7.39, S&P +0.58, FTSE +5.59, CAC +18.45 และ DAX -1.16 ภายใตค้วามกงัวล

การชะลอตวัเศรษฐกจิโลก หลงัตวัเลขเงนิเฟ้อของจนีขยายตวัช้าลง อยา่งไรกต็ามมกีารคาดการณ์วา่จนีอาจจะใชม้าตรการกระตุน้เศรษฐกจิ
เพิZมเตมิ ขณะเดยีวกนัสหรฐัฯ เปิดเผยตวัเลขออกมาดกีวา่คาดทั �ง (1) จาํนวนผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงานทีZลดลง WoW (2) ยอดขาดดลุการคา้ – 
มยิ. ลดลงสูร่ะดบัตํZาสุดในรอบ 1 ปีครึZง (3) สตอ็กสนิคา้ภาคคา้สง่ – มยิ. ลดลงมากสุดนบัจาก กย.’54 
…..ราคานํ�ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน กย. +US$0.01 อยูท่ีZ US$93.36/บารเ์รล ภายใต้การชะลอตวัเศรษฐกจิจนีอาจสง่ต่อความ
ตอ้งการนํ�ามนัในตลาดโลก อยา่งไรกต็ามยงัมคีวามกงัวลอุปทานจาก (1) พายโุซนรอ้นเออรเ์นสโต้ไดมุ้ง่หน้าสูอ่่าวเมก็ซโิก และ (2) สถานการณ์
ความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง ดา้นราคาทองคาํ (สง่มอบเดอืน ธค.) +US$4.2 อยูท่ีZ US$1,620.2/ounce ภายใตก้ารคาดการณ์วา่ จนีจะมี
การพจิารณาใชม้าตรการผอ่นคลายทางการเงนิ 

• (+) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ +1,506 ล้านบาท ยอดสะสมตั �งแต่ตน้ปี +68,836 ลา้นบาท 
 

ทิศทางตลาด 

ทิศทางตลาด : ผนัผวน? ภายใตป้จัจยักดดนัจากต่างประเทศ โดยเฉพาะประเดน็เศรษฐกจิทีZมแีนวโน้มชะลอตวั อยา่งไรกต็ามยงัมคีวามคาดหวงั
การพจิารณาใชม้าตรการเพิZมเตมิของธนาคารกลางหลายแหง่ เพืZอกระตุน้เศรษฐกจิ ซึZงอาจรวมถงึนโยบายผอ่นคลายทางการเงนิ และในวนันี�จนีจะมี
การเปิดเผยตวัเลขสง่ออก ซึZงคาดจะมอีตัราการขยายตวัลดลงเป็นเดอืนทีZ 3 หลงัจากเมืZอวานเปิดเผย CPI – กค. อยูท่ีZ 1.8% ซึZงชะลอตวัจาก 2.2%
เมืZอ มยิ. ทีZผา่นมา ขณะทีZมปีจัจยับวกในประเทศจากแรงซื�อต่างชาตติ่อเนืZอง ล่าสดุมยีอดซื�อสะสมเกอืบ 70,000 ลา้นบาท 
.....ประเดน็ตดิตาม - วกิฤตหนี�หนี�ยโุรป โดยเฉพาะความชดัเจนของ ECB ทีZจะเขา้ซื�อพนัธบตัรของประเทศยโูรโซนซึZงกําลงัประสบปญัหา รวมถงึ
สเปนและอติาล ี 
.....และยงัแนะจบัตากลุ่มพลงังานและสนิคา้กลุ่มโภคภณัฑ ์ทีZคาดราคามโีอกาสปรบัเพิZมขึ�น หากธนาคารกลางหลายแหง่ เช่น เฟด มกีารพจิารณาใช้
มาตรการผอ่นคลายทางการเงนิเพิZมเตมิ รวมถงึแรงเกง็กําไรในหุน้ทีZมกีารจา่ยปนัผลระหวา่งกาล ในช่วงประกาศผลประกอบการ 
 
.....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี ทรงตวัอยู่ที � 1.65% (เทยีบกบัระดบัสงูสุด 3.77% เมืZอ กพ.’54) และดชันีความเสีZยง (VIX) -0.04 
อยูท่ีZ 15.28 
หุ้นแนะนํา : TVO 

 

ประเดน็ที�ต้องติดตาม (10 – 15 สค.’55) 
• 10/8/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ราคานําเขา้และสง่ออก - กค. (2) งบประมาณของรฐับาลกลาง - กค. 
• 14/8/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีราคาผูผ้ลติ – กค. (2) ยอดคา้ปลกี – กค. 
• 15/8/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีราคาผูบ้รโิภค – กค. (2) ผลผลติอุตสาหกรรม – กค. 

 
 
 นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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หุ้นแนะนํา  

TVO – มโีอกาสปรับประมาณการเพิ�มหลงัประกาศ Q2

� มโีอกาสสูงปรับประมาณการกาํไรสุทธิทั#งปีขึ#นอกีหลงัแจ้งงบ 2Q55 ดว้ยภาพรวมกาไร 1H55 ทีB
จะออกมาขยายตวัโดดเด่น กอปรกบัมุมมองเชิงบวกทีBมีมากขึ!นต่อแนวโนม้ผลประกอบการ
ในช่วง 2H55 ภายหลงัทิศทางราคาขายถัBวเหลืองโลกดีดตวัขึ!นค่อนขา้งแรงในช่วงทีBผา่นมาและ 
TVO คาดจะยืนตวัสูงจนถึงสิ!นปี อีกทั!ง ยงัมีประเด็นเกง็กาํไรเกีBยวกบัการอยูร่ะหวา่งศึกษาแผน
ขยายการลงทุนของกิจการเพิBมเติม ซึBงคาดมีความชดัเจนมากขึ!นใน 2H55 ดงันั!น เราจึงมี
แนวโนม้สูงทีBจะปรับประมาณการกาไรสุทธิทั!งปีขึ!นอีกจากปัจจุบนัทีB 1,472 ลา้นบาท 
(+103%YoY) ภายหลงัประกาศงบการเงิน 2Q55

� แนะนา “ซื#อเกง็กาไร” โดยมรีาคาเป้าหมายปี 55-56 ที� 25.50 บาทและ 30 บาทองิ PER ที� 14 เท่า 
จาก (1) มุมมองทีBดียิBงขึ!นต่อภาพรวมกาไรทั!งปี โดยอาจปรับขึ!นอีกเร็วๆนี!  (2) ใหปั้นผลสม่า
เสมอทุกครึB งปี คาด 1H55 จ่ายได ้0.7 บาทต่อหุน้ (3) ประเด็นเกง็กาํไรเกีBยวกบัแผนขยายกิจการ
ทีBคาดชดัเจนขึ!นใน 2H55 โดยเบื!องตน้ คงราคาเป้าหมายปี 55-56 ทีB 25.50 บาทและ 30.0 บาทอิง
วิธี PER ปี 55 ทีB 14 เท่า ซึBงเป็นระดบัใกลเ้คียงกบัค่าเฉลีBยธุรกิจการเกษตรและอาหาร 

TVO
 Net Income
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 หุ้นในข่าว                                                                                                                                    
 

KTB เพิZมทุน 3.5 หมืZนลา้น ขายตํZากวา่กระดาน 12.6 บ. บอรด์ไฟเขยีวจา่ยปนัผล 36 สตางคต์่อหุน้ (ขา่วหุน้ 10/8/55) 
     บอรด์กรงุไทยหนีไมพ่น้อนุมตัเิพิZมทุน 3.5 หมืZนลา้นบาท ออกหุน้ใหมจ่ํานวน 2.7 พนัลา้นหุน้ ขายในราคาหุน้ละ 12.60 บาท อตัราใชส้ทิธิ p 4 หุน้
เดมิต่อ 1 หุน้ใหม่นําไปเตมิกองทุนต่อสนิทรพัยเ์สีZยงก่อนขยายเป้าสนิเชืZอ พรอ้มทั �งอนุมตัจิา่ยเงนิปนัผล 0.36 สต.ต่อหุน้ เสนอทีZประชุมผูถ้อืหุน้ 21 
ก.ย.นี� 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีZย 21.12 บาท 
JAS กําไรกระฉูด 129% ADVANC ฟนั 8.4 พนัลา้น (ขา่วหุน้ 10/8/55) 
     JAS ผลงานไตรมาส 2 เริZดโชวกํ์าไรสทุธ ิ472 ลา้นบาท เพิZมขึ�น 129% จากงวดเดยีวกนัปีก่อน ดนักําไรสทุธคิรึZงปีแรกพุ่ง 938 ลา้นบาท โตขึ�น 
122% จากปีก่อน ขณะทีZวนันี� ADVANC แจง้งบ Q2 ลุน้ฟนักําไรสทุธ ิ8,450 ลา้นบาท โต 38% 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีZย 3.83 บาท 
เสีZยเจรญิเรง่ปิดดลี GOLD บุ๊คแวลูใหมเ่พิZม 8 บาท (ขา่วหุน้ 10/8/55) 
     กลุ่มเจา้พอ่นํ�าเมาเรง่ปิด 2 ดลี F&N และ GOLD ระบุตอ้งการเกบ็หุน้แผน่ดนิทอง 30% หลงัมลูคา่ทางบญัชพีุง่จาก 5.92 บาท เป็น 8 บาท เหตุ
ราคาทรพัยส์นิสาทรสแควรพ์ุง่ตามราคาประเมนิใหมปี่ 2556 ราคาซื�อขายขยบั 9.0-9.1 บาทต่อหุน้ตามบุ๊คแวลู 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีZย N.A. บาท 
AAV ม ั Zนใจกําไรปีนี�ดกีวา่ปีก่อนรายไดพุ้ง่ 2 หมืZนลา้น - รกัษาอตัรากําไรสทุธ ิ13% (ขา่วหุน้ 10/8/55) 
     AAV การนัตกํีาไรปีนี�ดกีวา่ปีก่อน สว่นรายไดโ้ตตามเป้า 20-25% แตะ 2 หมืZนลา้นบาท คาดผูโ้ดยสารสายการบนิไทยแอรเ์อเชยีเพิZมขึ�นแตะ 8 
ลา้นราย หากยา้ยมาใหบ้รกิารทีZสนามบนิดอนเมอืง ช่วยลดตน้ทุนปีนี�ไดก้วา่ 140-150 ลา้นบาท สว่นอตัรากําไรสทุธปีินี�ใกล้เคยีงปีก่อนทีZ 13% เหตุ
ครึZงปีหลงัรายไดเ้พิZมหนุนผลงานแจม่ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีZย 4.25 บาท 
LPN ปนัผลระหวา่งกาล 23 สต. กําไร Q2 หดเหลอื 146.97 ลา้น (ขา่วหุน้ 10/8/55) 
     LPN จา่ยปนัผลระหวา่งกาลหุน้ละ 0.23 บาท จา่ย 4 ก.ย.55 แมไ้ตรมาส 2/55 กําไรสทุธลิดลง 74.51% เหลอื 146.97 ลา้นบาท เหตุรายไดจ้าก
การขายลดลงเนืZองจากมกีารโอนโครงการน้อยมาก ขณะทีZคงเป้ารายไดท้ั �งปี 1.32 หมืZนลา้นบาท เลง็เปิดโครงการใหมใ่นไตรมาส 3 และ 4 ไตรมาส
ละ 2-3 โครงการ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีZย 17.56 บาท 
TUF ปนัผลครึZงแรก 1.10 บาท รุกขยายตลาดใหม ่ดนัยอดขาย 5 พนัลา้นเหรยีญ (ขา่วหุน้ 10/8/55) 
     TUF โชวกํ์าไรสทุธคิรึZงปีแรก 2,469 ลา้นบาท เพิZมขึ�น 21% พรอ้มปนัผลระหวา่งกาล 1.10 บาท "ธรีพงศ"์ เดนิหน้าขยายธรุกจิบุกตลาดใหมห่วงั
สรา้งการเตบิโต ตั �งเป้าหมายยอดขายแตะ 5,000 ล้านเหรยีญสหรฐั ในปี 2558 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีZย 81.00 บาท 
DELTA กําไรพุง่ 873 ลา้นบาท ประกาศงบวนันี� SVI กําไรทรุดไมเ่ลกิ (ขา่วหุน้ 10/8/55) 
     DELTA ประกาศงบวนันี� ไตรมาส 2 กําไรพุ่ง 873 ลา้นบาท หนุนครึZงปีแรกโชวกํ์าไรทะลุ 1,500 ลา้นบาท วงการชี�ไตรมาส 3 ยอดขายพุง่ขาน
รบัไฮซซีั Zนธรุกจิ ฟาก SVI ยงัเหนืZอย กําไร Q2 จอ่ทรุดเหลอื 149 ลา้นบาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีZย DELTA – 27.24 บาท, SVI – 3.73 บาท 
THAI ลุน้ Q2 ขาดทุนลด มกํีาไรอตัราแลกเปลีZยน เชยีรซ์ื�อเป้า 26.83 บาท (ขา่วหุน้ 10/8/55) 
     "การบนิไทย" ลุน้ไตรมาส 2/55 กําไรอตัราแลกเปลีZยน 1.3 พนัล้านบาท หนุนขาดทุนลดเหลอื 1.2-1.4 พนัาลา้นบาท 13 โบรกฯเชยีร ์"ซื�อ" ราคา
เป้าหมาย 26.83 บาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีZย 25.46 บาท 
 
หมายเหตุ : ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (10/8/55) 



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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Asia Headline Policy   G-10  Headline  Policy   BRICS  Headline Policy  

  Inflation (%) Rate (%)    Inflation (%) Rate (%)    Inflation (%) Rate (%) 

China 1.8 6.00  US 1.7 0.25  Brazil 5.2 8.00 
Hong Kong 3.7 0.50  EURO 2.4 0.75  Russia 5.6 8.00 

India 10.1 8.00  Japan -0.2 0.10  India 10.1 8.00 
Indonesia 4.6 5.75  UK 2.4 0.50  China 1.8 6.00 

Malaysia 1.6 3.00  Canada 1.5 1.00  S.Africa 5.5 5.00 
Pakistan 9.6 12.00  Australia 1.2 3.50     

Philippines 3.2 3.75  New Zealand 1.0 2.50     
Singapore 5.3 -  Switzerland -0.7 -     

S.Korea 1.5 3.00  Denmark 2.2 0.20     
Taiwan 2.5 1.88  Norway 0.5 1.50     

Thailand 2.7 3.00  Sweden 1.0 1.50     

Vietnam 5.4 9.00         

Countries Million$ %dod Million$ Million$ Million$ as of  

India 155.3  51% 258.1  433.9  10969.4  7/8/2012 
Indonesia 71.4  441% 88.7  87.8  792.6  9/8/2012 

Japan  n.a. 0% (1051.4) (1051.4) 3357.6  3/8/2012 
Pakistan 1.2  100% 4.8  5.5  4.9  9/8/2012 
Philippines (16.0) (416%) (16.5) 11.6  2181.9  9/8/2012 
S. Korea 1383.6  115% 2235.0  2405.5  8290.5  9/8/2012 
Taiwan 664.8  262% 1521.6  1507.2  (854.5) 9/8/2012 
Thailand 47.9  8% 162.9  158.7  2251.0  9/8/2012 

As
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Vietnam (0.2) (100%) 0.4  3.6  (19.0) 9/8/2012 

Abu Dhabi 0.1  225% 0.0  7.4  25.9  8/8/2012 
Dubai 1.2  140% 4.8  10.7  92.8  9/8/2012 
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Qatar 10.4  316% 22.3  24.1  541.3  8/8/2012 

Foreign Institutional Investment 

Inflation & Policy Rates 

ทีZมา: Bloomberg 
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