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 2Q55 RESULT NOTES 

 สมบูรณ แอดวานซ เทคโนโลยีสมบูรณ แอดวานซ เทคโนโลยี  ((SSAATT))  

 Equity Talk

กําไร 2Q55 ต่ํากวาคาด แตเติบโต 65% yoy ปนผล 1H55 หุนละ 0.3 บาท  วันศุกรที่ 10 สิงหาคม พ.ศ. 2555 
 

 คําแนะนําการลงทนุ 
 ซ้ือ 
  
 ราคาปจจุบัน : 29.75 บาท 
 Fair Value 55: 33.48 บาท 
 มูลคาตลาด : 10,113 ลานบาท 
  
 การจัดอันดับบรรษัทภิบาลป 2554 
  
  
  

  
 เปรียบเทียบประมาณการของ ASP กับ SAA consensus

EPS (บาท) ASP Cons % diff
2555F 2.58 2.61 -1%
2556F 3.08 3.03 2%
ท่ีมา : ประมาณการโดยฝายวิจัย ASP, SAA consensus  
 
สัญลักษณ ระดับคะแนน ความหมาย

90-100 ดีเลิศ

80-89 ดีมาก

70-79 ดี

na.  <70 ไมมสัีญลักษณ  
 

 
 
 

4 2Q55 Norm Profit 168 ลานบาท ต่ํากวาคาด 17% แตยังเติบโต 65% yoy 
งวด 2Q55 รายงานกําไรสุทธิ 161.3 ลานบาท หากไมรวมขาดทุนจากอัตราแลกเปลีย่น 6.2 ลาน
บาท มีกําไรจากการดําเนินงาน 167.6 ลานบาท เติบโต 65% yoy แตลดลง 12% qoq และต่ํา
กวาฝายวิจยัคาดไว 17% สวนตางหลักเกิดจาก Gross Profit Margin อยูที่ 14.4% ตํ่ากวาคาด
ไว 17% และลดลงจาก 15% ในงวด 2Q54 สาเหตุสําคัญเกิดจากกําลังการผลิตที่ไมเพียงพอกับ
ปริมาณออเดอรที่เพ่ิมข้ึน ทําใหตองสั่งซื้อสินคาจากภายนอกเพิ่ม อีกทั้งเจอแรงกดดันจากการ
เพ่ิมข้ึนของคาแรงและราคาวัตถุดิบ สําหรับองคประกอบอ่ืนอยูในความคาดหมาย โดยมี
ยอดขาย 2.23 พันลานบาท เติบโต 50% yoy และ 2% qoq  ตามการฟนตัวของภาคการผลติ
รถยนตที่เขาสูภาวะปกติ เมื่อรวมกับสัดสวน SG&A/Sales ลดลงอยูที่ 7% และ Effective Tax 
Rate ตํ่าเพียง 9% ทําใหNorm Profit Margin งวด 2Q55 อยูที่ 7.5% โครงสรางทางการเงินสิ้น
งวด 2Q55 มี Net Gearing ลดลงจากงวดกอนอยูที่ 0.62 เทา 
4 คงประมาณการเดิม แนวโนมกําไร 2H55 จะเติบโตมากข้ึนจาก 1H55 
งวด 1H55 มีกําไรสุทธ ิ368 ลานบาท และ กําไรจากการดําเนินงาน 359 ลานบาท เติบโต 23% 
และ 17% yoy ตามลําดับ แมคิดเปนสัดสวนประมาณ 42% ของประมาณการกําไรทั้งป แตฝาย
วิจัยคงประมาณการเดิมไว เนื่องจากเชื่อวาแนวโนม 2H55 จะเติบโตขึ้นจาก 1H55 ตามการ
เติบโตแข็งแกรงของภาคการผลติรถยนตที่มีจํานวนมาก ทั้งจากออเดอรคงคางเดิม และออเดอร
ใหมที่จะเขามามากขึ้นในชวง 2H55 จากแรงกระตุนของการเปดตัวรถยนตรุนใหมตอเนื่อง และ
มาตรการโครงการรถยนตคันแรกของภาคการผลิต คาดจะผลักดันใหการผลิตรถยนตงวด 2H55 
ยืนระดับ 1.15 ลานคันเพิ่มข้ึน 9% จาก 1H55 ยอมสงผลบวกตอบริษัทใหมีปริมาณออเดอรเพ่ิม
มากข้ึน โดยเฉพาะงานประเภทเพลาขาง และสปริง ซึ่งใหมารจ้ินสูงกวาคาเฉลี่ย คาดจะหนุนให 
Gross Margin เฉลีย่ 2H55 มีโอกาสยืน 20% และผลกัดันใหกาํไรเหนือ 200 ลานบาท/ไตรมาส 
ทั้งป 2555 คาดกําไรสุทธิ 875 ลานบาท เติบโตเทาตัวจากป 2554 มีกําไรสุทธ ิ408 ลานบาท 
4 ซ้ือ...จายเงินปนผลงวด 1H55 หุนละ 0.30 บาท ขึ้น XD 21 ส.ค. 2555 
กําหนด Fair Value อิง PER 13 เทา มูลคาพ้ืนฐานป 2555 เทากับ 33.48 บาท มี upside 12.5% 
จึงคงคําแนะนําซื้อ ทั้งนี้บริษัทประกาศจายเงินปนผลระหวางกาลงวด 1H55 หุนละ 0.30 บาท 
กําหนดขึ้นเครื่องหมาย XD วันที่ 21 ส.ค. 2555 และจายเงินปนผลวันที่ 6 ก.ย. 2555  

 

 
 

Key Data (ลานบาท)        
FY: ปด 31 ธ.ค. FY52A FY53A FY54A FY55F FY56F   
ยอดขาย  4,295 6,263 6,421 8,645 10,069   
กําไรสุทธิ  314 759 408 875 1,045   
Norm Profit  308 742 434 875 1,045   
Eps (บาท) 1.05 2.23 1.20 2.58 3.08   
PER (x) 28.4 13.3 24.8 11.6 9.7   
DPS (บาท) - 0.90 0.45 1.05 1.25  
Div Yield (%) 0.0% 3.0% 1.5% 3.5% 4.2%  
BVS (บาท) 9.56 11.98 12.30 14.43 16.45  
PBV (x) 3.1 2.5 2.4 2.1 1.8  
ท่ีมา: ฝายวิจัย ASP      

นวลพรรณ นอยรัชชุกร 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 019994 

nuanpun@asiaplus.co.th 

 



 Equity Talks
 

www.asiaplus.co.th       2 

 

ผลประกอบการงวด 2Q55 
(ลานบาท) 4Q53 1Q54 2Q54 3Q54 4Q54 1Q55 2Q55 % YoY % QoQ 1H55 1H54 % YoY
ยอดขาย 1,677 1,782 1,495 1,957 1,187 2,199 2,234 49.5% 1.6% 4,433 3,277 35.3%

กําไรข้ันตน 300 347 227 346 52 353 322 41.6% -8.9% 675 574 17.6%

คาใชจายดําเนินงาน 130 137 116 115 130 143 156 34.1% 9.0% 298 253 18.1%

กําไรจากการดําเนินงาน 171 206 102 233 (106) 191 168 64.9% -12.3% 359 307 16.7%

กําไรสุทธิ 171 213 88 205 (97) 207 161 84.2% -22.0% 368 300 22.7%

EPS (บาท) 0.50     0.63     0.26     0.60     (0.28)     0.61       0.47       84.2% -22.0% 1.08      0.88     22.7%

Norm EPS (บาท) 0.50     0.61     0.30     0.69     (0.31)     0.56       0.49       64.9% -12.3% 1.05      0.90     16.7%

Gross margin 17.9% 19.5% 15.2% 17.7% 4.4% 16.1% 14.4% 15.2% 17.5%

SG&A/Sales 7.8% 7.7% 7.8% 5.9% 11.0% 6.5% 7.0% 6.7% 7.7%

Norm Profit Margin 10.2% 11.5% 6.8% 11.9% -9.0% 8.7% 7.5% 8.1% 9.4%

Net Profit Margin 10.2% 11.9% 5.9% 10.5% -8.1% 9.4% 7.2% 8.3% 9.2%  
 

ท่ีมา : SAT  
 
 

สัดสวนรายไดแบงตามกลุมลูกคา สัดสวนรายไดแบงตามผลิตภัณฑ 
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ท่ีมา : บริษัท ท่ีมา : บริษัท 

 
 

ประสทิธิภาพการทาํกาํไร Technical Graph 
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ท่ีมา : บริษัท  ท่ีมา : ฝายวิจัย ASP 
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สรุปตัวเลขสาํคญัทางการเงิน 

งบกระแสเงินสด (ลานบาท)
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 2554 2555F 2556F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2553 2554 2555F 2556F
ยอดขาย 6,263      6,421      8,645      10,069    กระแสเงินสดจากการดําเนินงาน
ตนทุนขาย (5,029)     (5,448)     (6,933)     (8,055)     กําไรสุทธิ 759         408         875          1,045       

กําไรข้ันตน 1,234      972         1,712      2,014      รายการเปล่ียนแปลงท่ีไมกระทบเงินสด
คาใชจายในการขาย (431)        (498)        (666)        (775)        คาเส่ืมราคาและตัดจําหนาย 438         567         687          787          

ดอกเบี้ยจาย (111)        (120)        (160)        (157)        กําไร/ขาดทุนจาก Fx ท่ีไมไดรับรู -          -          -          -          

คาใชจายอ่ืน -          -          -          -          อ่ืนๆ 205         208         -          -          

รายไดอ่ืน 136         147         120         124         เพ่ิม/ลด จากกิจกรรมการดําเนินงาน 77           (231)        (194)        (136)        

กําไรสุทธิกอนหักภาษี 859         512         1,030      1,230      กระแสเงินสดจากการดําเนินงานสทุธิ 1,389      863         1,369       1,696       
ภาษีเงินได (117)        (78)          (154)        (184)        กระแสเงินสดจากการลงทุน
กําไรสทุธิจากการดําเนินงาน 742         434         875         1,045      เพ่ิม/ลด จากการลงทุนระยะส้ัน -          -          -          -          

รายการพิเศษอ่ืน ๆ 17           (26)          -          -          เพ่ิม/ลด จากการลงทุนท่ีเก่ียวของ (320)        311         -          -          

กําไรสทุธิ 759         408         875         1,045      เพ่ิม/ลด จากสินทรัพยถาวร (805)        (2,077)     (600)        (500)        

Norm EPS 2.18        1.28        2.58        3.08        กระแสเงินสดจากการลงทุนสุทธิ (1,078)     (1,726)     (600)        (500)        
EPS 2.23        1.20        2.58        3.08        กระแสเงินสดจากการจัดหาเงิน

เพ่ิม/ลด เงินกู 62           753         (522)        (765)        

การเติบโตของยอดขาย (%) 46% 3% 35% 16% เพ่ิม/ลด ทุนและสวนเกินมูลคาหุน 667         -          -          -          

การเติบโตของกําไรจากการดําเนินงาน (%) 141% -41% 102% 19% ลด จายปนผล (120)        (289)        (153)        (357)        

อัตราสวนกําไรข้ันตน 19.7% 15.1% 19.8% 20.0% กระแสเงินสดจากการจัดหาเงินสุทธิ 494         331         (675)        (1,122)     
อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงาน 11.8% 6.8% 10.1% 10.4% เพิ่ม/ลด เงินสดสทุธิ 805         (533)        94            75            
งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลานบาท) งบดุล (ลานบาท)

3Q54 4Q54 1Q55 2Q55 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2553 2554 2555F 2556F
ยอดขาย 1,957      1,187      2,199      2,234      เงินสด & เงินฝาก 1,000      467         561          636          

ตนทุนขาย (1,611)     (1,135)     (1,846)     (1,912)     ลูกหนี้การคา 1,135      875         1,201       1,399       

กําไรข้ันตน 346         52           353         322         สินคาคงเหลือ 443         717         963          1,119       

คาใชจายในการขาย (115)        (130)        (143)        (156)        สินทรัยพหมุนเวียน 2,670      2,162      2,828       3,256       

ดอกเบี้ยจาย (34)          (39)          (39)          (41)          สินทรพัยรวม 8,077      8,831      9,410       9,551       
รายไดอ่ืน 1             2             0             1             

กําไรสุทธิกอนหักภาษี 258         (92)          212         184         เจาหน้ีการคา 1,065      921         1,252       1,454       

ภาษีเงินได (25)          (15)          (21)          (17)          หน้ีสินหมุนเวียน 1,761      1,865      2,331       2,452       

ผูถือหุนสวนนอย 0 0 0 0 หน้ีสนิรวม 4,005      4,649      4,505       3,958       
กําไรสทุธิจากการดําเนินงาน 233         (106)        191         168           
รายการพิเศษอ่ืน ๆ (29)          10           16           (6)            ทุนท่ีชําระแลว 340         340         340          340          

กําไรสทุธิ 205         (97)          207         161         สวนเกินมูลคาหุน 711         711         711          711          

Norm EPS 0.69        (0.31)       0.56        0.49        กําไรสะสม 2,407      2,527      3,249       3,938       

EPS 0.60        (0.28)       0.61        0.47         จัดสรรแลว - สํารองตามกฏหมาย 34           34           34            34            

 ยังไมไดจัดสรร 2,373      2,493      3,215       3,904       

การเติบโตของยอดขาย (%) 30.9% -39.3% 85.3% 1.6%

การเติบโตของกําไรจากการดําเนินงาน (%) 129.6% -145.6% -279.3% -12.3% สวนของผูถือหุนสวนนอย -          -          -          -          

อัตราสวนกําไรข้ันตน 17.7% 4.4% 16.1% 14.4% สวนของผูถือหุนท้ังหมด 4,073      4,182      4,904       5,593       
อัตราสวนกําไรจากการดําเนินงาน 11.9% -9.0% 8.7% 7.5% หน้ีสนิและสวนของผูถือหุน 8,077 8,831 9,410 9,551
อัตราสวนทางการเงิน สมมติฐานในการทําประมาณการ
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 2553 2554 2555F 2556F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2553 2554 2555F 2556F
อัตราสวนสภาพคลอง (เทา) 1.52        1.16        1.21        1.33        สัดสวนรายไดแบงตามผลิตภัณฑ
อัตราสวนหมุนเวียนลูกหนี้การคา (เทา) 5.52        7.34        7.20        7.20         -เพลาขาง (Axle Shaft) 35% 31% 33% 34%

อัตราสวนหมุนเวียนสินคาคงเหลือ (เทา) 11.36      7.60        7.20        7.20         -แหนบแผน (Leaf Spring) 10% 12% 13% 12%

อัตราสวนหมุนเวียนเจาหน้ีการคา (เทา) 4.72        5.91        5.54        5.54         -จานเบรก -เบรกดุม (Disc/Drum Brake) 10% 9% 10% 9%

หนี้สินตอสวนผูถือหุน 0.59        0.73        0.51        0.31         - อ่ืน ๆ 44% 48% 44% 45%

ผลตอบแทนจากสินทรัพยเฉล่ีย 10.4% 5.1% 9.6% 11.0% Gross Margin (%) 19.7% 15.1% 19.8% 20.0%

ผลตอบแทนจากผูถือหุนเฉล่ีย 21.4% 10.5% 19.3% 19.9% SG&A/Sales (%) 6.9% 7.8% 7.7% 7.7%

ท่ีมา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASP 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 


