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SET เข้าสู่โหมดพักตัว มองแนวรบัสําคัญที่ 1,210 หรือต่ําสุดก็ไม่น่าเกิน 1,200 จุด  โดยดัชนียังมีโอกาสข้ึน
ทดสอบ 1,228 และ 1,248 สําหรบักลยุทธ์ยังให้ถือ+ซื้อ PTT(FV@B390) และ สลับขาย TOP, IVL เพื่อไปซือ้ 
Domestic จ่ายปันผลงาม TK, KCAR, EASTW ส่วนหุ้นเทคนิคบ่าย ยังให้ตามติดกบั THCOM   

  
ภาพ SET ราย 5 นาที ณ เวลา 12.30 น.                                                                                                     ท่ีมา : Bloomberg, ฝายวิจัย ASP 

สํารวจตลาด : 
■ จากตัวเลขเศรษฐกิจที่สําคัญของจนี อยางยอดดุลการคาที่ชะลอตัวลง เปนบวกเพียง 25.1 พันลานดอลลาร ตํ่ากวา ปที่แลวที่อยูที่ 31.5 พันลาน

ดอลลาร โดยยอดการสงออกของจีนรวงหลนลง 1% จากปกอนหนา ยอดการนําเขาก็เพ่ิมขึ้นเพียง 4.7% นอยกวาคาด บวกกับภาพเศรษฐกิจโลกที่ยังไม
มีทีทาวาจะฟนตัวอยางชัดเจนอะไร ทําใหตลาดหุนเ Asia สวนใหญในเชาวันนี้ปรับตัวรวงหลนลงไปอยูในแดนลบ แตหากคิดในอีกแง จะพบวานี่อาจ
เปนสัณญาณชี้นาํวามีโอกาสที่จีนจะออกมาตรการกระตุนขนานใหญเพ่ือพยุงเศรษฐกิจที่กําลังซบเซาอยูในขณะนี้  

■ มองภาพโดยรวมตลาดอยูในสภาวะสลับกลุมลงทุน ขาย Domestic ขนาดกลาง-เล็ก สวนทางกบัการซื้อหุนอิงเศรษฐกจิโลกขนาดใหญอยางพลังงาน 
สภาวะปจจุบันจึงทําใหดัชนีเคลื่อนที่เชิงบวกในกรอบแคบ ทามกลางมูลคาการซื้อขายที่หนาแนน เพราะแรงซือ้/ขายจํานวนมากชดเชยกัน และดัชนีถูก
หักลางดวยกลุมใหญเพ่ิมหักลางกบักลุมกลางและเล็กที่ลดลง คาดวาเมื่อผานไปซักพักกลุม Mid & Small Cap.จะเริ่มหยุดการปรับลดลงและไปเนน
แกวงตัวซึมเงียบเพราะแรงขายมีจาํกัด ในขณะที่กลุม Big Cap ซึ่งจะไดแรงหนุนจากเม็ดเงินที่ไหลออกจากกลุมอื่นๆ ตรงนี้นาจะมีระยะตอเนือ่ง โดยตัว
หลักสําคัญจะมาจากการซื้อสทุธิของนักลงทุนตางประเทศ ซึ่งเขาซือ้ตอเนื่องมา 8 ใน 9 วันสะสมกวา 8.5 พันลานบาท  อีกทัง้ยังมีสญัญาณชี้นําจาก
การเขาซื้อตอเนือ่งใน SET50 Futures 6 ใน 7 วันลาสุดสะสมกวา 1.1 หมื่นสญัญา ตามสถิติแลวการเขาซื้อตอเนื่อง 6 วันเกิน 9 พันสัญญามักจะชี้นํา
การเขาซื้อในตราสารทุนในวันถัดๆมาดวยโอกาสเกนิ 80%   

■ ตลาดมีโอกาสพักตัวเล็กนอย คาดวาจะไมตํ่ากวา 1,200 จุด หุนในกลุมพลังงานบางตัว อาจถูกขายทํากําไรออกมา โดยเฉพาะตัวที่มีการปรับเพ่ิมขึ้น
โดดเดนต้ังแต 31 ก.ค.55  TOP ใหผลตอบแทน +15.7, BANPU +13.5%, LANNA +7.9%, IVL 5.9% และ PTTGC +5.49%  ฝายวิจยัจึงแนะนําให
นักลงทุน ปรับพอรตการลงทุนมาเขาหุนกลุม Domestic PER ตํ่ากวาตลาด เมื่อบวก Dividend Yield สูง  หุนเหลานี้มีโอกาสกลับมา Outperform 
ในชวงถัดไป โดยเฉพาะหุนที่ประกาศจายปนผลระหวางกาลจากผลประกอบการ 1H55 อยาง EASTW (FV@12.5), KCAR (FV@B 21.60) ปนผล 0.43 
บาท/หุน ขึ้นเครื่องหมาย XD วันที่ 24 ส.ค., TK (FV@B 17.64) ปนผลพิเศษ 0.37 บาท/หุน ขึ้นเครื่องหมาย XD วันที่ 21 ส.ค. 

 
กลยุทธการลงทุน 
■ สลับขายตัวแพงและเลอืกซือ้ Domestic ปนผลงามหยดยอย EASTW, KCAR, TK  

เซียมซีภาคบาย  

■ เซียมซีภาคเชาออก SVI, ESSO, EASTW ตัว SVI ลงช็อคโลก แนะตดัขาดทุน หรือรอซื้อถัวเฉลี่ยที ่3.5 บาท  บายนี้ซือ้ THCOM ลุนไปตอ    
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ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย


