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z นักลงทุนยังมีความหวัง ทําให้ราคาสินทรัพย์เสี่ยงส่วนใหญ่ฟื้น

ตัวต่อเน่ืองอีกสัปดาห์

z ระยะสั้น การเก็งกําไร JUMBO 25 ควรระมัดระวังความผัวผวน

เพิ่ม และทยอยทํากําไรบ้างบางส่วนระหว่างทาง

z ระยะยาว แนะนํา “Wait and See” ตามเดิม พักเงินไวักองทุน

ตลาดเงิน PCASH และ SCBTMF

สานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 34747

Tel: 02 635 1700 # 794
Email: sanupongs@phillip.co.th
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ที่มา: BISNEWS, ThaiBMA
Note: Deposit rates are calculated from BBL, KTB, KBANK and SCB

เรื่องเด่นประจําสัปดาห์

กองทุนแนะนํา

มูลค่าสินทรัพย์             313.13 ล้านบาท NAV / Unit  11.1290 บาท

PCASH Phillip Asset Management

ที่มา: BISNEWS (ข้อมูลสิ้นสุด 10 ส.ค. 2555)

ตลาดสัปดาหท่ีแลว (3 - 10 ส.ค. 55)

ดัชนีตลาดหุน ปด +/- %WoW

  DJIA 13,207.95 111.78 0.85%

  FTSE100 5,834.41 47.13 0.81%

  NIKKEI 8,891.44 336.33 3.93%

  Hang Seng 20,136.12 469.94 2.39%

  Shanghai (A) 2,271.78 37.63 1.68%

  SETI 1,219.37 21.84 1.82%

อัตราแลกเปลี่ยน

  USD Index 82.56 0.23 0.28%

  USD 31.46 -0.09 -0.29%

  HKD 4.06 -0.01 -0.32%

  SGD 25.27 -0.16 -0.62%

  AUD 33.26 -0.09 -0.27%

นํ้ามัน (US$ / Barrel)

  Light Crude 92.87 1.47 1.61%

  Brent 113.34 3.60 3.28%

ทองคํา (US$ / Ounce)

  Spot Rate 1,610.24 6.44 0.40%

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล*

ปด (%) B.P. %WoW

  1 ป 2.98 -2 -0.70%

  5 ป 3.10 -6 -1.95%

  10 ป 3.26 -3 -0.89%

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก +/- (%)

  3 เดือน 0.00 2.16

 12 เดือน 0.00 2.86



เศรษฐกิจสหรัฐฟ้ืนตัว และคาดหวังมาตรการส่งผลให้ราคาสนิทรัพย์

เสี่ยงฟ้ืนตัวต่อ
ข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐในช่วง 1-2 สัปดาห์ที่ผ่านมา สนับสนุนแนวโน้มการฟ้ืนตัวของ
เศรษฐกิจสหรฐั โดยเฉพาะตลาดแรงงานท่ีปรบัตวัดีขึน้อย่างต่อเน่ือง เป็นแรงส่งใหด้ชันี
หุ้นท่ัวโลกยังคงฟ้ืนตัวข้ึนต่อในสัปดาห์ที่แล้ว โดย Dow Jones ปิดมาท่ี 13,207.95 จุด 
(+0.85% WoW), S&P 500 ปิดท่ี 1,396.30 จุด (+0.38% WoW) รวมถึงดัชนีหุ้นยุโรป
ที่ได้รับแรงหนุนจากข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐ และนักลงทุนคลายความกังวลจากปัญหา
หน้ีลงหลัง ECB จะทําทุกวิถีทางในการแก้ปัญหาหน้ียูโรโซน ตลาดยังมีความหวังดัชนี
หุ้นยุโรปฟ้ืนตัวข้ึนดัชนี DAX ของเยอรมัน ,CAC-40 ของฝรั่งเศส และ FTSE-100 ของ
อังกฤษปิดท่ี 6,944.56 (+1.15% WoW), 3,435.62 (+1.82% WoW) และ 5,834.41 
(+0.81% WoW) ทัง้น้ี นกัลงทุนยังคงรอท่ีจะได้เห็นมาตรการกระตุ้นจากธนาคารกลาง
ของประเทศมหาอํานาจ ทัง้จากสหรัฐ และจีน รวมถึงแนวทางการแก้ไขปัญหาหน้ียุโรป
ทีช่ดัเจน และแมว่้าการประกาศตัวเลขเศรษฐกิจของประเทศตา่งจะออกมาไมด่นีกัจาก
ผลกระทบของประเทศในกลุ่มยโูรโซน แต่ดว้ยความคาดหวังท่ีจะได้เห็นมาตรการจะเป็น
แรงกระตุ้นให้ราคาสินทรัพย์เส่ียงปรับตัวลงไม่มากและฟ้ืนตัวกลับอย่างรวดเร็ว ตราบ
เท่าท่ีนักลงทุนยังมีความหวัง อย่างไรก็ตามการฟ้ืนตัวบนความหวัง ทําให้การปรับตัว
ขึ้นมีความอ่อนไหวสูง เรายังต้องจับตาสถานการณ์ปัญหาหน้ียุโรป และการชะลอตัว
ของเศรษฐกิจโลกอย่างใกล้ชิดต่อไป 

ตลาดเอเชยีฟ้ืนตาม สหรัฐ และยุโรป ขณะทีห่วังจีนกระตุ้นเศรษฐกิจ
เช่นเดียวกับตลาดหุ้นสหรัฐ และยุโรป ตลาดหุ้นเอเชียได้รับแรงหนุนจากแนวโน้ม
เศรษฐกิจสหรัฐที่ดูดีขึ้น รวมถึงความเส่ียงของปัญหาหน้ียุโรปท่ีลดลงเช่นกัน นอกจาก
หน้ีนกัลงทุนยังคาดหวังท่ีจะไดเ้ห็นมาตรการกระตุ้นจากจีน แมว่้าเศรษฐกิจจนียังคงสง่
สญัญาณชะลอตัวลงอย่างต่อเน่ือง โดยดัชนี Nikkei ของญ่ีปุน่ปดิท่ี 8,891.44 (+3.93% 
WoW), Hang Seng Index และ Shanghai A-Share ที่ปิด 20,136.12 จุด (+2.39% 
WoW) และ 2,271.78 จุด (+1.68% WoW) ตามลําดับ ส่วนตลาดหุ้นไทยปรับตัวตาม
ตลาดหุ้นท่ัวโลกเช่นกัน โดย SETI ยังคงฟ้ืนตัวต่อปิดท่ี 1,219.37 จุด (+1.61% WoW)  

ราคาฟื้นตัวตามสินทรัพย์เสี่ยงอ่ืนๆ แม้ว่าจะยังไม่มีมาตรการช่วงน้ี
มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจยังไม่มีออกมา แต่นักลงทุนยังคงคาดหวังว่าจะมี ขณะท่ี

เศรษฐกิจสหรัฐฟื้นตัวดีขึ้น หนุนราคาสินค้าโภคภัณฑ์โดยเฉพาะราคานํ้ามันปรับตัวดี
ขึ้นในสัปดาห์ที่ผ่านมา ราคานํ้ามันดิบ Nymex ปิดท่ี 92.87 US$/bbl (+1.61% WoW) 
และราคานํ้ามันดิบ Brent ปิดท่ี 113.34 US$/bbl (+3.28% WoW) อย่างไรก็ตาม เรา

ยังคงต้องจับตากลุ่มโอเปก ซึ่งอาจปรับลดคาดการณ์อุปสงค์ลง ขณะท่ีด้านอุปทานยัง
มีความเส่ียง ทําให้มีโอกาสท่ีราคานํ้ามันกลับมาผันผวน ส่วนราคาทองคํายังคงปรับ

ตวัในกรอบจาํกัดรอความหวงัมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิของสหรฐั (QE3) ตอ่ไป ราคา
ทองคําปิดท่ี 1,610.24 US$/oz. (+0.40% WoW)

ภาวะตลาดประจําสัปดาห์
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ที่มา: BISNEWS
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Phillip Fund SuperMart Report

แนะนําการลงทุนและกองทุนประจําสัปดาห์

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรลดลงในสัปดาห์ท่ีผ่านมา
ต่อเน่ืองจากสัปดาห์ก่อน อัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะส้ันยังคงปรับตัวลดลงโดย
พันธบัตรระยะส้ันอายุ 6 เดือน และ 1 ปี อัตราผลตอบแทนปรับตัวลดลงเล็กน้อย -2 
Bps. ขณะเดียวกันอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 5 ปี ปรับลดลง -6 Bps. และอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 10 ปีปรับลดลง -3 Bps.   
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ที่มา: ThaiBMA

• ความหวังของนักลงทุนท่ีจะได้เห็นมาตรการกระตุ้น หรือแนวทางแก้ปัญหายุโรปที่ชัดเจน ยังหนุนราคาสินทรัพย์เสี่ยง โดยมี

ความเสี่ยงเศรษฐกิจโลกชะลอตัวเป็นปัจจัยท่ีต้องจับตามอง
• ระยะสั้นเราแนะนํา “เก็งกําไร” ขึ้นขายลงซื้อ กองทุน JUMBO 25 ของ บลจ. ทหารไทย โดยให้ระมัดระวังความผันผวนเพ่ิม

ขึ้น และพิจารณาทยอยขายทํากําไรบางส่วน ขณะที่ตลาดยังมีแนวโน้มฟ้ืนตัวในระยะสั้น

• สําหรับนักลงทุนระยะยาวเราคงกลยุทธ์เดิมคือ ทยอยสะสมกองทุนท่ีเราแนะนํา เมื่อราคาสินทรัพย์เสี่ยงปรับลดลง
มาในระดับที่เหมาะสมแล้ว ดังน้ันเราจึงยังคงคําแนะนํา “Wait and See” ต่อไปอีกสัปดาห์  

 ท่ามกลางการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลกท่ีได้รับผลกระทบจากปัญหาหน้ียุโรป นักลงทุนยังมีความหวังท่ีจะได้เห็นมาตรการกระตุ้น
เศรษฐกิจจากประเทศอย่างสหรัฐ ยุโรป และจีน อยู่ทําให้ราคาสินทรัพย์เส่ียงระยะส้ัน มีแนวโน้มที่จะฟ้ืนตัวต่อ แต่ตามที่เราได้เคยรายงานใน 
Weekly Report ฉบับก่อนๆ  การฟ้ืนตัวของราคาสินทรัพย์เส่ียงบนความคาดหวังน้ันอ่อนไหวได้ง่าย หากผิดจากท่ีหวังไว้ ท่ามกลางเศรษฐกิจ

ท่ียังคงชะลอตวัลงเปน็ปจัจัยเสีย่งกดดัน “การเกง็กําไรดว้ยกองทุน JUMBO 25 ของ บลจ. ทหารไทย ตอ้งใชค้วามระมัดระวงัตอ่ไป” 
และอาจพิจารณาทยอยทํากําไรบ้างบางส่วน ขณะท่ีตลาดยังมีแนวโน้มฟื้นตัวบนความหวัง โดยเรามองแนวต้าน SETI ไว้ที่ 1,230, 1,247 
จุด              
 สาํหรบันกัลงทนุระยะยาว เรายังยึดกลยุทธ์เข้าสะสมเพ่ิมเตมิในกองทนุรวมตลาดเกดิใหม ่กองทนุทองคํา และ LTF/RMF ซึง่เปน็กอง
ทนุแนะนําของเรา เมือ่ราคาสนิทรัพย์เสีย่งปรบัตวัลดลงแลว้เท่าน้ัน โดยเรายังคงมองโอกาสทีต่ลาดกลับมาผนัผวนในชว่งท่ีเหลือของป ี2555 ยัง

มคีวามเป็นไปได้สงู ทา่มกลางวิกฤตหน้ียุโรป และเศรษฐกิจโลกชะลอตัว ดงัน้ัน เราจงึยงัคงแนะนาํใหนั้กลงทุนใจเยน็ๆ รอดสูถานการณต์อ่
ไป (Wait and See) ขณะท่ีเราจะเร่ิมกลับมาทยอยสะสมกองทุนอีกคร้ัง เมื่อราคาสินทรัพย์เส่ียงปรับลดลงมาในระดับที่เหมาะสมแล้ว ระหว่าง
รอจังหวะเข้าลงทุนสินทรัพย์เส่ียง “เราแนะนําพักเงินลงทุนไว้ในกองทุนตลาดเงิน PCASH ของ บลจ. ฟิลลิป และกองทุนตลาดเงิน 

SCBTMF ของ บลจ. ไทยพาณิชย์ ต่อไปตามเดิม”

การเก็งกําไรยังต้องระมัดระวัง มองโอกาสผันผวนเกิดได้ทุกเม่ือ ระยะยาวยังให้ Wait and See ต่อไปก่อน
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กองทุนใหม่ประจําสัปดาห์น้ี (สามารถติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมได้ในเว็บไซต์)

AMC  Fund Name Duration IPO Period Tentative Yield  
(% per year)*

Fund Risk Level Port of Investment

กสิกรไทย KPPTF3MAW 3 เดือน 15-20 ส.ค.

2555

2.70% 3 กองทุนจะเน้นลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลไทย หรือพันธบัตรธนาคารแห่ง

ประเทศไทยท้ังจํานวน

กสิกรไทย KFI3MBJ 3 เดือน 15-20 ส.ค.

2555

3.00% 4 กองทุนจะเน้นลงทุนในต๋ัวแลกเงิน (B/E) ที่ออกโดยบมจ.อยุธยาแคปปิตอล 

ออโต้ ลีส,พันธบัตรรัฐบาลเม็กซิโก, เงินฝากธนาคาร Emirates NBD Bank 

(UAE), เงินฝากธนาคาร Commercial Bank of Qatar (ประเทศกาตาร์) ทั้งน้ี 

กองทุนมีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน

กรุงไทย KTSUPB49 6 เดือน 15-22 ส.ค.55 3.15% 4 กองทุนจะเน้นลงทุนตราสารต่างหน้ีประเทศ เช่น เงินฝาก The Commercial 

Bank of Qatar (A1-Stable),เงินฝาก Bank of China (สาขามาเก๊า) A1-

Stable ,ตราสารเงินท่ีออกโดย Banco Bradesco S.A. (Baa2-Stable) และ

เงินฝาก/ตราสารท่ีออกโดยธนาคารพาณิชย์ไทย/ตั๋วแลกเงินท่ีออกโดยบริษัท

เอกชนไทย ทั้งน้ี กองทุนมีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน

ยูโอบี UOBFIPP 

6/37

6 เดือน 14-20 ส.ค.55 3.15% 4 กองทุนจะเน้นลงทุนตราสารหน้ีที่ออกโดยสถาบันการเงินต่างประเทศ เช่น 

BOC (สาขามาเก๊า), UNB (UAE) เป็นต้น, หุ้นกู้ และ/หรือตราสารหน้ีที่ออก

โดยสถาบันการเงิน เช่น ENBD, Banco Itaú BBA S.A. เป็นต้น, ตั๋วเงินคลัง 
และต๋ัวแลกเงินท่ีออกโดยบริษัทเอกชน เช่น AP, LH, QH, KTC เป็นต้น ทั้งน้ี 
กองทุนมีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน

กสิกรไทย KFI6MAP 6 เดือน 15-20 ส.ค.55 3.15% 4 กองทุนจะเน้นลงทุนในตราสารหน้ีที่ออกโดยบมจ.อยุธยา แคปปิตอล ออโต้ 
ลีส, ตราสารหน้ีที่ออกโดยธนาคาร Banco Itau BBA S.A. (ประเทศบราซิล), 
พันธบัตรรัฐบาลเม็กซิโก, เงินฝากธนาคาร Emirates Itau BBA S.A. (ประเท
สบราซิล) และเงินฝากธนาคาร Commercial Bank of Qatar (ประเทศกา
ตาร์) ทั้งน้ี กองทุนมีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน

กสิกรไทย KFF1YAO 1 ปี 15-20 ส.ค.55 3.40% 4 กองทุนจะเน้นลงทุนในพันธบัตรรัฐบาลไทย หรือพันธบัตรธนาคาร
แห่งประเทศไทย,ตราสารหน้ีที่ออกโดย banco Bradesco (ประเทศ
บราซิล),ตราสารหน้ีที่ออกโดย Banco Itau BBA S.A.(ประเทศบราซิล),เงิน
ฝากท่ีออกโดย Union National Bank (UAE) และเงินฝาก Bank of China 
(สาขาฮ่องกง) ทั้งน้ี กองทุนมีการป้องกันความเส่ียงจากอัตราแลกเปล่ียน

* Tentative Yield  และช่วงเวลาเสนอขาย (IPO Period) อาจมีการเปลี่ยนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า 
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