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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซึ่งได้พิจารณาจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลที่มีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารน้ีไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  
 

 

 

 

 

 

 

Analyst Comment 
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Quarterly Comparison (QLT)

2Q11 1Q12 2Q12 yoy qoq 1H11 1H12 yoy 2Q12 2Q12F diff

Sales 80 97 87 8% -10% 155 184 19% 87 85 3%

COGS 52 63 59 15% -6% 99 122 24% 59 57 4%

Gross profit 29 34 28 -3% -18% 57 62 10% 28 28 0%

SG&A 11 12 12 11% 4% 21 24 14% 12 13 -5%

Operating Profit 18 22 16 -11% -30% 35 38 7% 16 15 4%

Other Income 1 1 1 74% 52% 2 2 -5% 1 1 25%

EBIT 18 23 17 -8% -27% 37 40 7% 17 16 5%

Interest expenses 0 0 0 0% 14% 0 0 7% 0 0 n.m.

EBT 18 23 17 -8% -27% 37 40 7% 17 16 5%

Income taxes 0 1 1 122% 27% 1 1 77% 1 0 150%

Net Income 18 22 15 -14% -32% 37 38 3% 15 16 -2%

EPS 0.20 0.25 0.17 -14% -32% 0.41 0.42 3% 0.17 0.17 -2%

% Margin

Gross profit 35.8% 35.3% 32.1% 36.5% 33.8% 32.1% 33.0%

Net Income 22.2% 23.2% 17.6% 23.5% 20.5% 17.6% 18.5%
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QLT ก าไรงวด Q2/55 ใกล้เคียงคาด ลดลง 14% YoY และ 32% QoQ 

มูลค่าเหมาะสม 7.80 บาท ราคาล่าสุด (14 ส.ค. 2555) 8.00 บาท 

ค าแนะน า ถือ นักวิเคราะห ์ ดิษฐนพ วัธนเวคิน  (โทร. 2931) 

ประเด็นส าคัญ  ก าไรงวด Q2/55 เท่ากับ 15 ล้านบาท ลดลง 14% YoY และลดลง 32% QoQ ใกล้เคียงกับที่เราคาด 
เนื่องจากการรับรู้งานทดสอบและตรวจสอบทางวิศวกรรมชะลอตัวลง รายได้รวมเท่ากับ 87 ล้านบาท 
ลดลง 10%  QoQ แต่เพิ่มขึ้น 8%  YoY และบริษัทมีความสามารถในการท าก าไรลดลง อัตราก าไรขั้นต้น
ลดลงมาอยู่ที่ราว 32% จาก 35% ในงวด Q1/55 และ 36% ในงวด Q2/54 ทั้งนี้ รวมงวด 1H55 บริษัทมี
ก าไร 38 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 3% YoY 

 จ่ายเงินปันผลระหว่างกาลงวด 1H55 จ านวน 0.20 บาท/หุ้น  เท่ากับที่เราคาด โดยจะขึ้นเคร่ืองหมาย 
XD ในวันที่ 24 ส.ค. 55 และก าหนดจ่ายในวันที่ 6 ก.ย. 55  

ความเห็นนักวิเคราะห์  คงค าแนะน า “ถือ” เพื่อรับเงินปันผล ราคาหุ้นใกล้เคียงกับราคาเหมาะสมที่เราประเมินเท่ากับ 7.80 
บาทแล้ว (DCF, WACC 19%) แต่อย่างไรก็ตาม หุ้น QLT ยังให้ผลตอบแทนจากเงินปันผลสูงราว 5-6%  
ต่อปี และเรา คาดว่าก าไรของบริษัทจะกลับมาฟื้นตัวอีกครั้งในงวด Q4/55 เหมือนกับ 2 ปีที่แล้ว ตาม 
Seasonal Effect เรายังคาดก าไรปี 55 ของบริษัทเท่ากับ 90 ล้านบาท ลดลงเล็กน้อย 3%  YoY และยังคง
มูลค่าเหมาะสมหุ้น QLT เท่ากับ 7.80 บาท (DCF, WACC ~19%) 
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