
 
 
 

 

                                                           Commodities - Guide 
 

� � � � � � � � � � 	 
 � � � � � �  	 �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	
�	 

�

�

�
� �

�����������	
�������
�������������	����������� ��!����"�	������ ��# �$���%�$��# ���"����� ����&!��#��%������&!��'����()�����������
�*+�����,-�.�����/�)+�����	+�&�)+�0	��+1����2$�3+������+1�.���3+
4���������'�!�',5)6�������	�������&!���.7�.� ������(���()%���*	������6������������	
+���$��%���������!�.���+�����������	
�	!�%#8���'�&)�/ ��6�����������%��',�6���������8�+���$��$����"�����	
���
����!�6.������8������9 
�.� ����.�����/�)+.� �%��'���������,�6�*+	������6�������+

��

�

�

����������	
�������������	��
����������������������� �!���"!#$%��&'����()�

�

��
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�

�

���������	�
����������	���������������������� 

�����������	�
���������������
�� �������� �	���������� !� �"#�$%&'��
(�)��	���������� !�%*��������+�	���#����������
��),�-�)��	�����
����� !��"#�$%&'�����(.��	���������� !��
��������	
����	�����������������������/��0�#�1�
2�������	/��$3�
��
4���%&'�����5�1���6��/������6���7�//#7/��$/��
0�#��"#�$%&'���������6����%*�����
���/��189/���
�/��0�#�/:3�
��"#�$%&'���
���
��,.�;5�1���6��/����$6�������/
���6��/��	�9��
����������� ���� �������/��0�#�������!<��8#'��4�������!
������;�;5�1���6��/����<��	�/=$�
��4$/��0�#�������!�/��0�#�
1�2��/��0�#���6��/���7�%����
4�"������)5������/
����(5�1���6��
$#�����4�/��0�#�%���	$6��<�%����
4���)5��4�/��0�#��9��
��>��*�3+2��"#�$%&'����;5�

��������	
������������	���
���������
�������������
����������� !"# ���� $ %&'(�)*&'+&,-./01&2*'&34)/4,*�
��������������������������������� �!���	���������������

������"���������������� �!��
?�����
��86��4�������������7��
�$���������	�
�7�/��'�+���
���/����>!
��#$�6��������$�$6����������������
4��$���
����#$���������������@�$�+�/������	
�� 7�189$���/��0�������8#�
3�#$�*�������;�A�
;@�1�84��)BB�)@�����%��7����#�$/�
�$��8#��4/

$�/%&'��	�
�7�/84�<�//
�4�C&�/��	��
4���������<��7�/7��������

���������;@�/���
�D���2�"����%��>�����/���<���3����E�+��
���/�����3�F�/:=�9$�/���
�D���2�"������/$�1������"#�$��#$��//4��
����9���9������<��/����/������%���
����2�"�������$�$�/�<���
(@�<�4+�9$�E�G�/#7������<�%��3����E1���+�+ �����1	9��������
�	$6��7��3H�7����171������#���
"�!3���2
��
���� %!���"�����������@�/��8����
4��%���E�G�/#7+�/�	�/$�//4�
����������=497����1	9�#��9�+2�2
*I!���J� &���4$C&�������3�
��
4����
$�/��1�84�<�/�+���D"���9��7
�����4�7��7�8����
4���<��	�6�=$�
�	:�=�97�/1�84����0��$�7�C�/%�����/��=�7�/3����:�%�4��6��������7��

�����/$�8����
4�����86��4�/����������������� /��������������"���
�����
'���"���	�//�
�=3��1��������0��$���4�1	�����������7�=$
�
$"
�>!/
��
4��%�E�G�/#7%��7���
/���=��
/�<�7�$����9��/���4/
��2�"
����1�����$�//4���
�#�&%�	����
'�����������������/�
3��	!�	�6���/��6���+���D"��
1�84��4���������������3�
����<��J�+��<�4�
�3�
�����$�������BB��

�	���������� !�+��3���$#�4�<�4�9��7����������
����-����	�����
����� !�+���3K�	$������������*��#'�3L�)BBB�%��������������
��
)������	���������� !�

�

�������������������(�����#!�����	
������	�����������������

������ ��
������ �
/��������=�9�3M��C������	�� ������ ��#�4*�
)(���������<�����1	9C6���=33M������#�4*�)(�)�������+���
'�
7���
�%�����	�/����� 	!"#�3�
��
4��������/4��);�.�������
?��������� ��
������ �
�<�����1	9���3M��C�����$%����"6���/:�/��=�
�����
'����#�4*�;����?;��B������+���
'�7���
�%�����	�/����
3�
��
4%&'�����/#�/4��;�,�������<��	�/3�
����1	9���3M��C����
��	�� ������ ��#�4*�;�)�������+���
'�7���
�%�����	�/����
����$�����/4��;��B��������
���� �"�������$( )*����+,(����������
�������������������������
��#�����
�

��������������	����
'	�����������������������

������"������(�����#!��
3N77��
��4���������'��$
��#��������/
��&�����#�$3�
��
4�"#�$%&'�$�
������
��O))�;���	����������!������#�$/�
�$����/4�������'�1�
��������)���	����������!����	�
�7�//��	�9���'���������4�����
�'��$
��#��������/:�
���<"��$6�������/
��&��� 7&���77�3�
������
<��/4�=�9�������� �����'��$
��#��������3���3L� )BBB� ���������
��
�����	����������!�����

�$6��4����'�����'��$
��#�� ������ 3M�������
�� ����)B� �	�������
���!�����"#�$%&'��O)�))��	����������!������
���(�����#!�)��"���-(�������	����������������:�/�'��$
��#�%��
�	�
�1�����
3��	!����#'����4
����� ��� ����� �4���� ;�,��9�����!����
<������ ;������ �9�����!����$�//4�����
/4#�����	!�4�1	����4�
7������"���� ���� �9�����!���� %*������:�/�'��$
�/�
���"#�$%&'��
�,,��������!����<�����
���)(�))��9�����!����<����:�/�'��$
�
��� #��4���� )�;,� �9�����!���� <�����
�� )�;�,� �9�����!����
<���
���/��189/���
�/��/�
���'��$
�����
4����.)��5�
�� �(�����#!������.#���)/������	��	�0��	�1'����.�����&�
"������		��� &���3H�2�$#2��������$=3�94�<	���������'��$
��#��
�4$�
'�%�4/��3M� �$������������'��$
�	�
/J	���<	�1������	�6��
 &���3H�<	��0�#��'��$
��#������!�
�

�����������������������

��
�� ��	 �

����
����� ����
����� ����
��
�� ����� ���������
 �!��"�����

���� ��������������������������� ���������������� ��	�
�������������� ������ #$��%�

���� 	��
��������������������� �	������������ �������������������� ��	��� �%&�$�

���� �������������������������� �������������� ������������������ 
��	� '(�&�

����� �������������������������� 	�������������� �������������������� �����

����� ������������������������� ��������������� �������������������� ���� �����

)
!*���"�����

���� ��������������������� ������������ ��������������� ���������� ������������

���� ����������������������� ������������� ���
�������������� ����� �����

���� ��������������������� ������������ ��������������� ���������� ������������

+
!�"�����

���� �
�������������������� �
���������� ������������������ ����� �����

���� ����������������������� ������������� ������������������ �	�
� �	���

���� ����������������������� ������������� ������������������ ������ 
�����

����� ������������������������� �������������� �������������������� ��	���

����� ��������������������������� ���������������� �	������������������ �
���� ����	�



 
 
 

 

                                                           Commodities - Guide 
 

� � � � � � � � � � 	 
 � � � � � �  	 �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	
�	 

�

�

�
� �

�����������	
�������
�������������	����������� ��!����"�	������ ��# �$���%�$��# ���"����� ����&!��#��%������&!��'����()�����������
�*+�����,-�.�����/�)+�����	+�&�)+�0	��+1����2$�3+������+1�.���3+
4���������'�!�',5)6�������	�������&!���.7�.� ������(���()%���*	������6������������	
+���$��%���������!�.���+�����������	
�	!�%#8���'�&)�/ ��6�����������%��',�6���������8�+���$��$����"�����	
���
����!�6.������8������9 
�.� ����.�����/�)+.� �%��'���������,�6�*+	������6�������+

,�

�

�

����������	
�������������	��
����������������������� �!���"!#$%��&'����()�

��)����2��$3&%�&�	�4!��1�������
������
����
�� �!��� �	- ��	- ��.��� ���*��/  �!��"0�0�1)#2%� )�!� �	- ��	- 3�!� +4���

������� ���� ���� ����� ,$5%%'������ ����	 	������� �� ���
 ���
	����� �������������

�����
 ���� ��	 ����� ,'5&,'������ ����	 	������� �� ��	� ��������� ���	����������

������� ���� ���� ����
 ,$5%22������ ����	 	��	���� � ��	� ����������� 	�������������

��������������� 	��
� ���
 ��	� ���
� 6((�����������  �!��"0�0�1)#�%� )�!� �	- ��	- 3�!� +4���

 ��!"���������� #����� ����	 ���� ��	� 	��� '577,�������� ������	 	������� �� ���
 	�������� ���
���������

$%&#����������� #����� ����	� ���
 ���	 ���� ������	 	������� �� ��	� ��	�	����� ���	
���������

����� ���� ��� ���� ������	 	��	���� �� ��	� ��
������� 	���	���������

)
!*���"0�0�1) )�!� �	- ��	- 3�!� +4���

89:9;<=:>9?@A8BC;D EFG< H9I ��	- ��.��� �J�� ����	 
�������� � ���������� 	����������� 	�	������������

	��
����� 	�������� ����	 ����	 ���� ����	 
�
������ ��	 ���������� ������������ ���������������

	��	����� 	�������� ����� ����� ���� ����	 

������� �� ����
������ !�#� �	�������������

"���
-��1K�	��-� �!��� �	- ��	- ��.��� �J�� +
!�"0�0�1) )�!� �	- ��	- 3�!� +4���

���� ���� ����� ����� ����  '��	 ���	���� 	� ��������� ��������� ���	���������

�
��� ���� ����� ����� �	���  '��	 ������� 	� ��������� �
��������� ��������������

��	� ���� ���
 ���� ����  '��	 ������ 	 ���������� ����������� ���������������

()!*)!��)�*���+���������

,�-./��)�*���������

012�+���������� #�����

.%�)������.�'�

����)�*��3)"���������

4567486

4569:;<99=

>?#�� #?"�� #?"�����

@#3#!�A�!��A�!�����

�
Source: Bloomberg 
�
�
�
�

���� �
�
�
�
�
�
�
�
�

	��	� ��,3��.������� ��!������������
���������������������

�)�*��%"%��B���7CD9EF�7CDGHIC�9IJDEC�
�%33)�"K�	������	����� '�B�B"#!L�K�	�����	���� �")3��)BBK�	�����
'�L)22�!*#"�)!K��3�!�()!M�
�

456NOIPQ7CD9EFRST85J:8
4QU9VWEF��������X��

9INI456NOIRC;9VY4ZPQ7CD9EF�
5J:84QU�	������FI4��



 
 
 

 

                                                           Commodities - Guide 
 

� � � � � � � � � � 	 
 � � � � � �  	 �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������	
�	 

�

�

�
� �

�����������	
�������
�������������	����������� ��!����"�	������ ��# �$���%�$��# ���"����� ����&!��#��%������&!��'����()�����������
�*+�����,-�.�����/�)+�����	+�&�)+�0	��+1����2$�3+������+1�.���3+
4���������'�!�',5)6�������	�������&!���.7�.� ������(���()%���*	������6������������	
+���$��%���������!�.���+�����������	
�	!�%#8���'�&)�/ ��6�����������%��',�6���������8�+���$��$����"�����	
���
����!�6.������8������9 
�.� ����.�����/�)+.� �%��'���������,�6�*+	������6�������+

'�

�

�

����������	
�������������	��
����������������������� �!���"!#$%��&'����()�

�
�
�
�
��

� �
�
�
�
�
�
�
�
�
��

� �
�

��������%"%��B���7CD9EF�7CDGHIC�9IJDEC�
�%33)�"K�
���
�� '�B�B"#!L�K�������� �")3��)BBK�
���
'�L)22�!*#"�)!K��3�!�()!M�
�

�����%"%��B���7CD9EF�7CDGHIC�9IJDEC�
�%33)�"K���������	��� '�B�B"#!L�K����������� �")3��)BBK������
'�L)22�!*#"�)!K��3�!��?)�"�
�

	��	� ��,3��.�����"��� ��!��������"�����
���������������������

	��	� ��,3��.������ ��!�����������
���������������������


