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17 สิงหาคม 2555 

 

หุ้นตามปัจจัยพื้นฐานวันนี้ 
RS “ซื้อ” มูลค่าเหมาะสม 6.20 บาท 
STANLY “ซื้อ” มูลค่าเหมาะสม 251.00 บาท 
PTTGC “ซื้อ” มูลค่าเหมาะสม 68.00 บาท 
TMB “ขาย” มูลค่าเหมาะสม 1.56 บาท 

 

 

ค าแนะน าในทางเทคนิควันนี้  

แนวโน้มทางเทคนิคของ SET Index 
ถ๎าดัชนียืนเหนือ 1218 จุด เป็นสัญญาณถือหุ๎นตํอได๎ กรณีต่่ากวํา 
1218 จุด จึงจะเป็นสัญญาณขาย 
หุ้น 1-2 วัน ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
แนะน า แนวรับ แนวต้าน ตัดขาดทุน 
PJW 4.50 4.70 4.46 
BAY 32.50 34.00 32.25 
TMB 1.56 1.64 1.55 
หุ้น 5 วัน ดีดขึ้นขายแนวต้าน 
แนะน า แนวรับ แนวต้าน ตัดขาดทุน 
THCOM 16.6, 16 17.20 16.40 
DTAC 80.50 83.00 80.00 
CPALL 33.00 35.00 32.50 
หุ้นติดดาว  ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
SVI 3.66 3.82 3.64 
EGCO 118.00 125.00 117.00 
แนวโน้มทางเทคนิคของ Futures 
SET50 Futures S50U12 ถือ long เงื่อนไขการลงทุน ถ๎า 

S50U12 > 835 ถือ long; S50U12 < 835 
ปิดถือ long 

Single Stock 
Futures 

BAY ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
32.5-34 บาท เงื่อนไขการลงทุน ถ๎า BAY > 
32.5 ซื้อ; BAY < 32.5 ขาย 

Gold Futures GFQ12 wait & see เงื่อนไขการลงทุน ถ๎า 
GFQ12 > 24300 trading long; GFQ12 < 
23900 trading short 

Silver Futures SVQ12 wait & see เงื่อนไขการลงทุน ถ๎า 
SVQ12 > 900 trading long; SVQ12 < 
850 trading short 

Oil Futures BRU12 ถือ long เงื่อนไขการลงทุน ถ๎า 
BRU12 > 3540 ถือ long; BRU12 < 3540 
ปิดถือ long 

Currency 
Futures 

USDQ12 wait & see เงื่อนไขการลงทุน ถ๎า
USDQ12 > 31.62 trading long; USDQ12 
< 31.47 trading short 

 
 

สัดส่วนการลงทุน : หุ้น 50% เงินสด 50% 

 เราไมํอยากให๎นักลงทุนคาดหวังกับปัจจัยหนุนที่จะมาจากผลประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) 
และประชุม FOMC ของเฟดในวันที่ 6 และ 12-13 ก.ย.55 มากนัก เนื่องจากเรามองวําผลการ
ประชุมทั้ง 2 ดังกลําวอาจจะไมํสร๎างปัจจัยบวกใหมํๆกับตลาด โดยที่ผลการประชุม ECB 
ประเมินวําจะไมํมีอะไรเปลี่ยนแปลงจากครั้งที่แล๎ว ซึ่งได๎มีมติคงดอกเบี้ย และปลํอยมาตรการ
ซื้อคืนพันธบัตร (Bond-Purchasing Plan) ออกมา ขณะที่การประชุม FOMC ประเมินวําเฟด
จะไมํสํงสัญญาณการใช๎มาตรการ QE3 ในการประชุมครั้งนี้ อยํางไรก็ดีเรายังคงให๎น้่าหนักวํา 
SET จะยังคงแกวํงตัวขึ้นตํอในชํวงที่เหลือของ ส.ค.55 ได๎ โดยจะมีปัจจัยหนุนจากความเป็นไป
ได๎ที่จีนอาจมีการลดดอกเบี้ยลงอีกครั้งในชํวง 2-3 สัปดาห์นี้ หลังจากที่ลําสุดนายกรัฐมนตรีของ
จีนออกมาระบุวําแนวโน๎มเงินเฟ้อของจีนที่ชะลอตัวลงมาอยูํที่ 1.8 % ใน ก.ค.55 ท่าให๎มีความ
คลํองตัวมากขึ้นที่ธนาคารกลางจีน (PBOC) จะผํอนคลายนโยบายการเงินลงอีกครั้ง 

 เรามองวําปัจจุบัน SET ยังคงตอบสนองตํอการที่เฟดประกาศขยายมาตรการ Operation Twist 
คร้ังลําสุดน๎อยเกินไป เนื่องจากต้ังแตํ 20 มิ.ย.55 ที่เฟดประกาศขยายมาตรการ Operation 
Twist  นั้น SET เพิ่งปรับตัวขึ้นมาเพียง 4.36% ขณะที่สถิติหลังการประกาศใช๎มาตรการผํอน
คลายทางการเงินของเฟดอยําง QE หรือ Operation Twist 5 คร้ังหลังสุด พบวําโดยเฉลี่ยหลัง
เกิดเหตุการณ์ 2 เดือน SET จะปรับตัวขึ้นถึง 8.82%  ดังนั้นกรณีที่ SET ยังคงปิดไม่ต่่ากว่า 
1,210 (+/5) จุด เรายังคงเป้าหมายของ SET ก่อนจบ ส.ค.55 ไว้ที่ 1,248 จุด 

กลยุทธ์การลงทุน 
 ในหุ้นระยะสั้น  (1-2 สัปดาห)์ : แนะน่า “อ่อนตัวซ้ือ” หรือ “ถือต่อ” กรณี SET ปิดไม่ต่่ากว่า 

1,210 (+/-5) จุด และมีเป้าขายก่อนจบ ส.ค.55 ที่ 1,248 จุด  โดยเน๎น KBANK, BBL, TCAP, 
AMATA, THCOM, INTUCH, JAS, SAMART, TVO, RS, AH, PTTGC, TOP, IVL, 
BANPU, QH และ  RML ขณะที่หุ๎นเดํนวันนี้แนะน่า “เก็งก่าไร” RS และ PTTGC  

 ในหุ้นระยะกลาง (1-3 เดือน) :  กรณี SET ปิดไมํต่่ากวํา 1,210 (+/-5) จุด แนะน่า “คงสัดสํวน
การลงทุน” ในหุ๎นไว๎ที่ 50% ของพอร์ต (KBANK, AMATA, QH, RML, RS, AH, THCOM) 

หุ้นเด่นวันนี ้ 
 RS (+) : ฟุตบอลลาลีกาจะเริ่มแขํงขันนัดแรกในวันพรุํงนี้  ขณะที่เรายังคงมองวําผล

ประกอบการของ  RS ก่าลังอยูํในชํวงขยายตัวจากความส่าเร็จของธุรกิจทีวีดาวเทียมซึ่งยังมี
โอกาสขยายตัวได๎อีกมากจากอัตราคําโฆษณา  นอกจากนี้ยังมีโอกาสเติบโตจากธุรกิจเพย์ทีวีที่
จะได๎ประโยชน์หลังตัดสัญญาณออกอากาศปลายเดือนนี้  ท่าให๎ก่าไรปี 2555 เติบโตสูงเกือบ  
30% แนะน่า “ซื้อ” มูลคําเหมาะสม 6.20 บาท  

 PTTGC (+) : การฟื้นตัวของคําการกลั่นเป็นประเด็นบวกตํอหุ๎นในชํวงที่ผํานมา  และยังมี
แนวโน๎มดีตํอเนื่อง  แม๎ปัจจุบันราคาหุ๎นจะเหลือ  Upside Gain เหลือน๎อยแตํเราคาดวําอัตรา
ผลตอบแทนจากเงินปันผลจะสูงถึง  5% ขณะที่เรามองวําการฟื้นตัวของก่าไรสุทธิไตรมาส  3 
และ การประกาศจํายเงินปันผลระหวํางกาลหุ๎นละ  1 บาท เป็นประเด็นบวกตํอหุ๎นในระยะสั้น  
แนะน่า “ซื้อเก็งก่าไร”มูลคําเหมาะสม 68 บาท   

พอร์ตหุ้นเล่นรอบ 1 เดือน : สัดสํวนการลงทุนในหุ๎น 50% และเงินสด 50% 
 พอร์ตลงทุนความเสี่ยงสูง  (High Risk Portfolio) ได๎แกํ AOT, RML, BWG, HEMRAJ, 

SCB, RS และ THCOM โดยที่สัปดาห์ที่ผํานมาให๎ผลตอบแทนถํวงน้่าหนักที่ +0.03% (SET -
0.20%) และหุ๎นที่ให๎ผลตอบแทนดีสุด คือ  THCOM (+0.60%) และ AOT (+0.38%) ส่งผลให้
ตั้งแต่ต้นปี 55 ให้ผลตอบแทน +37.36% (SET +19.42%) 

 พอร์ตลงทุนความเสี่ยงต่ า  (Defensive Portfolio) ได๎แกํ TUF, BGH, DTAC, STEC, 
GLOBAL, AH และ SIRI โดยที่สัปดาห์ที่ผํานมาให๎ผลตอบแทนถํวงน้่าหนักที่ +3.05% (SET -
0.20%) และหุ๎นที่ให๎ผลตอบแทนดีสุด คือ  AH (+15.15%) และ DTAC (+1.87%) ส่งผลให้
ตั้งแต่ต้นปี 55 ให้ผลตอบแทน +38.17% (SET +19.42%) 

เหวี่ยงตัวในกรอบขาขึ้นเหนือ 1,210 จุด “อ่อนตัวซื้อ” 
 

KKS View: “แม้ว่าเราให้น้ าหนักว่าจะไม่มี QE3 ใน ก.ย.55 แต่จะไม่กระทบแนวโน้มขาขึ้นของ SET ในเดือน ส.ค.55 และเป้า 1,248 จุด” 
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ตลาดหุ้นสหรัฐและยุโรปปิดบวก 
 ราคาน้ ามันและทองค าปิดบวก ค่าระวางเรือปิดลบ 

 
 
 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อตลาดหุ้นวันนี ้
ปัจจัยต่างประเทศ (+) ตลาดหุ้นสหรัฐ  (16 ส.ค.) ปิดบวก หลังจากนายกรัฐมนตรีเยอรมนีสํงสัญญาณสนับสนุนแผนการของธนาคาร

กลางยุโรปในการใช๎มาตรการรับมือกับวิกฤตหน้ีสาธารณะในยูโรโซน นอกจากนี้ ตลาดยังได๎รับแรงหนุนจากการ
พุํงขึ้นของหุ๎นซิสโก๎ ซีสเต็มส์ สํงผลให๎ดัชนีดาวโจนส์ปิดตลาดที่ระดับ 13,250.11 จุด บวก 85.33 จุด (+0.65%) 

 (+) ตลาดหุ้นยุโรป (16 ส.ค.) ปิดบวกในกรอบ 0.71-0.91% ขานรับข๎อมูลเศรษฐกิจที่แข็งแกรํง ท้ังตัวเลขการอนุญาต
สร๎างบ๎านในสหรัฐที่พํุงขึ้นแตะระดับสูงสุดในรอบ 4 ปี และยอดค๎าปลีกของอังกฤษที่เพิ่มขึ้นเกินคาด 

 (0) ดัชนีชี้น าเศรษฐกิจ ก.ค.55 (17 ส.ค.) ติดตามสหรัฐเปิดเผยดัชนีชี้น่าเศรษฐกิจสหรัฐเดือน ก.ค.55 

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ (+) ราคาน้ ามันตลาดนิวยอร์คและลอนดอน  (16 ส.ค.) ปิดบวกหลังจากสหรัฐเปิดเผยข๎อมูลเศรษฐกิจที่แข็งแกรํง 
นอกจากนี้ ตลาดยังได๎รับแรงหนุนจากสถานการณ์ตึงเครียดในตะวันออกกลาง รวมถึงซีเรียและเลบานอน สํงผล
ให๎ราคาน้่ามันดิบตลาด Nymex ปิดตลาด 95.60 ดอลลาร/์บาร์เรล บวก 1.27 ดอลลาร์ (+1.4 %) และราคา
น้่ามันดิบ Brent ปิดตลาด 116.90 ดอลลาร/์บาร์เรล บวก 0.65 ดอลลาร์ (+0.60%) 

 (+) ราคาทองค าตลาดนิวยอร์ค  (16 ส.ค. ) ปิดบวกจากแรงหนุนการอํอนคําของสกุลเงินดอลลาร์สหรัฐ นอกจากนี้ 
ตลาดทองค่ายังได๎ปัจจัยบวกจากการปรับฐานขึ้นของตลาดหุ๎นและตลาดน้่ามันนิวยอร์ก หลังจากสหรัฐเปิดเผย
ข๎อมูลเศรษฐกิจที่แข็งแกรํง สํงผลให๎ราคาทองค่าตลาด Comex สํงมอบเดือน ธ.ค.ปิดตลาด 1,619.20 ดอลลาร์/
ออนซ์ บวก 12.60 ดอลลาร์ (+0.78%) 

 (-) ดัชนีค่าระวางเรือ (16 ส.ค.) ปิดลบ 8 จุด มาที่ระดับ 720 จุด (-1.1%) 

อัตราแลกเปลี่ยน (-) ดัชนคี่าเงินดอลลาร์ (16 ส.ค.) ปรับตัวแข็งคําขึ้นและปิดตลาดที่ระดับ 82.38 จุด ขณะที่เช๎านี้เคลื่อนไหวในกรอบ 
82.36-82.42 จุด 

 (0) ค่าเงินบาท/ดอลลาร์ (16 ส.ค.) เงินบาทเมื่อเทียบดอลลาร์สหรัฐแกวํงตัวในกรอบอํอนคําจากปัจจัยหนุนดอลลาร์ 
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐที่สดใส สํงผลให๎คําเงินบาทวานนี้ เคลื่อนไหวในกรอบ 31.44-31.56 บาท/ดอลลาร์ และปิด
ตลาดที่ระดับ 31.46 บาท/ดอลลาร ์ขณะที่เช๎านี้คําเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.46-31.48 บาท/ดอลลาร ์

สรุปการซื้อขายหลักทรัพย์ (-) นักลงทุนต่างประเทศ  (16 ส.ค.) นักลงทุนตํางประเทศขายสุทธิ 55 ล๎านบาท สํงผลให๎ทั้งปี 2555 นักลงทุน
ตํางประเทศซื้อสุทธิ 70,002 ล๎านบาท 

 (+) นักลงทุนสถาบัน  (16 ส.ค.) นักลงทุนสถาบันซื้อสุทธิ 420 ล๎านบาท สํงผลให๎ทั้งปี 2555 นักลงทุนสถาบันขาย
สุทธิ 46,563 ล๎านบาท 

 (-) บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ (16 ส.ค.) บริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิ 299 ล๎านบาท สํงผลให๎ทั้งปี 2555 บัญชีหลักทรัพย์
ซื้อสุทธิ 4,605 ล๎านบาท 

 
ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทต่างๆ ปี 2555 
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ประเด็นข่าวที่น่าสนใจ 
EASON ปูดขําวดีบุกอินโดนีเซียตั้งฐานการผลิตจํอเทกโอเวอร์บริษัทสีช้ันน่าหรือหาผู๎รํวมทุน สํวนฐานผลิตเวียดนามสํงออเดอร์ไมํทันหนุนยอดทะลุ

เป้าอานิสงส์ยอดขายมอเตอร์ไซค์ทุบสถิติแถมผลิตภัณฑ์บรรจุภัณฑ์เพิ่มขึ้นท่ัวโลก ปั๊มฐานสํงออกฝรั่งพุํง 50% แย๎มก่าไรและรายได๎โตก๎าว
กระโดดหลังครึ่งปี 2555 ฟาดก่าไรโตเทําปี 2554 ที่ท่าได๎ 51 ล๎านบาท (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 

LH ผู๎บริหาร LH "อดิศร ธนนันท์นราพูล" ขนสต๏อกบ๎านพร๎อมอยูํกวํา 660 ยูนิต เรํขายกํอนมาตรการลดหยํอยภาษีบ๎านหลังแรกจะหมดอายุสิ้นปี 
พร๎อมเดินหน๎าผุดโครงการใหมํเพิ่มไมํขาดสาย สํงซิกรายได๎ปี 2555 สํอแววโตเกินเป้าที่ตั้งไว๎ 15% หรือทะลุ 2,200 ล๎านบาท (ที่มา: นสพ.ทัน
หุ๎น) 

STPI รุกประมูลงานโรงแยกก๏าซออสเตรเลีย และประเทศแถบตะวันออกกลาง 5-6 ดีล มูลคําสูงล่ิว จับตางบครึ่งปีหลังสดใส หลังรับรู๎รายได๎โปร
เจ็กต์ในรัฐควีนส์แลนด์และอื่นๆ 470 ล๎านบาท (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 

CK มั่นใจปีนี้รายได๎เกิน 1.8 หมื่นล๎านบาท พร๎อมคว๎างานใหมํ 2 หมื่นล๎านบาทหนุนงานในมือแตะ 1.2 แสนล๎านบาท เดินหน๎าลงทุนเขื่อนไซยะ
บุรี และแผนดันบริษัทซีเค พาวเวอร์ เข๎าตลาดหลักทรัพย์ปลายปีนี้ หรือต๎นปีหน๎า (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 

INTUCH กลุํม INTUCH ลุยธุรกิจสื่อสารครบวงจร สํง ADVANC ประมูล 3G คลื่น 2.1 GHz ตุลาคมนี้ สํวน THCOM ผลงานเทิร์นอะราวน์คาดรายได๎
โต 9% ฟาก CSL ทุํมงบ 70 ล๎านบาท ลุยธุรกิจอินเทอร์เน็ต ดาต๎า เซ็นเตอร์ เชื่อไตรมาส 3/2555 ผลงานเดํน (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 

PTTEP ลุยผลิตเต็มที่แหลํงบงกชใต๎ เวียดนาม 16-1 คาดราคาก๏าซขยับเต็มไตรมาส 3/2555 สํวนแหลํงมอนทาราเดินเครื่องผลิตได๎เดือนธันวาคมนี้ 
ขณะที่แผนซ้ือ cove คาดประกาศผลอยํางเป็นทางการเร็วๆ นี้ ด๎านผู๎บริหารมั่นใจปริมาณการขายครึ่งปีหลังดีกวําครึ่งปีแรกแนํนอน  (ที่มา: 
นสพ.ทันห๎ุน) 

VIBHA เดินหน๎าปั้นรายได๎ปี 2555 เข๎าเป้า 10% เตรียมเปิดอาคารใหมํบนพื้นท่ีโรงพยาบาลวิภาวดี ถนนรังสิต หวังรองรับจ่านวนผู๎ป่วยเพ่ิมมากขึ้น 
พร๎อมสํายสายตาหาซ้ือกิจการเพิ่มเติม หวังชํวยสร๎างความแข็งแกรํงของธุรกิจ (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 

SGP ผู๎บริหาร SGP "จินตนา กิ่งแก๎ว" เผยรับอานิสงส์ราคาแก๏สพํุง สํงผลรายได๎เข๎าเป้า พร๎อมรับออเดอร์เพียบจากตํางประเทศ โดยเฉพาะลูกค๎า
รายใหญํจากจีน เวียดนาม และมาเลเซีย หนุนยอดขายครึ่งหลังพุํง (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 

APCS เชื่อครึ่งปีหลังอุตสาหกรรมยานยนต์ และกลุํมดิจิตอลไปได๎สวย เหตุเข๎าสํูชํวง ไฮ ซีซันของธุรกิจ มั่นใจออเดอร์ใหมํทยอยเข๎าตํอเนื่อง ด๎าน
ผู๎บริหาร "อภิชาติ การุณกรสกุล " ประกาศเดินหน๎าสร๎างความเช่ือมั่นศักยภาพบริษัท ย้่าชัดรายได๎ปี 2555 แตะระดับ 1,100 ล๎านบาท อยําง
แนํนอน (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 

ERW รุํงโรจน์ ลุยเดินหน๎าปั๊มก่าไรและรายได๎ปี 2555 เพิ่มเช่ือไตรมาส 3/2555 งบแจํม มีลุ๎นก่าไรพุํงแรงสูงกวํารายได๎ คาดเติบโตราว 20% จากปี
กํอนที่มีรายได๎ 4.48 พันล๎านบาท พร๎อมลุยซ้ือกิจการโรงแรมเพิ่ม 4-5 แหํง (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 

AMATA ลุยเก็บแต๎ม ตั้ง "อมตะ บี.กริม" ตั้งที่ปรึกษาระดมเงิน 5 หมื่นล๎านบาท "สร๎างโรงไฟฟ้า 10 แหํง ระบุยอดเตรียมโอนที่ดินให๎ลูกค๎าในไตรมาส 
3/2555 อีกหลายร๎อยไรํ เดินหน๎าเซ็นสัญญาขายท่ีดินให๎ญี่ปุ่นอีกกวํา 800 ไรํ (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 

TMW ฮอตฮิตไมํเลิก! ทะยานชนซิลลิ่ง 2 วันติด มาปิดตลาดอยูํระดับ 31.50 บาท ด๎านวงในล่ันปี 2555 ผลงานทุบสถิติในรอบ 5 ปี หลังโค๎งแรกฟัน
ก่าไรแล๎ว 369.87 ล๎านบาท รับอุตสาหกรรมยานยนต์คึกคัก แถมได๎นโยบายคืนภาษีดันออเดอร์กระฉูดฟาก (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 

CRANE เล็งขยับเป้ารายได๎เป็นโตเกิน 10% จากปีกํอนที่ 960.78 ล๎านบาท หลังครึ่งแรกผลงานโดดเดํนเกินคาด รับยอดขาย " ZoomLion" พุํงกระฉูด 
พร๎อมควักงบ 300 ล๎านบาท เสริมความแกรํงไลน์เชํา หวังดูดเม็ดเงินเข๎ากระเป๋าเพิ่ม (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 

MINT บมจ.ไมเนอร์ อินเตอร์เนชั่นแนล หรือ MINT คาดวําปี 2555 ก่าไรของบริษัทจะท่าสถิติสูงสุดใหมํอีกครั้ง จากในอดีตที่เคยท่าได๎สูงสุดที่ 2.88 
พันล๎านบาท หลังจากชํวงครึ่งปีแรกก่าไรเติบโตแล๎ว 49% จากชํวงเดียวกันของปีกํอน โดยชํวงครึ่งปีหลังบริษัทมีแผนจะปรับขึ้นอัตราคํา
ห๎องพักราว 0-5% หลังจากอัตราการเข๎าพักปรับตัวขึ้นมาท่ีประมาณ 70% (ที่มา: นสพ.ทันห๎ุน) 
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Stocks Highlights  
 

 
บทวิเคราะห์พื้นฐานวันนี้ :  
 

 Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห์ หัวข้อ Daily Stock) 
 

RS 
 วานนี้ RS ได๎จัดงานเปิดตัวผังรายการชํอง “RS Sport Laliga” ซึ่งเป็นเพย์ทีวีชํองแรก

ของ RS อยํางเป็นทางการซึ่งเรามองวําเป็นธุรกิจที่มีโอกาสสร๎างก่าไรให๎กับ RS อยําง
มีนัยส่าคัญในอนาคต ในขณะที่ธุรกิจสื่อ ทีวีดาวเทียมของ RS เองก็มีพัฒนาการที่ดี
ขึ้นอยํางตํอเนื่องท่าให๎ RS มีแผนปรับเพิ่มอัตราคําโฆษณาขึ้น 50-100% ตั้งแตํเดือน 
ส.ค. 55 น้ี  เรายังคงมองวําผลประกอบการของ RS ก่าลังอยูํในชํวงขยายตัวจาก
ความส่าเร็จของการลงทุนใน 2 ธุรกิจใหม ํยังคงค่าแนะน่า “ซื้อ” และยังเลือก RS เป็น
ห๎ุน Top Pick ของกลุํม MEDIA 

ค าแนะน า  ซื้อ   

มูลค่าเหมาะสม 6.20 บาท  

Upside Gain  26.00 %  

 

 

 

 

STANLY 
 วานนี้ เราได๎เข๎ารํวมงานแถลงผลประกอบการงวด Q1/55 (เม.ย.-มิ.ย. 55) ของ 

STANLY ผู๎บริหารเปิดเผยถึงความคืบหน๎าของการลงทุนโรงงานใหมํมูลคํารวมกวํา 
2.8 พันล๎านบาท วําบริษัทได๎เริ่ม Line การผลิตบางสํวนในโรงงานใหมํแล๎วคิดเป็น
พื้นท่ีประมาณ 20-30% ของพื้นที ่เรายังคงมองวําผลประกอบการของบริษัทก่าลังอยูํ
ในชํวงฟ้ืนตัวจากภาวะน้่าทํวมเมื่อปลายปีที่แล๎ว ประกอบกับการเร่ิมด่าเนินงาน
โรงงานใหมํจะท่าให๎รายได๎ของบริษัทเพิ่มขึ้นอยํางตํอเนื่อง  เรายังคงค่าแนะน่า “ซื้อ” 
โดยให๎มูลคําเหมาะสมเทํากับ 251 บาท 

ค าแนะน า  ซื้อ   

มูลค่าเหมาะสม 251.00 บาท  

Upside Gain  18.00 %  

 

 

 

 

PTTGC 
 ผู๎บริหาร PTTGC ปฏิเสธขําวเกี่ยวกับการจํายเงินปันผลพิเศษ ขณะที่เราคาดวําจะ

จํายเงินปันผลส่าหรับงวด 1H55 หุ๎นละ 1 บาท ระยะสั้นเรายังคงมุมมองเดิมตํอก่าไร
สุทธิ 2H55 โดยเชื่อวําก่าไรสุทธิ 3Q55 ฟื้นตัวจาก (1) การฟ้ืนตัวของราคาน้่ามันดิบ 
ลดความเสี่ยงตํอการรับรู๎ Stock Loss (2) คําการกลั่นฟื้นตัวจาก Demand น้่ามัน
ส่าเร็จรูปที่เพ่ิมขึ้น และ (3) ธุรกิจปิโตรเคมี ได๎ประโยชน์จาก Demand พาราไซลีน 
และ MEG ที่ฟื้นตัวจากภาคอุตสาหกรรมผ๎าและสิ่งทอ อยํางไรก็ตามความเสี่ยงของ
ธุรกิจยังคงมาจากปัจจัยทางด๎านเศรษฐกิจที่ยังคงอํอนแอ รวมทั้งก่าลังการผลิตใหมํท่ี
จะเริ่มทยอยเข๎าสูํระบบในปลายปี 55 – 56 จะเป็นข๎อจ่ากัดการฟ้ืนตัวของ Spread 
Margin ในกลุํมปิโตรเคมี แม๎ปัจจุบันราคาหุ๎นจะเหลือ Upside Gain ไมํมาก แตํ
ผลตอบแทนรวมยังสูงถึง 10.5% ขณะที่การฟ้ืนตัวของก่าไรสุทธิ 3 Q55 และการ
ประกาศจํายเงินปันผลระหวํางกาล ท่าให๎เราคงแนะน่า “ซื้อเก็งก่าไร”  

ค าแนะน า  ซื้อเก็งก าไร  

มูลค่าเหมาะสม 68.00 บาท  

Upside Gain  5.84 %  
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ข้อมูลที่มีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารน้ีไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
  Analyst Comment 
 

 

TMB กระทรวงการคลังอยู่ระหว่างเจรจาขายหุ้น TMB ให้กับสถาบันการเงินต่างประเทศ  

มูลค่าเหมาะสม 1.56 บาท ราคาล่าสุด (17 ส.ค. 2555) 1.58 บาท 

ค าแนะน า ขาย นักวิเคราะห ์ อดิสรณ์ มุ่งพาลชล  (โทร. 2937) 

ประเด็นส าคัญ  กระทรวงการคลังอยูํระหวํางเจรจาขายหุ๎น TMB ที่กระทรวงการคลังถืออยูํ 26.09 % ให๎กับสถาบันการเงิน
ตํางประเทศ โดย นสพ. ขําวห๎ุน รายงานวําเป็น ANZ ธนาคารจากประเทศออสเตรเลีย 

ความเห็นนักวิเคราะห์  อาจจะมีการท า Tender Offer แต่การขายหุ้นไม่น่าเกิดขึ้นได้เร็ว เนื่องจากต๎องพิจารณาทางข๎อกฎหมาย 
เพราะหากมีการขายห๎ุนออกไปจะเป็นการท่าให๎นักลงทุนตํางชาติถือหุ๎นเกิน 25 % ทางกระทรวงการคลังจึงให๎
ส่านักงานคณะกรรมการนโยบายรัฐวิสาหกิจพิจารณาข๎อกฎหมายอยํู และการที่มีผ๎ูถือหุ๎นเกินกวํา 25 % 
อาจจะท่าให๎ผู๎ถือห๎ุนใหญํรายใหมํนั้นจะต๎องท่า Tender Offer กับผู๎ถือหุ๎นรายอื่นที่เหลือ 

 ผู้ถือหุ้นรายใหม่น่าจะใช้เวลาในการปรับปรุงปัจจัยพื้นฐาน เนื่องจากต๎องท่างานกับผู๎ถือหุ๎นอีกกลุํม คือ 
ING ที่ถือหุ๎นอยูํ 25 % จึงนําจะต๎องใช๎เวลาพอสมควรกวําที่จะประสานการท่างานกันได๎ และไมํนําท่าให๎
ปัจจัยพื้นฐานของ TMB เปลี่ยนแปลงไปในระยะเวลาอันสั้น 

 จิตวิทยาการลงทุนเป็นบวก อาจเกิดการเก็งก าไร เรามองวําจากขําวดังกลําวอาจจะท่าให๎เกิดการเก็ง
ก่าไรจากการคาดการณ์การท่า Tender Offer ที่ราคาสูงกวําราคาตลาดในปัจจุบัน แตํเนื่องจากความไมํ
ชัดเจนเราจึงยังไมํให๎น่้าหนักกับประเด็นดังกลําว โดยทางด๎านปัจจัยพื้นฐานน้ันเรายังมองวํา TMB ยังคงเป็น
รองธนาคารอื่น ทั้งสํวนตํางอัตราดอกเบี้ยที่มีอยูํ 2.56% ต่่ากวําคําเฉลี่ยกลุํมท่ี 3.1% สัดสํวนส่ารองตํอ NPL ที่
มีอยูํ 79 % ในขณะที่กลุํมอยํูที่ 112 % นอกจากนี้จากราคาปัจจุบันนั้นสูงกวําราคาเหมาะสมของเราที่ 1.56 
บาท แล๎วเราจึงยังคงแนะน่า “ขาย” 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
   
 
 
 
 



 

WWW.KKS.CO.TH 

รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซึ่งได้พิจารณาจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจาก
ข้อมูลที่มีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารน้ีไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

 
 

ส านักงานใหญ่ 
500  อาคารอัมรินทร์ทาวเวอร์  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท์  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บ๎านคําย) 
ต่าบลเชิงเนิน  อ่าเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท์ (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ต่าบลในเมือง  อ่าเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท์ (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร์  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก)  
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110  
โทรศัพท์ 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศ์วานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขที่  68/30 - 32  หมํูที่  8  ต่าบลบางกระ
สอ  อ่าเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท์  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิตี้บางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท์  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม่ 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขํวงสิงห์ ถนนเชียงใหม-ํ
ล่าปาง ต่าบลช๎างเผือก อ่าเภอเมือง เชียงใหมํ 50300 
โทรศัพท์ (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ต่าบลมหาชัย  อ่าเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000  
โทรศัพท์  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ่ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญํพลาซํา 
ชั้น 4 ห๎อง 414-424 ถนนนิพัทธ์อุทิศ 3  ต่าบลหาดใหญํ  
อ่าเภอหาดใหญํ   สงขลา 90110 
โทรศัพท์ (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแก่น 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ต่าบลในเมือง  อ่าเภอเมือง ขอนแกํน  40000 
โทรศัพท์ (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมํูที่ 4  ถนนสุขุมวิท 
ต่าบลห๎วยกะปิ  อ่าเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท์ (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ่ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎร์ยินดี 
ต่าบลหาดใหญํ   อ่าเภอหาดใหญํ สงขลา  90110  
โทรศัพท์ (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   

Disclaimer (Fundamental Report)   

รายงานฉบับนี้จัดท่าขึ้นโดย ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์และที่ปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เกียรตินาคิน บนพื้นฐานข๎อมูลซึ่งพิจารณาแล๎ววํามีความนําเชื่อถือและ/หรือถูกต๎อง 
อยํางไรก็ตาม ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์และที่ปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกต๎องและความสมบูรณ์ของข๎อมูลดังกลําวได๎ แม๎วําข๎อมูลดังกลําวจะปรากฏข๎อความที่
อาจเป็นหรืออาจตีความวําเป็นเชํนน้ันได๎ บริษัทฯจึงไมํรับรองตํอการน่าเอาข๎อมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใช๎ไมํวํากรณีใดๆซึ่งบทความ
ดังกลําวเป็นเพียงแนวคิดของผู๎จัดท่าเพื่อใช๎เป็นข๎อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังนั้น นักลงทุนควรใช๎ดุลพินิจอยํางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ทั้งนี้ บริษัทฯ ขอสงวน
สิทธิ์ในการน่าข๎อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมํวําจะทั้งหมด หรือบางสํวน ไปท่าซ้่า หรือ ดัดแปลง แก๎ไข หรือน่าเอกสารเผยแพรํตํอสาธารณชนจะต๎องได๎รับความยินยอมจากบริษัทฯ
กํอน 

 
นักวิเคราะห์ด้านพื้นฐาน   นักวิเคราะห์ด้านกลยุทธ์และเทคนิค  
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมป์ธ่ารงกุล apisit_l@kks.co.th 
วิชชุดา  ปลั่งมณี wichuda_p@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis.p@kks.co.th 
เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th  ส่วนสนับสนุนข้อมูล  
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬห์ธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ์  มํุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุ๎มวงค์ angsumalin_k@kks.co.th 
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  ปรียานุช ฉายานุเคราะห์ preeyanuch.c@kks.co.th 
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