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ก������������  Buy on Dip 

����������	� ������ !�����"�#��������$ก�%�!��&�ก�'($	( $��!"�� 1230 +�����������#�"�� �,�
!��� SET INDEX �,��(��4����$�ก&��'( 8 ������ก�� 2.43 +�� 
�'�8%��9 1224.40 +�� �"��
8�	%�ก��
:;�'<�� 27,885 �"��(��   

�������!%��>�!�<�������&�!�����"���4������9 3 '�ก 55 �"��(�� ?�"'
 Short �����&� SET50 Futures 
��4����$�ก&��'( 8 ������ก�� 354 ��  � �%�+���4�ก���,��H��� Long L��	��L�ก�����<"�?�ก&�
!���!��������� :;�'�������4������9 2 '�ก 2,199 �"��(�� 

MBKET 	��Q�?<'� SET INDEX �������"��<'��������+����$ก�%�!��&�ก�'($	(����%�� 1,220 R 
1,230 +�� ?�"'
ก�(
8�	%�ก��:;�'<����9�(�(��
�ก<S�� �?���<���T++��(�ก&�
%�<"�����ก������� 
�������!%��>�!�>��'!��!%'��;9'� $��
�ก<S�� ?�"'
����	��
ก����!%'$��<��+�ก Prop Trade ��9:;�'
�������
 3 ������ก�� 2,034 �"��(��  

�T++�����	� &����������"� &��%��<'��T++��Q��&������Y	;' ก�����ก�Y GDP &� 2Q55 �>"����
+�������9 20 �.	. !���	��<���!�� 3.0% yoy <^���9�T++��Q���'ก���	�'�8%��9	��
	;(��"�&�'��8 :S9�
&����������"�+�
�ก�����;'����%��ก��: $��_8"��� EC R _8"���'��8 

������� MBKET ���'&�"��ก����� aก��(�<"��ก��ก��#�&�!�����"�'�ก	���� �?�9
�������กก��(#���4� 55% 
���
(����^ 1,220 +/-a  

ก������ก�������������: MBKET $����� a���
��"��?�9
'�ก 5% (����^ 1,220+/-a ?�"'
 a:;�'�ก��ก��#�f 
IRPC a��'����
f SVI $�� a<�����ก��#�f AH 

ก�����������;'ก������: MBKET $����� a?'��!��,� Long !"����!9��ก�%� 815 +�� ��"����ก��#� &�"
�������ก�,� Long �?�9
<S�� L���k?����>��
�ก�����'( ��;'����_%�� 845 +��f 

Portfolio   Load More at 1220+/-: VNT/ TTCL/CPF/ AP/ PS/ RML/ AMATA/ TUF/ 

MAJOR/ CPN/ PTTGC/ PTT/ SMIT/ SPCG/ DEMCO/ SMT/ JAS/ AOT/ 

SCC/ PHATRA/ AAV/ BTS/ KTB/ TCAP/ THCOM 

Speculative Buy: IRPC 

Accumulative Buy: SVI 

Profit-Taking: AH  

Technical View $����( 1215-1220, 1200 +/-  +�� $��!"�� 1230-1235 $�� 1245-1250 
+�� &�"
�

'��>����
������� $��	��&>"+�����ก�����!����4�L'ก��&�ก��

<�����ก��#� 
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Action and Stock of the Day 

 

SET INDEX 	
��
�	�������ก����
 8 
������ก�� 

 

 

 

 

 

 

�������� �!����"# �$�%&�� ����ก��

�$
�'��(�) 1,220 . 1,230 0��  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


��
������������������� ������������� !��"�#! �$��%&�
�'((��"�)!�&������ก����+�� ,)��!� -.��/�(�� (%
��ก)��0����12�3��)����4�4
�+�5(%-!��3����6����ก����7��$75)�
7)ก8
�)  


���
��
����4+�������,ก�!�
��"�ก�����
�(� �%��!�� 1224-1230 (�
 6
�����ก���ก8�ก/�4�������ก+��$�;
)�กก�!�(%��8�+7<+��+�5��
�(� ��ก+���3��)ก����
!�ก��=0�� �+>7��!�����,�!�&�� Prop Trade 
��
 2 ���+/�
ก��ก!������ +/�"��ก��&���&2��&�� SET INDEX (%�ก7
,��&��+/�ก/�4���ก)���!��
!���05�� �M

��
 SET 
INDEX ���������,�ก"���� 8 ���+/�ก�� 2.43 (�
 )���.!+�5 1224.40 (�
 
���).�3!�ก��=0��&�� 28,513 ����
��+  

ก��!)+�5)�-�
��,+�(�กก����+�� .� �
4
�,ก! ก��!)�����
; +3.50%, ก��!) ���8ก +1.95% ,�%ก��!)+!���+�5�� 
+1.20%  !��ก��!)���ก��!��ก��!)>��3�� -0.18%, ก��!)$������ -0.79%, ก��!)�M6
��3)� -1.56%, ก��!)� ����
S +0.42% ,�%ก��!) ICT -0.12% 
 
Q�?!�����"�#�������� 

��
����"������������� ,ก�!�
��"�ก���,3� ,)��!����ก���)�
������)��(%��ก)��0���� ��� ���,��
+��ก��,ก�4&�'#��&�� ECB ก8
�) ,
!��%�
8����
.��)0���!�
��
(%"��ก��3�
������7���ก)�ก!���������,��� 
��ก+�������ก��=0��&����� �
+���&�� ��
��; +/�"����ก��+���%)�
�%���
!�ก���ก8�ก/�4� 

���
��
����4+������� MBKET 3�
,ก�!�
��"�ก���,3��%��!�� 1,220 X 1,230 (�
 
���).�3!�ก��=0��&��+�5
������)�ก&2�� �$��%����ก��=0��&����� �
+���&�� ��
��; ก�%, ��7�+��
!����
7�%��ก����+��"�
��
����
4+� ��ก+��� Prop Trade +�5=0�� �+>7 2,034 ������+"��!�� 3 ���+/�ก��+�5-!��)� �75� ����,��ก

��
��� Upside 
"��!�� ���\ ��� 
MBKET ���'&�"��ก�����?�+��^� a�?�9
?'��!�ก��ก��#�(����^ 1,220+/- ��� 5%f ����,�%�/�"��&��+/�
ก/�4���7��] 1,230 (�
 +������^�$ก����+��(%����ก��,ก�!�
����ก
���&��� ก���+>;ก����+�� _&2��&�� ��=0��` 
�!�(% ����-�
��,+�(�กก����+��4
��
!�  

�T++�����	� ������ 

1. ��������	
��
������
������������������� �����������
���: ���������ก���)�
������)��4
�"��
3��)��8�
!�ก��,ก�4&�'#������"���6�� 
���ก���0���� ��� ���,��+��&�� ECB ,�%$���)+/�
+�ก�71�+��"�ก����กa��%����7��.6�
!�4� ,
!4)!)�����%����
&��,��+��
��ก�!�� 6
��b$�%ก��
��M
+��"�� ECB �&��=0��$��>��
�"�
��
,�ก4
���0�4)! ��)12�3��)��8�+�5(%"����7�ก��+�� ESM "�
ก���&��=0��$��>��
�"�
��
��!�ก�� +/�"��
��
����"����������������� 4)!
�����ก��3��)��8�
��ก�!�� 

2. ������� !�"���#�"�
�$%���&�����ก�#��(�ก"�
"����!��
��)�*: �!� �
-.��/��7�6
���=�� ��%ก�<��
b�

��7���+��(�ก^�3���S "��c���� .�12� US$2.0 �)05����� "�ก��ก�%
����<�a�ก7( 6
��b$�%��!���75�
^�3$������ ,�%����� ��(+/�"��)�))��&����ก��+��
!����
7
!�ก����+��"�
��
����
�7�6
���=��������ก)�ก&2�� &]%+�5��ก��+��
!����
7=0�� �+>7 YTD "� JSE 
5/� �
"�ก��!) TIP �$��� 
US$942 �����+!�����  

3. +������������ !�"���#�"���,
ก �-$� �
�	��"����!�� PSE 1 SET:  0���05��(�ก&�� 2 +/�"�� 
MBKET 3�
�!���7�+��
!����
7)�,��6��)+�5(%+���&��+/�ก/�4�"�
��
����+�5���0�&��ก��!) TIP 
4
�,ก! 
��
����gM�7��M� ; ,�%
��
����4+���� !�� �$05�6�ก��7��&��
��
�����7�6
���=�� $���))�
�'((�� ��� ���,��3��)37

��ก�!��30� 

� ��"
(+ �$�กก���� !�� ��(ก�( MSCI AP exc Japan: ��%�)7���กa]% YTD $��!� 
+��� PSE X SET )� Premium ���0� Benchmark 
��ก�!���+!�ก��,���+�5 10.7% &]%+�5 JCI 
���� Premium �$��� 5.5% 

� �
�>,&
?! @�?�?�ก��� US$2 �������/"���: ��ก��%�)7�(�ก �
 !��ก����+��&����ก
��+��
!����
7$��!� ��ก��+��ก��!)���=0�� �+>7"�
��
���� PSE X SET ��� US$2.1 $������ 
,�% US$2.3 $������ 
�)�/�
�� &]%+�5 JCI =0�� �+>7�$��� US$942 �����+!����� 

4. �!��	���ก���+�����ก$�	��(�����ก���"������%������&: �$��%��ก��%�)7�(�ก^�$��)ก����+��
������������������� MBKET 3�
�!��������ก 6
��b$�%ก��!)>��3���!�(%���,ก�!�
����ก
���&��� 
��)12�ก��!) ICT +�5��()�,��&��+/�ก/�4� ����&��)��%��!����5�6)�ก��=0��&�� 
����������&��
ก���
,�%��8ก �!�(%�3�05��4��4
��
!�ก�!� �$��%4)!
���$25�$7���7�+��(�ก
!����
7 +��������0�กก����+��"�
����+�5�������� 2Q55 ��ก)�6

�
!����� /�3�# 

 SET+MAI Last Prior YTD 

Institute 418.46 -1,133.52 -46,828.60 

Prop -299.63 1,314.58 4,575.50 

Foreigner -56.53 26.88 71,729.13 

Retail -62.31 -207.94 -28,728.38 
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+�5)�: Bloomberg 

 ก������ก������������� a��'����
f #�"$ก%  

1. SVI : ��	��,� 3.70 (�� ��	���
���
�o 2556 ��9 4.80 (��  

a) MBKET 3�
�!�-���%ก��ก��&�� SVI 4
�-!��$��(�

5/� �
4�,���"� 1H55 +�5-!��)� 
,�%(%��8�$�v��ก����7���ก+�5��
�(�"� 2H55 ����3/� �5�=0��&���.ก3����75)ก����&�� .!
�%
���ก
7"ก���3���ก���%
��ก!���ก7
��/�+!�),��� 6
��'((����)�ก/����ก��-�7
+�5 80%  

b) ,�%)�)�))����7���ก
!�,��6��)>��ก7("��c 2556 ��05��(�ก(%4
��.ก3��"�)!�$75)�
7)��ก4)!

5/�ก�!� 6 ��� ,�%-��ก
��"�����4
��
7�6
 +19% yoy ���� 9,963 ������+ 
������ 3�

�!���
��"��ก/����ก��-�7
+�5�$75)&2��(�ก 80% "��c 2555 �����ก0�� 100% "��c 2556 (%
 !�-�"�� Operating Profit Margin "��c���� �$75)&2������ 8.2% (�ก�c 2555 +�5 6.5% 
,�%"ก���3���ก���c 2554 ก!���ก7
�7ก{
7��/�+!�)+�5 8.7%  

c) 
������ ������ก�����ก"��E 2556 $�	���"�� +50.3% yoy ���� 776 ����(�  $�ก�E 
2555  �- 517 ����(�  +������Q��ก��������(?
�?!�%��� � ��(ก�(����(?
�?!�ก�
�
���� �- 735 ���(� %��E 2553 =25�(%�����'((����ก
!���05��"��ก����3�����"��!�� 12 
�
0��&�������  

d) ��ก(�ก��� SVI �����������+�5"����7��'�-�"��ก]|;
� 6
�3�
�!�(%(!����7��'�-��c 2555 
X 2556 �����% 0.13 ��+ ,�% 0.20 
�)�/�
�� 37
����-�
��,+�(�ก��7��'�-��b��5�

!��c��� 4.5%  

e) ,�%���)�3��)� �5��(/�ก�

!��'#������ 7�"���6��  ��05��(�ก �
 !����
&��"��ก��
��%�+<"�ก��!) EU 4)!12� 5% &�����4
���) ,�%���4
����กก�!� 70% ���� 7�3��
��
 ��ก��)+�5)�3��)�b$�% ,�%)�3�]^�$ .� 6
� SVI (%4)!+/� 7�3��+�5���� Consumer 
product +�5)���(����7
 ��� ,�%-��-��
�)�+36�6���+�5����5��,�����8� +/�"��4
����
-�ก�%+�(�ก�<�a�ก7(6�ก(/�ก�
   

$�� a:;�'�ก��ก��#�f #�"$ก%  

2. IRPC : ��	��,� 3.80 (�� ��	���
���
 4.20 (�� 

a) MBKET ��%�)7��!�����ก��!)6��ก��5����)� Momentum ��7���ก (�กก��4
!�%
��&2��&��
��3���/�)��
7� NYMEX +�5+/��%
�� .� �
"���� 3 �
0�� 6
��������$75)&2�� +1.35% dod 
���� US$95.60/barrel  

b) ,�%3�
�!�ก/�4� �+>7 3Q55 &�� IRPC (%g���
����
�(� (�ก-�&�
+�� �+>7 4,060 ����
��+ "� 2Q55 +�5-!��)� ��05��(�ก3�
�!�(%)�ก�����+2กก/�4�(�ก 
8�ก��/�)��(/����
)�ก"� 3Q55 ������3���/�)��
7�
.4��$75)&2��12� +14.7% QTD ���� US$111.31/barrel 
(�ก 7�� �
 2Q55 +�5 US$97.07/barrel  

c) )����������(,&
�"����ก�����&�������(�
�( ��"����� �-(����R���ก����$�ST�#������� 
3Q55 ������$���ก��(�� Tกก����$�ก?"�
ก�&�������� US$5.00 1 6.00/barrel �+���ก�� 
2Q55 +�5)�-�&�
+��(�ก 
8�ก��/�)����� US$7.00/barrel  

d) &]%+�5 ��3����� IRPC �������
��&2������ก�!�ก��!) ��05��!���M
6�ก� "�� _=0���ก8�ก/�4�` "�
��กa]%&������ Laggard 4
� 6
� 1 �
0��+�5-!��)� ����6��ก��5� 4
�,ก! TOP +17.1%, 
PTTGC +12.3% ,�% ESSO +4.7% ,
! IRPC +3.8%  

 ������ ���ก!������ 
 PER11 PER12 PER11 PER12 
SET INDEX 17.05 13.26 17.08 13.24 
PSE 17.24 16.33 17.24 16.47 
JSE 18.25 13.90 18.03 13.84 
KOSPI 22.63 10.60 23.20 10.59 
TAIEX 22.08 16.80 22.03 16.74 
Straits Time 12.39 14.18 12.39 14.14 
SHCOMP 11.36 9.47 10.55 9.49 
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e) ��)+��� Valuation +�53!��&���
5/� 6
�)� PBV 2556 +�5 0.94 �+!� �+���ก�� TOP X PTTGC 
+�5 1.48 �+!� ,�% 1.35 �+!� 
�)�/�
��   

?�"'
 $����� a<�����ก��#�f  

1. AH: ��	��,� 19.00 (�� �+���ก����3���)�% )+�5 18.70 ��+ ��3� ] �'((����4
� %+���
��%�
8���ก&�� AH 4�3!��&���)�ก,��� ,�% �
3����ก��)�))��&�� KELIVE +�53�
�!��� 2Q55 
&�� AH (%�
7�6
6

�
!�+�5 �
"�ก��!)�����
; �$��%6�����+�5�73)S 4��+3 ก���)�
/���7����4
�
�
8)4
�)� ����4
�)� ,�ก ��กก����7���%ก��+�54
���ก 90 ������+ �$75)&2��(�ก 1Q55 +�5 30 ����
��+ ,
!��ก�+���ก�� Upside (�ก ��3� ] �'((���� �����05��!���75)(/�ก�
)�ก�75�&2�� ��ก+���ก����+��
"� AH  ����-�
��,+�(�กก����+��4
� .�12� 41% ^��"����� 4 �
0��+�5-!��)� �!�(%)�ก
�$���$�
!�ก�� Lock X in X Profit  

What will DJIA move tonight? �Y$$��?����Z%��,���& ���+ก� ��#��#�&��� +����#�� Consumer Sentiment 
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Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 

�����������1"!�ก2���3( 4%#�5��62�"ก
�72&389#��	�� US$546 ���� 0�ก���ก(��
����4%#�5��62 US$172 ����  
 
 PSE ABก8�!5��62�	������"& 4 �2��(�ก�� 
7���3ก�
�������� �! �	��	�'��C��"&
�(�0�
��3�) 
 
 
 
 

 

 

 

 

 
 

Short-Selling ������  

3B�$(���3�72&389#��	�������ก����
 4 
������ก�� �	�� 296 ����
�� 0�ก���
ก(������ 183 ����
�� 

 

 

 

 

 

 

 

 

Foreign Investors Action ������ 
ก�'�5�)2�����(�)1��2��2&3���#�����ก
ก���)������������� �! E(�� SET50 
Futures  

 

 

 

 
 

��ก��+��
!����
7���������3�&�� �+>7"�
��
����4+��������+�5 3 ��ก 55 ������+ ��) 3 ���+/�ก��&�� �+>7�$��� 
162 ������+  
$���)ก���)� Short  �+>7"� SET50 Futures �������,�ก"���� 8 ���+/�ก�� 354  �##� �+���ก���!�� 7 ���+/�
ก��ก!������ Long  �+>7 9,243   �##� 3�
�!�(%������+����M
 1��% �$05�+/�ก/�4� ก

��"�� S50U12 �M

5/�
ก�!� SET50 index ก����&2������ 5.08 (�
 (�ก���ก!������ Discount 4.25 (�
 +/�"�� YTD ���� Long  �+>7 9,909 
 �##�      
6
���(������7�+���&��
��

�� ������ 
���ก��=0�� �+>7�������+�5 2 ��ก 2,199 ������+ ��) 2 ���+/�ก��=0�� �+>7 
6,978 ������+   

NVDR !�)$)4%#�5��62�	������"& 16 ก�'0�ก
�����ก��(3 ICT �	��5��$�O  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

ก��=0��&��-!�� NVDR ������=0�� �+>7 ��ก 1,224 ������+ (�ก���ก!������=0�� �+>7 981 ������+ ��) 16 ���+/�
ก��=0�� �+>7 22,478 ������+ ^�$��)&�� NVDR  ���4
�
��
!�4���� 

1. ก��!) ICT 1.ก=0�� �+>7 .� �
 625 ������+ (�ก���ก!������=0�� �+>7 159 ������+ 
�))�
���ก��!)3��
���ก=0�� �+>7 147 ������+ (�ก���ก!������=0�� �+>7 135 ������+ ก��!)�� 
�ก!� ���� =0�� �+>7 128 
������+ (�ก���ก!������=0�� �+>7 247 ������+  

2. &]%+�5ก��!)6��$�����1.ก&�� �+>7 .� �
,
!ก8�$��� 7 ������+�+!����� 
3. ����+�5�!� ���ก
�!�ก��!)���ก��!��ก��!)>��3�� ,�%ก��!)$������ 1.ก=0�� �+>7�$��� 77 ������+ ,�% 

14 ������+ 
�)�/�
���+!����� 
 

 

 


��
���� ������ 
(US$ ����) 

���ก!������ 
(US$ ����) 

YTD 2555 
(US$ ����) 

2554 
(US$ ����) 

TAIEX 218.0  145.0  109.4  -9,346.0 

KOSPI 324.0  n.a  9,805.1  -8,583.7 

JSE 14.0  33.2  941.6  +2,852.9 

PSE -8.9  -5.0  2,144.6  +1,329.4 


��
��������
��) 0.6  0.3  -16.4  +95.4 

SET INDEX -1.8  -1.9  2,288.1  -167.0 

 

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

BANPU 44.60 7.33% 459.08 

JAS 33.63 2.46% 3.66 

IVL 23.53 5.83% 31.50 

PTTGC 22.48 2.77% 64.76 

THCOM 21.75 2.12% 16.60 

 

 ������ ���ก!������ 

��
���� (������+) 

-55 -59 

SET50 Futures ( �##�) 
-354 +1,986 

SSF  ( �##�) 
+31 +8 


��

�� ������ (������+) 
+2,199 +4,779 

 

:;�'������8���� 
8�	%������ 
(�"��(��) 

% 
8�	%�ก��:;�'
<�� 

<�������
�8���� 


8�	%������ 
(�"��(��) 

% 
8�	%�ก��<�� 

THCOM 252.91           12.38  KBANK -160.38           37.57  

DTAC 201.42           13.63  BAY -78.32           23.26  

TCAP 198.22           18.74  BANPU -57.00             7.27  

ADVANC 157.75             7.54  AMATA -40.08           13.28  

KTB 137.17           13.88  BBL -39.51           45.93  
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 13,250.11  0.6  0.3  8.5  SET INDEX 1,224.40  -0.2  0.4  19.4  

NIKKEI 9,092.76  1.9  2.3  7.5  SET50 INDEX 845.18  -0.4  0.4  17.6  

HSKI 19,962.95  -0.4  -0.9  8.3  ENERGY 20,398.52  -0.8  -0.1  2.2  

KOSPI 1,957.91  0.0  0.6  7.2  BANK 485.87  -0.2  0.2  29.2  

SHANGHAI COMP 2,112.20  -0.3  -2.6  -4.0  ICT 171.68  -0.1  1.8  40.9  

TAIEX 7,490.21  0.3  0.7  5.9  PROPERTY 188.29  0.4  1.5  30.3  

BSE SENSEX 17,650.02  -0.4  0.5  14.2  CONMAT 8,718.29  -1.0  0.2  8.2  

JAKARTA COMP 4,160.51  0.4  0.5  8.9  TRANSPORT 102.55  0.3  0.5  20.1  

PSE  5,219.51  -0.9  -0.8  19.4  COMMERCE 22,344.82  0.6  1.8  35.4  

HO CHI MINH INDEX 430.83  0.0  1.2  22.6  MEDIA 69.80  0.9  -1.4  25.8  

MSCI AP EX JAPAN 427.01  0.1  -0.2  8.7  PETRO 959.67  -1.6  -0.6  5.5  

Source: Bloomberg  
   

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions

-8,000 

-7,000 

-6,000 

-5,000 

-4,000 

-3,000 

-2,000 

-1,000 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000
N

et
 P

os
iti

on
 (

m
nT

H
B

)

Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday 1 228 -271 10 492 -173 -55 216 -287 313 724 -712 486 

1 Week -275 639 -1,552 -569 684 -667 481 378 -495 -1,099 822 -63 -1,716 

1 Month -351 -2,548 -5,812 -2,547 3,794 -6,010 668 757 1,574 417 -838 4,416 -6,480 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows

-3,000 

-2,000 

-1,000 

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

10,000

11,000

12,000

(m
nU

S
$)

Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday 65.24 14.022 -8.9181 324.04 218 -1.76 0.569

WTD Net 65.24 78.425 -28.85 937.42 789.02 -5.14 2.445

YTD Net 11320.48 941.562 2144.56 9805.13 109.44 2288.1 -16.412

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

 

Source: Bloomberg
* India update as of 13 Aug 2012.
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NVDR Trading Data by Stock  

(As of 16/08/12) 
 

Top 20 Net BUY  Top 20 Net SELL 
  Value (Btmn)    Value (Btmn) 
  

Buy Sell Total Net 
   

Buy Sell Total Net 
THCOM 256.13 3.22 259.35 252.91  KBANK 100.52 260.90 361.42 -160.38 
DTAC 234.40 32.98 267.38 201.42  BAY 6.40 84.72 91.11 -78.32 
TCAP 199.43 1.21 200.64 198.22  BANPU 15.53 72.53 88.06 -57.00 
ADVANC 176.71 18.96 195.66 157.75  AMATA 0.75 40.83 41.57 -40.08 
KTB 153.31 16.13 169.44 137.17  BBL 171.30 210.81 382.11 -39.51 
SCC 256.97 125.22 382.19 131.76  AIT 1.11 29.19 30.30 -28.08 
CPALL 112.63 4.53 117.17 108.10  SIRI 2.92 28.47 31.39 -25.55 
BIGC 75.68 14.28 89.96 61.40  GLOBAL - 13.14 13.14 -13.14 
INTUCH 67.23 13.75 80.98 53.48  ROBINS 1.87 14.29 16.17 -12.42 
PTT 52.25 7.90 60.15 44.35  BLAND 0.42 12.41 12.83 -11.99 
AP 54.00 15.21 69.21 38.80  BGH 7.09 18.07 25.17 -10.98 
CPF 39.32 4.79 44.11 34.54  SAMART 0.00 10.30 10.30 -10.29 
SPALI 33.28 0.79 34.07 32.49  EGCO 35.85 45.77 81.62 -9.92 
BEC 23.82 0.51 24.33 23.31  BH 9.64 18.27 27.91 -8.62 
AOT 20.65 1.24 21.89 19.42  BTS 5.31 13.86 19.17 -8.55 
PS 20.82 1.59 22.41 19.23  HMPRO 0.65 7.98 8.63 -7.33 
BLA 18.79 - 18.79 18.79  CSL 3.80 10.67 14.47 -6.86 
IVL 23.02 5.50 28.52 17.53  THRE 5.20 10.12 15.32 -4.92 
TMB 20.50 3.36 23.86 17.14  UKEM 0.02 4.75 4.77 -4.73 
RATCH 18.58 3.52 22.09 15.06  TISCO 0.46 4.96 5.42 -4.51 
            

       

 

 

Top 20 Most Active 
   Value (Btmn) 
  Buy Sell Total Net 
SCC 256.97 125.22 382.19 131.76 
BBL 171.30 210.81 382.11 -39.51 
KBANK 100.52 260.90 361.42 -160.38 
DTAC 234.40 32.98 267.38 201.42 
THCOM 256.13 3.22 259.35 252.91 
TCAP 199.43 1.21 200.64 198.22 
ADVANC 176.71 18.96 195.66 157.75 
KTB 153.31 16.13 169.44 137.17 
CPALL 112.63 4.53 117.17 108.10 
BAY 6.40 84.72 91.11 -78.32 
BIGC 75.68 14.28 89.96 61.40 
BANPU 15.53 72.53 88.06 -57.00 
EGCO 35.85 45.77 81.62 -9.92 
INTUCH 67.23 13.75 80.98 53.48 
LH 41.42 30.61 72.03 10.80 
AP 54.00 15.21 69.21 38.80 
PTT 52.25 7.90 60.15 44.35 
CPF 39.32 4.79 44.11 34.54 
AMATA 0.75 40.83 41.57 -40.08 
SCB 24.38 16.24 40.62 8.14 
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� Merkel �;�������(���� ECB &�ก����!"�������ก������<'�'��8:  �
3����ก��3��)��8�&�� 
ECB "�ก!��������� $���)�0������!�����+�5�ก�5��&���(%+/�+�ก�71�+��"�ก����กa��%����7����. 
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� '�!�������{|'<'�'��8��;'� ก.	. <'�'��8 ���!��: +�5�%
�� 2.4% yoy �+!�ก���
0��+�5-!��)�,�%+�5

��
3�
 (�ก^��%�<�a�ก7(+�5�%��
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������%)�]��!��
�&�) ��
 ก

��3��)
���ก��=0��-.���76^3,�%��3� 7�3��
!���05�� 

 

 
 
 

 CDS Spread 10 �o ������ CDS Spread 10 �o ���ก%'���"� 
 ��� 451.12 445.15 
�7
��� 417.13 418.00 
����)�� 97.71 99.00 
���5��<  179.10 185.00 

 

US :  Building Permits (%MoM) US : Philadelphia Fed Manufacturing 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 
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EU :  Inflation (%YoY) 

 

Source: Bloomberg 

 

UK : Retail Sales (%MoM) 

 

Source: Bloomberg 
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ก���	�;9'�#��<'�'�!���'ก�(��� $�� CDS ��9���	�  

�)2���� ����ก0�ก Safe haven 
�����(��"ก$��#) 

� '�!���'ก�(��� LIBOR3M ������4������9 2 
1. LIBOR 3M = �M
+�5 0.4335% �
��  0.10bps (�ก���ก!�������
�� 0.20bps  
2. HIBOR 3M = �M
+�5 0.4007% 4)!����5��,����������+�5 3 

� $�� Ted Spread �����>%������ก�( LIBOR3M:  �M
+�5 0.3522% �
�� 0.10bps (�ก���ก!������
�$75)&2�� 2.34bps  �
3����ก�� LIBOR3M �������,�ก"���� 6 ���+/�ก�� ,
!ก��3/���]����ก�������
-�
��,+�(�ก$��>��
� ����S ���� 3 �
0�� �$75)&2��,�� 2.34bps �$05��
��� !��
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��ก��&��) ��ก+���
����&�<�a�ก7( ����S ��ก)�
�ก�!�3�
"�
 !��&��ก��"��"����#�
ก!� ���� +/�"����7�+��6�ก(�ก Safe Haven 4���� 7�+��$�;� �5�� �$05��ก8�ก/�4�
��%�
8�
��ก�!�� 

LIBOR Rate: 3M US TED Spread 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg 
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Thailand : Government Bond Yield Curve 

 
Source: ThaiBMA 

 

Term Yield Change (bps) 

1 Month 2.91497 +0.14 

3 Month 2.9825 +0.14 
6 Month 3.00006 +0.57 

3 Year 3.12319 +5.94 

5 Year 3.21424 +7.58 

7 Year 3.32829 +9.26 

10 Year 3.41419 +11.09 

 

Thai Baht Implied Interest Rate Movement 

Term 15/08/12 14/08/12 10/08/12 09/08/12 08/08/12 07/08/12 
2 Day 2.86 2.9 2.64 2.77 2.94 2.90 
1 Week 2.85 2.82 2.72 2.80 2.94 2.92 
1 Month 2.77 2.77 2.71 2.77 2.87 2.92 
2 Month 2.73 2.77 2.77 2.78 2.89 2.96 
3 Month 2.79 2.77 2.75 2.74 2.82 2.89 
6 Month 2.83 2.81 2.78 2.81 2.83 2.86 
9 Month 2.90 2.86 2.85 2.91 2.95 2.95 
12 Month 3.01 3.00 2.96 2.98 3.03 3.03 

Source: BOT 
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� 	��
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<S����4����$�ก&��'( 3 ������ก��: CDS Spread &����%�+<
4+� ���� 5 �c �M
+�5 128.29bps (�ก���ก!������+�5 127.04bps ,�% CDS Spread &��(�� ���� 5 �c 
�$75)&2����!�ก�� �M
+�5 100.33bps (�ก���ก!������ 99.00bps  
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� CDS Spread <'�����yz ����: CDS Spread ���� 5 �c&�� ����S �M
+�5 42.33bps (�ก���ก!��
���� 41.67bps �)05�
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ก!� ��������&���
��4
�
�ก�!�3�
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Thailand : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 

 

USA : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 
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Q���!�����"� R !���!�����������9���	�  

 
�����������a0�5c	��
���89#�����'��

5B)5������
 3 ��%�� ���)EB�����!��3��
���$��3��C��(�7���35��
5������
��)�ก� 8	`O����"#52�!�a�	8�) ECB 

!���!%�������Y:  
�  DJIA ���(!��<S���������(�8�����'( 3 ��;'� : 
��
����
��6(� ;����
��&2�� 85.33 (�
 ��0� +0.65% 

�M
+�5 13,250.11 (�
 ,)��!�
����&�<�a�ก7((%��ก)�
5/�ก�!�3�
 4
�,ก! -�-�7
^�3��
 ��ก��)�&
gM
���
��gc� �
0��  .3. �
�����0� -7.1 (�
 
5/�ก�!�3�
&��
��
+�5 -5.0 (�
 ,�%
����&ก�����#�

ก!� ��������"�)!�
0�� ก.3.�$75)&2�� 7.46 , ���!�� 
5/�ก�!�3�
&��
��
+�5 7.5 , ���!�� ��!��4�ก8

�) 
��
����
��&2��(�ก3��)3�
������7���ก �������ก����)��"��3��)��8��!�$���)(% ��� ���
�
8)+�5
!�,��+��ก��,ก�4&�'#������ 7� �>��]%"���6��&�� ECB &]%+�5���� Cisco ����
��&2���ก0�� 
10% ���������$75)�6����(!����7��'�-����� 75% ������ 2Q55 ��ก)�
�ก�!�3�
 ,�% VIX Index 
����
���� -2.3% dod ���0� 14.29 (�
 +/��%
��
5/� �
"���� 5 �c 

� ก��$��������''ก+�ก Safe Haven: -�
��,+�$��>��
� ����S �����$75)&2�� �������ก���)�
��
����)����ก)�"��3��)��8��!�(% ��� ���)�
�ก��,ก��'#������ �>��]%��6����!���
8)+�5 +/�"���ก7

,���ก8�ก/�4�
!� 7�+��$�;� �5��)�ก&2�� 6
���
��-�
��,+�$��>��
����� 10 �c �����$75)&2�� 1.9bps �M

+�5�%
�� 1.835% ��
��-�
��,+�$��>��
����� 30 �c �����$75)&2�� 3.3bps �M
+�5 2.953% &]%+�5��
��
-�
��,+�$��>��
����� 2 �c �����$75)&2�� 0.6bps �M
+�5�%
�� 0.292% 6
�"� ��
��;���4)!)�ก����M

��%).�$��>��
� ����S,
!��!��"
 (�ก ��
��;ก!������+�5)�ก����%).�37
��������7�+��� 7�� US$ 7.2 
�)05�����       

VIX Index Fed Fund Rate Futures 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 

Asian’s Equity Market Wrap                                                

 

NIKKEI 9,092.76 +1.9% 

Key Factors 
�M
��ก+�5�%
�� .� �
"���� 6  ��
��; ��05��(�ก 
1. ��� Wen Jiabao ��ก)��%����
����7��g��&��(��+�5�%��
���� �$75)6�ก� 

"��>��3��ก���(��-!��3����6����ก����7��$75)&2��  !�-�"�� Fanuc 
Corp. +4.3%, TDK Corp. +3.1% 

2. ��7�����)05��+���ก��
�����; ����S,�%�.6��!��3!���  !�-�"������ !���ก4�
��� ����S,�%��6������
���$75)&2�� Canon Inc. +2.8%, Nissan Motor Co. 
+1.8%  

3. Dai-Ichi Life Insurance Co. +6.6% ���� Moody )�)�))����7���ก
!�ก��
��+��"� Janus Capital Group &��ก7(ก��  

HANG SENG 19,962.95 -0.5% 
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1. 3��)-7
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5/�ก�!������)��+�5
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0.30%

0.45%

0.71%

0.03%

0.05%

0.03%

-0.55%

-0.32%

-0.45%

-0.20%

0.91%

0.65%

1.88%

MSCI ASIA PAC
HSKI

SHANGHAI 
SET

STAITS TIMES
FTSE

KOSPI
TAIWAN TAIEX

JAKARTA 
DJIA
DAX
CAC

NIKKEI

Update: Aug 17 @ 7.30   Source: Bloomberg

World Stock Market Movement
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2. China Mobile Ltd. -5.0% ����ก/�4� �+>7"� 2Q55 3�+�5(�ก�cก!�� +�5 3.44 
�)05��������� 
5/�ก�!�+�5
��
3�
�!�(%�$75)&2����.!+�5 3.56 �)05�������+ 

3. Tsingtao Brewery Co. -4.4% ก/�4� �+>7"� 1H55 �$75)&2����.!+�5 1.0 $������
���� &]%+�5
��
3�
+�5 1.13 $���������� (�ก�<�a�ก7(+�5�%��
�� 
 !�-�"����� �3;"������;�

���� 

4.  !����� Wen Jiabao ��ก)��%���!���
����7��g��+�5�%��
���� (%)�6�ก� 
"�ก��"���6����+��ก����7��$05��$75)ก���
7�6
&���<�a�ก7(  !�-�"�� 
Jiangxi Copper +1.6%, Anhui Conch Cement +0.5% 

SHANGHAI 2,112.20 -0.3% 

  

Key Factors 
�M
���������+�5 2 
7

!�ก��+�5�%
��
5/� �
"���� 2  ��
��; ��05��(�ก  
1. ��
ก����+��+��
���
0�� ก.3.&��(���

�� .!�%
��
5/� �
"���� 2 �c��.!+�5 

-8.7% yoy  ����3��)ก����
!�ก���%��
��+���<�a�ก7(&��(�� ,)��!���� 
Wen Jiabao (%��ก)��%���!�)�6�ก� "�ก��-!��3����6����ก����7�ก8

�)  

2. Tsingtao Brewery Co. -4.0% (�ก3��)-7
����
!�-���%ก��ก�� 6
�
ก/�4� �+>7"� 1H55 &���
�� 1.8% yoy  .! 1.0 $���������� 
5/�ก�!�+�5
��

3�
�!�(%��.!+�5 1.13 $���������� 

3. ����ก��!)��� �̂]|;����
���� (�ก).�3!�����+�5 .�ก�!��'((��$0������ก7
,��&��
+/�ก/�4�  !�-�"�� Huadong Medicine Co. -4.1%, Tasly Pharmaceutical 
Group -2.2% 

 
 
 
SET INDEX 	
��
�	�������ก����
 8 
������ก�� 

!���&������Y 
� SET INDEX �,��(��4����$�ก&��'( 8 ������ก��: 
��
,ก�!�
��"�ก���,3� ��05��(�ก&�
�'((��

��ก"�)!����ก����+�� ,�%ก�%, ��7�+��
!����
7�%��
���� &]%+�5ก������
��&2��,��&������ก��!)
$������,�%�M6
��3)�"� ��
��;+�5-!��)�+/�"��1.ก&��+/�ก/�4����,�!���!�ก�� ก

��
���� 6
��M

��


������.!+�5�%
�� 1224.40 (�
 �
�� 2.43 (�
 ��0� -0.2% ).�3!�ก��=0��&�� 2.85 �)05���. 

� ��ก�����!%��>�!�<���������4������9 2 &��'( 3 ������ก��: 
���).�3!��������$��� 56.5 ��.(�ก
���ก!������+�5=0�� �+>737
����).�3!� 26.9 ��.  !�-�"�� YTD ����=0�� �+>7+��
����.!+�5 7.17 �)05���. 

� ��ก������H�(��&������Y:;�'�������4����$�ก&��'( 5 ������ก��: 
���).�3!� 418 ��.(�ก���
ก!������+�5&�� �+>7 1.13 $����. !�-�"�� YTD ����&�� �+>7�
����.!+�5�%
�� 4.68 �)05���. ��ก��+��
��7a�+���ก+��$�;(Prop Trade) &�� �+>7�������,�ก"���� 8 ���+/�ก�� 37
����).�3!� 299 ��.  

� ��"�ก��%
���ก���(!���� ���L��ก��%
�,L!��	
�: 
1. ก�!���h)"����� -1.6%: PTTGC -1.9%, VNT -1.6%, IVL -1.6% 
2. ก�!��������� -0.8%: BANPU -3.0%, ESSO -1.8%, PTT -1.2%, PTTEP -1.0% 
3. ก�!��@����� -0.2%: KBANK -1.4%, TISCO -1.2%, SCB -0.9%  
4. ก�!�� ICT -0.1%: �/�6
� ADVANC -1.0%  !�� DTAC +1.9%, TRUE +1.9% 
5. ?���ก�!��������ก +0.6%: BJC +6.2%, CPALL +0.7%, KAMART +0.7%  !�� BIGC -1.1% 

� ��ก�����!%��>�!�ก��(
� Short �����&� SET50 Futures ��4����$�ก&��'( 8 ������ก��: 
���
(/���� 354  �##� �+���ก���!�� 7 ���+/�ก��ก!������ Long  �+>7 9,243   �##� 3�
�!�(%����ก��
+����M
 1��% Long �$05�+/�ก/�4� ก

��"�� S50U12 �M

5/�ก�!� SET50 index ก����&2������ 5.08 (�
 
(�ก���ก!������ Discount 4.25 (�
 +/�"�� YTD ���� Long  �+>7 9,909  �##� 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute 418.46 -1,133.52 -46,828.60 

Prop -299.63 1,314.58 4,575.50 

Foreigner -56.53 26.88 71,729.13 

Retail -62.31 -207.94 -28,728.38 

 

0.40%

0.76%

0.21%

0.28%

-0.12%

-0.08%

0.03%

-0.45%

-0.61%

-0.65%
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-0.48%

0.09%

0.16%

-1.20%

-0.61%

-0.12%

0.24%

-0.11%

-0.73%

-0.17%

-0.98%

-2.93%

0.36%
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Asia Pac ThailandUpdate: Aug 17 @ 7.30   Source: Bloomberg

ASIA PACIFIC VS THAILAND SECTORAL 
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Customer Type Breakdown in SET&MAI 

 

Source: SET SMART 

 
 

Q�����	����	"�LQ	Q�̂ �� 
��$��#��3���2
���� NYMEX ����'��

5B)5������
 3 ��%�� 
 
� �'��$���)$� �	 ��
 �� �89# �����"&  2 
�2��(�ก�� 
 
BDI !�)	��
����)�	������"& 28 �2��(�ก�� 
 
��$�!�)Upq��������"&  2 �2��(�ก�� ���)
��R
�� �!, �2�a��"�4"! ��'3����4"!3"
$��3��C��(�3ก����ก����ก3���ก��
�7%&�	�'$�)��$�!�)������a�ก 
 
��(�#�����!�)���)����"& 13 �2��(�ก�� 
 
��'��$�A(���2��(�)�������) 2 ���� 
8r'�"& Newcastle ��2&3Upq������Cก���! 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

� ��	�����
����( NYMEX �������(�8�����'( 3 ��;'� : ��3���/�)��
7� NYMEX  !�)���
0�� ก.�. 
2555 �M
+�5 US$95.60/barrel �$75)&2�� US$1.27/barrel ��0� +1.35% dod (�ก���ก!������+�5 
US$94.33/barrel ,
!�
������������0� US$95.24/barrel (�ก�'((�� /�3�#+�5)�-�ก�%+�4
�,ก!  
1. 3��)3�
������7���ก
!�,��+��,ก�4&�'#������ 7�"���6�� ����-.��/�����)��"��3��)��8��!�$���)

 ��� ���,��+��,ก�4&�'#��&�� ECB  
2. ��
�ก��];
2��3���
"�
%�����กก���  !�-���ก+��(7
�7+��
!���05�� �!���( !�-�ก�%+�
!�

��7)�]=�$$�����/�)��"�
��
6�ก 
3. Dollar Index �!��3!��� -0.37% dod 

� ��	�����
����( BRENT ���(!��<S�������9 11 !��!%'ก�� : �M
+�5 US$116.95/barrel �$75)&2�� 
US$0.70/barrel ��0� +0.60% dod (�ก���ก!������+�5 US$116.25/barrel ����
��&2���������+�5 11 

7

!�ก��  

• ��	�����
����( DUBAI ���!�� : �M
+�5 US$111.31/barrel �
�� US$0.05/barrel ��0� -0.04% dod 
(�ก���ก!������+�5 US$111.36/barrel  

� ��	��'�	�� COMEX ���(!��<S�������9 2 !��!%'ก�� : ��3�+��3/� COMEX  !�)���
0�� >.3. 2555 
�M
+�5  US$1,619.20/ounce �$75)&2�� US$12.60/ounce ��0� +0.78% dod (�ก���ก!������+�5 
US$1,606.60/ounce ����
��&2�����+�5 2 
7

!�ก�� (�ก Dollar Index +�5�!��3!��� -0.37% dod  

� BDI ���(!���������9 28 !��!%'ก�� : �M
+�5 720 (�
 �
�� 8 (�
 (�ก���ก!������+�5 728 (�
 
� WTI Crack ���� : �M
+�5 US$34.45/barrel �
�� -2.17% dod 
� ��	����!��� Future ���(!��<S�������9 2 !��!%'ก�� : ��3����
��
#�5���� �M
+�5 212.00 ��� / 

ก76�ก��) �$75)&2�� +1.19% dod (�ก���ก!������+�5 209.50 ��� / ก76�ก��) ����
��&2�����+�5 2 
7

!�ก�� ����
������4+�,�7�6
���=�� ,�%)����=�� =25�37
���� 70% &��-.�-�7
��� (%��ก)�
�ก���!�)ก�� �$05�
��%3����3����"��)�� 1���^�$ 

� ��	��|�� ���(!���� : ��3������!������
��
�7����;3 �M
+�5 US$0.725/���
; �
�� -0.71% dod 
(�ก���ก!������+�5 US$0.731/���
; ����
������8ก���� ��05��(�ก&�
�'((����ก"�)!"�ก����+�� 

� ��	�H�9����;'�!��� CBOT ���(!���� : ��3�1�5����0�� 
��
 CBOT  !�)���
0�� $.�. 2555 �M
+�5 
US$16.25/bushel �
�� -0.57% dod (�ก���ก!������+�5 US$16.34/bushel ����
������8ก���� ������75)
�&�� .!������"� ����  !�-�"��3��)ก����
!�^��%��ก�<,���,����
�� 

� ��	�����!�� NYMEX ���(!���������9 13 !��!%'ก�� : ��3���/�
��
��
 NYMEX  !�)���
0��  .3.
2555 �M
+�5 20.15 �=�
;/���
; �
��  -0.15% dod (�ก���ก!������+�5 20.29 �=�
;/���
; ����
����
���+�5 13 
7

!�ก�� �����7��
��������
����& 
8�ก��/�
��+/��%
�� .� �
"���� 4 �c ,�%3�
�!��7��
��
(%���#�
"�� !���ก��/�
���$75)&2�� 

� ��	�H%������%����"����(!���� 2 !��� $!% Newcastle {���!��&��'( 3 ��� 
1. ��3�1!���7��!������"�
��
 Rotterdam  !�)���
0��  .3. 2555 �M
+�5 US$93.65/
��              

�
�� -0.53% dod (�ก���ก!������+�5 US$94.15/
�� 
2. ��3�1!���7��!������"�
��
 Richard Bay  !�)���
0��  .3. 2555 �M
+�5 US$89.55/
��     

�
�� -0.22% dod (�ก���ก!������+�5 US$89.75/
��  
3. ��3�1!���7��!������"�
��
 Newcastle  !�)���
0��  .3. 2555 �M
+�5 US$91.75/
��        

�$75)&2�� +0.16% dod (�ก���ก!������+�5 US$91.60/
��  
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NYMEX Crude Futures COMEX Gold Future 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 

ก���	�;9'�#��<'�'�!��$�ก����9����9���	�  

��ก$���)2�ก��
�8���กC)ก�� ����)2�!Ba��"ก
$��#) 

� �����8L�{���!��<S��'�%��L����%� ����(ก�(�'���������yz: ��)12��)05��+���ก����7����#�5���� ��05��(�ก
��ก3����7�
!��3�
����+�5(%��8�ก��,ก�4&�'#��(�ก ECB 6
��b$�%,��+��ก���&��=0��$��>��
�  !�-�"��
��ก3����7�
�����!��M
3��)� �5��
���ก���M
 1��% Short "���7��.6�  !�-�"����7��.6�g���
�����,�ก"���� 
3 ���+/�ก�� 

1. Yen/US$: 3!���7�����)05��+���ก��
�����; ����S �M

5/�ก�!� Yen 80/US$ �������+�5 39 �M
+�5 
79.31 ���/US$ �!��3!��������+�5 4 )�ก12� 0.47% dod �!� �
���������� 3!���7����,&8�3!�&2��
��8ก���� =0��&��+�5 Yen79.28 /US$ 

2. US$/Euro: ��7��.6��+���ก��
�����; ����S �M
�0����0� US$1.23/euro ��ก3���� )���.!+�5 
US$1.2356/euro ,&8�3!��������,�ก"���� 3 ���+/�ก�� 0.59% dod �!� �
������� 3!���7��.6�,ก�!�

��"�ก���,3� =0��&��+�5 US$1.2354/euro 

3. US$/GBP: ��7����
;���ก{a�+���ก��
�����; ����S ,&8�3!��������+�5 2 ��ก 0.33% dod �M
+�5  
US$1.5732/GBP �!� �
������������7����
;+��
�� =0��&��+�5 US$1.5732/GBP  

4. THB/US$: 3!���7���+ on shore ������ ก���)�,&8�3!���8ก���� 0.06% dod �M
+�5 31.46 ��+/
US$ ��05��(�ก3!���7�
�����;�!��3!��)05��+���ก�� ก����7����ก &]%+�5��7�+��
!����
7�%��ก��
��+��"�
��
��7�,�%
��
����4+�
!���05�� �!� �
����������3!���7���++��
�� =0��&��+�5 31.48  
��+/US$   

(���� 7.51 �.) 
 Thai Baht – US Dollar US Dollar Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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� �T++����9!"'�!��!�
&����������� 

  �����9���ก�Y Previous Consensus !����<+��� 

�T++��Q���'ก�����Y         
��
 7���05�"�)! ก����7������
0�� ก.3. &��(�� ���+�5 9-15  .3. CHY919.8 bn CHY700.0 bn CHY540.1bn 

��ก��3���
0�� ก.3. &��(�� ���+�5 10  .3. US$31.72 bn US$35.05 bn US$25.15bn 
��
ก�� !���ก�
0�� ก.3. &��(��   11.3% yoy 8% yoy 1.0% yoy 
��
ก���/��&���
0�� ก.3. &��(��   6.3% yoy 7% yoy 4.7% yoy 
��
��ก��"��ก/����ก��-�7
�
0�� )7.�. &��#�5����   -2.2% mom - -2.3% mom 
-�-�7
^�3��
 ��ก��)�
0�� )7.�. &��#�5����   -2% yoy - -1.5% yoy 
��
����7��g���
0�� ก.3. &������)��   0.4% mom 0.4% mom 0.4% mom 

������3� 7�3���/��&���
0�� ก.3.&�� ����S   -2.4% mom 0.2% mom -0.6% mom 

����& GDP "� 2Q55 &��#�5���� ���+�5 13  .3. 5.5% yoy 2.3% yoy 1.4% yoy 
��
ก����+��+��
���
0�� ก.3.&��(�� ���+�5 14-18  .3. -6.9% yoy -2.5% yoy  

���� Tertiary Industry �
0�� )7.�. &��#�5���� ���+�5 14  .3. 0.7% mom -0.3% mom 0.1% mom 

����& GDP "� 2Q55 &������)��   0.5% qoq 0.2% qoq 0.3% qoq 
��
����7��g���
0�� ก.3. &�����ก{a   -0.4% mom -0.1% mom 0.1% mom 

����& GDP "� 2Q55 &�����.   0% qoq -0.2% qoq -0.2% qoq 
-�-�7
^�3��
 ��ก��)�
0�� )7.�. &�����.   0.9% mom -0.7% mom -0.6% mom 

������3�-.�-�7
�
0�� ก.3. &�� ����S   0.1% mom 0.2% mom 0.3% mom 
��
3�����ก�
0�� ก.3. &�� ����S   -0.7% mom 0.3% mom 0.8% mom 
��
 
��ก 7�3��>��ก7(�
0�� )7.�. &�� ����S   0.3% mom 0.2% mom 0.1% mom 
������ก����%��) BOE ���+�5 15  .3.     
��
��ก���!������
0�� )7.�. &�����ก{a   8.10% 8.10% 8.00% 
��
����7��g���
0�� ก.3. &�� ����S   0% mom 0.2% mom 0.0% mom 

���� Empire Manufacturing �
0��  .3. &�� ����S   7.39 7.00 -5.85 
-�-�7
^�3��
 ��ก��)�
0�� ก.3. &�� ����S   0.1% mom 0.5% mom 0.6% mom 
��
��ก��"��ก/����ก��-�7
�
0�� ก.3. &�� ����S   78.90% 79.20% 79.30% 
��
����7��g���
0�� ก.3. &�����. ���+�5 16  .3. -0.1% mom -0.5% mom -0.5% mom 
��
&� �� 
7ก���!�����3����,�ก��� ��
��;&�� ����S   364K 365K 366K 
��
ก!� ��������"�)!�
0�� ก.3. &�� ����S   6.8% mom -0.5% mom -1.1% mom 
��
���)�
7ก��ก!� �����
0�� ก.3. &�� ����S    -3.1% mom 1.2% mom 6.8% mom 

������3�-.�-�7
�
0�� ก.3. &������)�� ���+�5 17  .3. -0.4% mom -  

����#���
7� %$�
�
0�� )7.�. &�����.   -EUR2.5 bn -  

��ก��3���
0�� )7.�. &�����.   EUR6.9 bn -  

���� Consumer Sentiment �
0��  .3. &�� ����S   72.3 72.5  

��������/��<�a�ก7(�
0�� ก.3. &�� ����S   -0.30% 0.20%  
     
�T++��Q��&������Y     
     
     

��9
�: Bloomberg, ���., SET   
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<"'
8�$((������ก������9��$���ก��H;'���ก���?��<'�_8"(����� ($(( 59-2) 
���+�������9 16 �.	. 2555 

 

>;9'(��x�� >;9'_8"(����� ����Q� 
���ก���?�� 

�����9#�"
�/
+����%�� +����� ��	� ����ก��#�"
�/

+����%�� 
BLA ��7
�.  6 ^]$�7� ���� �)�# 10/08/2555 300,000 44.71 =0�� 

BLA ��7
�.  6 ^]$�7� ���� �)�# 14/08/2555 100,000 44.5 =0�� 

BLA ��7
�.  6 ^]$�7� ���� �)�# 15/08/2555 100,000 44.91 =0�� 

TMT  .��;  >� �� )��
7 ���� �)�# 15/08/2555 1,000,000 0 6����ก 

CPF �^�   �� 7� ���� �)�# 15/08/2555 10,000 32.25 =0�� 

SPPT ��3�7
  �)>7ก������+�; ���� �)�# 15/08/2555 120,000 4.84 &�� 

TRT (����7+�;   ��)��� ���� �)�# 14/08/2555 100,000 5.7 =0�� 

PS ��
��  $�) �� 
7� ���� �)�# 15/08/2555 100,000 18 &�� 

SALEE ����7>  �]7������ ���� �)�# 15/08/2555 10,000 9 &�� 

AIT ก7((�  ���!���#��� ���� �)�# 15/08/2555 28,500 54.91 &�� 

 
 

 (����	��������+�������� 

GLOBAL Earnings Results HOLD 

• GLOBAL )�ก/�4� �+>7 2Q55 �+!�ก�� 144 ������+ �$75)&2�� 4% QoQ ,�% 22% YoY (�ก��
&��+�5&���
��,&8�,ก�!�(�ก
ก���
7�6
&����
&��
!� �&��
7) ,�% ก����M
 �&�"�)! 4  �&��)05��+���ก�� 2Q54 4
�,ก! �3���� �)� (��M
 4Q54) 
 ก��3� (1Q55) �3���) (2Q55) ,�% ��� .̂)7 (2Q55) ��
��ก/�4�&���
������
���$75)(�ก 15.0% "� 2Q54 ���� 15.3% (�ก
ก���$75) �
 !����
&�� 7�3��+�5)���
��ก/�4� .� ���4
��05��
7�6
12� 53% YoY (�ก���4
� !�� �7)ก��&��,�%���4
�3!���!�
����6�a]� ��!��4�ก8
� 3!�"��(!���$75)&2����!��)�����%(�ก3!�"��(!��
���$��ก���+�5�$75)&2��(�กก������&2��3!�,��/��7��
0�� 
,�% (/����$��ก���+�5�$75)&2��(�กก��&��� �&�  

• ก/�4� �+>7 1H55 )� �
 !�� 43% &��3�
ก��];ก/�4�+����c ������3���%)�]ก��ก/�4�+�5 663 ������+ �
7�6
 35% (�ก�c 
2554 ,
!ก/�4�
!�����3�
�!��
�� 3% ��05��(�ก(/���������$75)&2��(�กก��"�������'�-�,�%ก��,��� ^�$���;,��
; 3�
-�
��%ก��ก�� 2H55 &���
��
!���05��+���(�กก���
7�6
&����
&�� �&��
7) ,�% ก����M
 �&�"�)!��ก 4  �&� 30� 
$7a]�6�ก �/�$.� )�ก
���� ,�% ��ก��25� �&�"�
!��(�����
��!�ก�� +/�"�� GLOBAL )�ก����M
 �&� 7  �&�3��
�)
�����)���c��� (/���� �&���)(%�$75)���� 20  �&�(�ก 13  �&�"��cก!�� ��ก(�ก���� GLOBAL ���
���������M
 �&���7���ก
^��"��%�%���� 4 �c&������� =25���ก(�ก(%�!���$75)��
&�� �������ก���$75)�/���(ก��
!����ก��=�$$�������; ,�% 4
�
��%6���;)�ก&2��(�กก����%���
(�ก&��
 &]%+�5��% 7+>7^�$"�ก����7��� 7�3��3�3���(%
��75�&�������ก����M
<.��;
ก�%(�� 7�3�� (DC) "�ก����c���� �����%�)7���
��ก���
7�6
�b��5�&��ก/�4� (CAGR) "��!�� 3 �c&�������+�5 31%  

• ,)�)�ก����+��&��� �&���!��
!���05��,
!���%ก����7����3���.!"��ก]|;
� 3�
��
�� !������ 7� �+>7
!�+��"��!���c 2555-
2557 ��.!+�5�%
��
5/�ก�!� 1 �+!� ���)�)�))��������ก
!� GLOBAL (�ก,��6��)ก���
7�6

!���05��"��%�%��� ��!��4�ก8
� ����
=0��&��+�5 PER 39.5 �+!�6
���3���������
��&2��)�12� 66% YTD �+���ก�� SET index ,�% ก��!)$�]7��; +�5�$75)&2�� 19.4% 
YTD ,�% 34.4% YTD 
�)�/�
�� ���(2�3�3/�,�%�/� 10� 6
���%�)7���3������)���7� DCF +�5 11.80 ��+ 

 
 
 

Street Talks 

 

SPCG���L:����{���
L	��ก��17-20 <��#{{|�&�" ก{Q. ��	� 8 (��!%'��%�� ก����� 10 �o (<%����"�)  

SPCG ���$�v��6=���;g��;)63��ก��+�5 17-20 ��) 4 63��ก�� ก/����-�7
��) 29.84 �)ก%��

; g�ก "กg^." ���=0��4gg��"���3� 8 
��+
!���!�� �%�%���� 10 �c �
���)�05�4g�75�ก��+����)63�� ����$0�����).�3!� 5 $��������+ 
!� ก.�.
. 4
�)� ��� ���ก/�4��c���
6
�ก7� 100% ��������.����4
�(�ก63��ก��6=���;g��;)�$75)&2�� 

	��
	������$��	��$�����+�ก��ก���	����� : ���)�3��)��8����� _��ก` ก��&!����� 6
�ก��&��)4�$�v��63��ก��+�5 17-20 
 %+����!�����ก��)��&��)���
�!�63��ก��+�5 10-16 +�5��.!�%��!��ก!� ����,�%ก/���
� �8("� 3Q55 )�,��6��)
/���7�4�4
�
�),-� 
-��กก��+7<+��&��ก��(�

���ก��+�� �>��].�6^3)�,��6��)������ก =25�-.���7���4
�"��&��).�ก����� ��
��;ก!���!� Term sheet 
&��ก��+�� �>��].�6^3����!�(%�-�,$�!4
�^��"� 7���
0��  .3. ��� ������3�)�))��������ก"�ก����+���%�%���ก�� SPCG 	�
	��$����� a:;�'f ��	���
���
 22.63 (��/ ��"�   
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