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สรปุภาวะตลาด (16/8/55) 
SET 1,224.40 มลูคา่การซื�อขาย 27,885.13 ลา้นบาท PE (เท่า) 16.89 
 -2.43  - สถาบนั +420.41 ลา้นบาท   
SET50 845.18  - บญัชหีลกัทรพัย ์ -299.66 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.13 
 -3.57  - ต่างประเทศ -55.41 ลา้นบาท   
SET100 1,839.33  - ในประเทศ -65.35 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.48 
 -6.54  

 

    

ปัจจยัที�มีผลต่อตลาดวนันี�  
• (+) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA +85.33, NASDAQ +31.46, S&P +9.98, FTSE +1.47, CAC +31.29 และ DAX +49.49 ภายใตป้จัจยับวก

จากตวัเลขของสหรฐัฯ ทีRแขง็แกรง่ โดยเฉพาะตวัเลขการอนุญาตก่อสรา้ง – กค. เพิRมขึ�น 6.8%MoM อยูท่ีR 812,000 ยนิูต ซึRงเป็นระดบัสงูสดุ 
ในรอบ 4 ปี และสงูกวา่คาด และตลาดแรงงานโดยรวมสง่สญัญาณดขีึ�น จากผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงานเฉลีRย 4 สปัดาห ์ ลดลงสู่ระดบัตํRาสดุนบั
จาก มคี. ทีRผา่นมา รวมถงึเยอรมนีสง่สญัญาณสนบัสนุนแผนการของ ECB ในการใชม้าตรการรบัมอืกบัวกิฤตหนี�สาธารณะในยโูรโซน 
…..ราคานํ�ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน กย. +US$1.27 อยู่ทีR US$95.60/บารเ์รล ภายใตส้ถานการณ์ความตงึเครยีดในตะวนัออกกลาง 
(1) สถานการณ์ไมส่งบในซเีรยีไดลุ้กลามไปถงึเลบานอน (2) ความตงึเครยีดดา้นนิวเคลยีรข์องอหิรา่น และ (3) การปิดซ่อมบํารงุบ่อนํ�ามนั
หลกัๆ หลายแหง่ในทะเลเหนือ ดา้นราคาทองคํา (สง่มอบเดอืน ธค.) +US$12.6 อยูท่ีR US$1,619.2/ounce จากการอ่อนคา่ของเงนิสหรฐัฐฯ และ
ยงัคงจบัตามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิRมเตมิของเฟด ทีRจะมกีารประชุม 12/9/55 นี� 

• (0) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ -55 ลา้นบาท ยอดสะสมตั �งแต่ตน้ปี +70,002 ลา้นบาท 
 

ทิศทางตลาด 

 
ทิศทางตลาด : เพิ�มขึ�น? ในทศิทางเดยีวกบัต่างประเทศ ทั �งตวัเลขเศรษฐกจิสหรฐัฯ และสญัญาณทีRดใีนการแกไ้ขวกิกฤตหนี�ของยโุรป โดยเฉพาะ
ประเดน็ล่าสุดทีRเยอรมนัเหน็ดว้ยในทศิทางเดยีวกบั ECB ในการเขา้ซื�อพนัธบตัรของประเทศยูโรโซนซึRงกําลงัประสบปญัหา รวมถงึสเปนและอติาล ี
เพืRอลดอตัราเงนิกูย้มืของประเทศดงักล่าวลง อย่างไรกต็ามคาดอาจจะมคีวามชดัเจนในการประชุมของ ECB ในวนัทีR 6/9/55  
.....แนะจบัตากลุ่มพลงังานหลงัราคานํ�ามนัเพิRมขึ�นต่อเนืRอง และกลุ่มสนิคา้โภคภณัฑ ์ ทีRคาดราคาไดร้บัผลด ี ภายใตป้ระเดน็การพจิารณาใชม้าตรการ
ผอ่นคลายของธนาคารกลางหลายแหง่ เพืRอกระตุน้เศรษฐกจิ เช่น จนี ECB และเฟด เป็นตน้  
 
.....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี +0.03 อยู่ที � 1.84% (เทยีบกบัระดบัสงูสุด 3.77% เมืRอ กพ.’54) และดชันีความเสีRยง (VIX) -0.34 
อยูท่ีR 14.29 
 

หุ้นแนะนํา : CK และ TMB 

 

ประเดน็ที�ต้องติดตาม (17 สค. – 12 กย. 55) 
 
• 17/8/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีความเชืRอมั Rนผูบ้รโิภคช่วงตน้ - สค. (2) ดชันีชี�นําเศรษฐกจิสหรฐัเดอืนก.ค. 
• 6/9/55 : ประชุม ECB 
• 12/9/55 : ประชุมเฟด 

 
 
 นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบันี! ใช้ภายในไอร่าเท่านั!น มิไดจ้ดัทาํขึ!นสาํหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือสืBออืBนๆ แต่อยา่งใด 
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หุ้นแนะนํา  

 

CK –ปรับเพิ�มประมาณการปี’55
� ปรับเพิ�มประมาณการปี’55 ภายใตผ้ลการดาํเนินงาน 1H/55 ทีBดีกวา่ความคาดหมายเดิม ทั!งรายไดง้าน

ก่อสร้างโดยเฉพาะโครงการโรงไฟฟ้าพลงันํ! าไซยะบุรี ทีBมีการรับรู้รายไดต้ามความคืบหนา้งานก่อสร้าง
ตามลาํดบั และความสามารถในการทาํกาํไรทีBโดดเด่น รวมถึงกาํไรจากการขายเงินลงทุนทีBเกิดขึ!นใน 2Q/55 
ทาํให้ในครั! งนี! มีการปรับประมาณการปี ’55 ดงันี!  (1) เพิBมรายไดง้านก่อสร้างจากประมาณการเดิม 20% คาด
อยูที่B 15,302 ลา้นบาท โดยเพิBมรายไดจ้ากงานก่อสร้างโครงการโรงไฟฟ้าพลงันํ! าไซยะบุรีใน  1H/55 จาํนวน 
2,576 ลา้นบาท  (2) เพิBม Gross Profit Margin เฉลีBยใน 2H/55 จากเดิม 8.21% เป็น 9.5% ขณะทีB Margin ใน 
1H/55 โดดเด่นสูงถึง 13.02% ทาํให้คาด Gross Profit Margin เฉลีBยทั!งปีอยูที่Bประมาณ 11.89% และ (3) เพิBม
กาํไรจากการขายเงินลงทุน จาํนวน 232 ลา้นบาท ไวใ้นประมาณการ โดยยงัประมาณการค่าใชจ่้ายขายและ
บริหาร และดอกเบี!ยจ่าย ไวที้Bประมาณ 1,505 ลา้นบาท และ 1,103 ลา้นบาท ตามลาํดบั ทาํให้คาดกาํไรสุทธิ 
จาํนวน 373 ลา้นบาท เพิBมขึ!นจากประมาณการเดิมทีBคาดมีกาํไรสุทธิ จาํนวน 161 ลา้นบาท หรือ 0.23 บาท/
หุ้น  ราคาเป้าหมาย 10.00 บาท อิง PBV 2.5X

� ประเด็นความน่าสนใจของ CK (1) Backlog ทีBโดดเด่น โดยเป็นระดบัทีBสูงสุดนบัจากตั!งบริษทั  คาดสามารถ
รองรับการเติบโตของรายไดไ้ม่ตํBากวา่  5 ปี (2) กาํไรจากการขายเงินลงทุน จากแผนการปรับโครงสร้างลงทุน 
โดยเฉพาะธุรกิจพลงังาน ทั!งการขายหุ้น Solar Cell ให้กบั CK Power ใน 2Q/55 – 3Q/55 และการนาํ CK 
Power เขา้จดทะเบียนในตลาดฯ ใน 2H/55 (3) ภาพรวมกลุ่มรับเหมาก่อสร้างทีBคาดไดป้ระโยชน์จากการ
ทะยอยเปิดประมูลโครงการรถไฟฟ้าอยา่งนอ้ย 1 – 2 เส้นทาง ใน 2H/55 และ (4)ผลการดาํเนินงานในปี’55 ทีB
คาดพลิกกลบัมามีกาํไรจากการดาํเนินงาน 

CK
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� เป้าหมายการซื&อกิจการ TMB มีจุดทีBน่าสนใจเนืBองจากกระทรวงการคลงัและ ING Group ตอ้งการ
ขายหุ้น TMB ทีBถืออยู ่26% และ 31% ตามลาํดบั ขณะทีBมีหลายธนาคารต่างชาติทีBตอ้งการมีฐาน
ทางการเงินในไทยซึBงไดเ้ปรียบทางภมิูศาสตร์ในการรวมตวัของภมิูภาคเอเชีย (AEC) ในปี 2558 
เช่น  ธนาคารจีน (ICBC) , ธนาคารเกาหลี (KDB), ธนาคารมาเลเซีย ( RHB, CIMB, May Bank) 
และ เทมาเส็กและ IFC  ล่าสุดประธานบอร์ดTMB เผย ธนาคาร ANZ  ของออสเตรเลีย ขอซื!อ 
TMB 26% จากคลงั ขณะทีB ING Group สนใจซื!อหุ้นเพิBมตามขอ้ตกลงเดิมเอาไปขายต่อแบบ
ยกลอ็ต แต่ยงัตกลงราคาไม่ได้

� สินเชื�อปี2012 +>15%  นายบุญทกัษ ์หวงัเจริญ ประธานเจา้หนา้ทีB  ต ั!งเป้า (1)สินเชืBอโตมากกวา่ 
15% เทียบกบักลุ่ม 12-13% แบ่งเป็นสินเชืBอขนาดใหญ่โตมากกวา่ 10% และสินเชืBอเอสเอม็อีตั!งเป้า
จะโตมากกวา่ 20% (2) สาํหรับส่วนต่างดอกเบี!ยสุทธิ(NIM) ในปีหนา้ ตั!งเป้าทีB 2.8-2.9% จากปีนี! ทีB
2.3-2.4% เนืBองจากตน้ทุนทางการเงินของธนาคารลดลง จากทีBมีฐานลูกคา้เงินฝากเพิBมขึ!น (3) ส่วน
หนี! ทีBไม่ก่อให้เกิดรายได(้NPL) ในปีหนา้ ธนาคารตั!งเป้าจะอยูที่B 4.4% จากปีนี! ทีBคาดวา่จะตํBากวา่ 
5.8% โดยการบริหารหนี! เอง เนืBองจากทีBผา่นมาธนาคารไดข้ายพอร์ต NPL ทีBมองวา่ปรับโครงสร้าง
หนี!ไดค่้อนขา้งยากออกไปแลว้ 

� ราคาเหมาะสมปี12 1. 9บาท อิง P/B1.5X  AIRA คาดกาํไรสุทธิปี55 +16% เป็น 4,663mn 
(EPS=0.11) โดยคาดผลประกอบการจะกลบัมาฟื! นตวัอยา่งมีนยัสาํคญัในปี 2557 ภายหลงัเสร็จสิ!น
แผนการปรับฐานธุรกิจ, ปรับโครงสร้างองคก์ร และปรับกระบวนการทาํงาน  แนะเก็งกําไร 

TMB- ANZ Bank ขอซื&อหุ้นจากคลงั 26%

สินเชื�อฟื& นตัว +12% yoy ใน มยิ55 เทยีบกบัเป้าหมาย +15%

TMB Loan Growth
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 หุ้นในข่าว                                                                                                                                    
 

ANZ ทาบซื�อ TMB เหมาเขง่จากคลงั 26% 'เสาวนีย'์ ส ั Rง สคร.ศกึษาขอ้กฎหมายดว่น (ขา่วหุน้ 17/8/55) 
     ประธานบอรด์แบงกท์เีอม็บ ี เผยสถาบนัการเงนิต่างชาตจิากออสเตรเลยี (ANZ) ขอซื�อหุน้ทเีอม็บจีาํนวน 26% จากกระทรวงการคลงั สง่ "สคร." 
ดขูอ้กฎหมายหากเทกโอเวอรไ์ดห้มด พรอ้มขายในราคาทีRทั �งสองฝา่ยพอใจ ขณะทีRก่อนหน้านี� ซอีโีอของ ANZ เขา้พบนายกฯ และแสดงความ
ตอ้งการลงทุนในไทยอยา่งเตม็ตวั ดา้น "ไอเอน็จ"ี ยงัสนใจขอซื�อหุน้เพิRมเอาไปขายต่อแบบยกลอ็ต 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 1.55 บาท 
PTTGC พลกิฟื�น! กําไรครึRงหลงัพุ่งไมข่าดทุนสต๊อก (ขา่วหุน้ 17/8/55) 
     PTTGC แยม้รายได-้กําไรครึRงปีหลงัเดง้กวา่ครึRงปีแรกบนสมมตฐิานราคานํ�ามนัยนืระดบัเกนิ 100 เหรยีญต่อบารเ์รล แถมไมม่ขีาดทุนสต๊อก
นํ�ามนั พรอ้มสั Rงจบัตาใกลช้ดิปญัหายโุรป เดนิหน้าลดงบคา่ใชจ้า่ย 1,000 ลา้นบาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 68.90 บาท 
CK จอ่เพิRมเป้ารายไดปี้นี�ลุน้ไดง้านใหม ่2 หมืRนล้าน (ขา่วหุน้ 17/8/55) 
     CK เลง็เพิRมเป้ารายไดปี้นี�เกนิ 1.8 หมืRนลา้นบาท หลงัมงีานเขา้มามาก สว่นกําไรสทุธคิาดสงูกวา่ปีก่อน ครึRงปีหลงัลุน้ไดง้านใหม ่2 หมืRนลา้นบาท 
แยม้รบัรูร้ายไดโ้ครงการไซยะบุร ี4 พนัลา้นในปีนี� จอ่ดนัซเีคพาวเวอรเ์ขา้ตลาดหุน้สิ�นปีนี� 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 8.79 บาท 
RS ฟาดเงนิบอลสเปน 2,000 ลา้น บนัทกึตลอด 3 ฤดูกาล ขายซนับอ็กซ ์1.5 แสนกล่อง (ขา่วหุน้ 17/8/55) 
     RS วางเป้าฟาดรายไดบ้อลสเปน 2,000 ลา้นบาท มั Rนใจไดเ้หน็กําไรตั �งแต่ฤดูกาลแรกเทเงนิลงทุน 1,000 ลา้นบาท เสรมิความแกรง่ช่องอารเ์อส 
สปอรต์ ลาลกีา โชวย์อดขายกล่องซนับอ็กซต์ั �งแต่เปิดตวัไดไ้ปถงึ 1.5 แสนกล่อง 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 5.27 บาท 
SPCG ลุยโซลารฟ์ารม์โครงการ 17 – 20 ขายไฟฟ้าให ้กฟภ. ราคา 8 บาทต่อหน่วย กนิยาว 10 ปี (ขา่วหุน้ 17/8/55) 
     SPCG ลุยพฒันาโซลารฟ์ารม์โครงการทีR 17-20 รวม 4 โครงการ กําลงัผลติรวม 29.84 เมกะวตัต์ ฟาก "กฟภ." รบัซื�อไฟฟ้าในราคา 8 บาทต่อ
หน่วย ระยะเวลา 10 ปี เตรยีมยืRนไฟลิRงกองทุนรวมโครงสรา้งพื�นฐานมลูคา่ 5 พนัล้านบาท ต่อ ก.ล.ต.ไตรมาสนี� ยนักําไรปีนี�โตเกนิ 100% หลงัรบัรู้
รายไดจ้ากโครงการโซลารฟ์ารม์เพิRมขึ�น 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 19.64 บาท 
ERW การนัตรีายไดปี้นี�โต 20% รบันกัท่องเทีRยวพุง่ ลุยเปิดอกี 2 โรงแรม ช่วง ธ.ค. นี� (ขา่วหุน้ 17/8/55) 
     ERW มั Rนใจรายไดเ้ตบิโต 20% จากการรบัรูร้ายไดจ้ากโรงแรมใหม ่นกัท่องเทีRยวเพิRมขึ�น คาดปีนี�ทะลุ 20.5 ล้านคน ราคาหอ้งพกัสงูขึ�นตามความ
ตอ้งการทีRมากขึ�น รวมถงึการบรหิารตน้ทุนมปีระสทิธภิาพมากขึ�น พรอ้มเปิดอกี 2 โรงแรมช่วงเดอืนธ.ค.นี�สิ�นปีตามเป้า 16 โรงแรม 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 3.23 บาท 
MINT ยํ�ากําไรโตเฉลีRย 20%ต่อปี วางเป้า 5 ปี ดนัสดัสว่นรายไดต้่างประเทศ 40% (ขา่วหุน้ 17/8/55) 
     MINT คาดครึRงปีหลงัโตไมต่ํRากวา่หรอืเท่ากบัช่วงครึRงปีแรกทีRมกํีาไรโต 49% พรอ้มยํ�าเป้า 5 ปี อตัรากําไรโตเฉลีRย 15-20% ต่อปี งบลงทุนปีนี� 
5,000 ลา้นบาท ขยายธรุกจิโรงแรม-อาหาร เป้าหมาย 5 ปี สดัส่วนรายไดจ้ากต่างประเทศถงึ 40% จากปีก่อน 25% 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 16.64 บาท 
ศาลปกครองยกฟ้อง ADVANC หา้มเกบ็คา่เปิดสญัญาณใหม ่หลงัโดนระงบัเกบ็ 107 บาท (ขา่วหุน้ 17/8/55) 
     ผูส้ ืRอขา่วรายงานวา่ ศาลปกครองกลางมคีาํพพิากษาเมืRอวนัทีR 15 ส.ค.2555 ยกฟ้องคดทีีRบรษิทั แอดวานซ ์อนิโฟร ์เซอรว์สิ จาํกดั (มหาชน) หรอื 
ADVANC เป็นโจทก์ฟ้องคณะกรรมการกจิการโทรคมนาคม (กทช.) ทีRมคีาํส ั Rงหา้มผูร้บัใบอนุญาตเรยีกเกบ็คา่บรกิารการขอเปิดใชบ้รกิารภายหลงัถูก
ระงบัการใหบ้รกิาร จาํนวน 107 บาท เพราะเหน็วา่คาํสั Rงกทช. ชอบดว้ยกฎหมายแลว้ สง่ผลใหผู้ป้ระกอบการโทรศพัทเ์คลืRอนทีRทุกรายไมส่ามารถเกบ็
คา่เชืRอมต่อสญัญาณจากผูใ้ชท้ีRถูกระงบัสญัญาณไดอ้กี 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีRย 219.50 บาท 
หมายเหตุ : ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (17/8/55) 
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Asia Headline Policy   G-10  Headline  Policy   BRICS  Headline Policy  

  Inflation (%) Rate (%)    Inflation (%) Rate (%)    Inflation (%) Rate (%) 

China 1.8 6.00  US 1.4 0.25  Brazil 5.2 8.00 
Hong Kong 3.7 0.50  EURO 2.4 0.75  Russia 5.6 8.00 

India 10.1 8.00  Japan -0.2 0.10  India 10.1 8.00 
Indonesia 4.6 5.75  UK 2.6 0.50  China 1.8 6.00 

Malaysia 1.4 3.00  Canada 1.5 1.00  S.Africa 5.5 5.00 
Pakistan 9.6 10.50  Australia 1.2 3.50     

Philippines 3.2 3.75  New Zealand 1.0 2.50     
Singapore 5.3 -  Switzerland -0.7 -     

S.Korea 1.5 3.00  Denmark 2.3 0.20     
Taiwan 2.5 1.88  Norway 0.2 1.50     

Thailand 2.7 3.00  Sweden 0.7 1.50     

Vietnam 5.4 9.00         

Countries Million$ %dod Million$ Million$ Million$ as of  

India 65.2  198% 65.2  785.1  11320.5  13/8/2012 

Indonesia 14.0  (58%) 78.4  236.8  941.6  16/8/2012 

Japan  n.a. 0% (870.0) 1921.3  2487.7  10/8/2012 

Pakistan 3.7  (88%) 35.3  42.0  41.4  16/8/2012 

Philippines (8.9) (78%) (28.9) (25.7) 2144.6  16/8/2012 

S. Korea 324.0  (14%) 937.4  3920.2  9805.1  16/8/2012 

Taiwan 218.0  50% 789.0  2471.2  109.4  16/8/2012 

Thailand (1.8) 5% (5.1) 195.8  2288.1  16/8/2012 

As
ian

 

Vietnam 0.6  100% 2.4  6.2  (16.4) 16/8/2012 

Abu Dhabi 6.5  (48%) 14.0  21.5  39.9  15/8/2012 

Dubai (0.7) 30% 2.8  13.6  95.7  15/8/2012 

M.
Ea

st
 

Qatar 6.6  32% 13.8  48.3  565.5  15/8/2012 

Foreign Institutional Investment 

Inflation & Policy Rates 

ทีRมา: Bloomberg 
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