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“ซื้อ/ถือตอเม่ือ SET ยืนเหนือ 1216” 
  

  Top Picks–Fund 
Aug-12 : 

AMATA, BBL, CPN, QH, SPF 

  Top Picks -
Fund Today: 

CSL 

  Top Picks-High 
Div Yield : 

ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 
DCC, SIRI, PF, SPF, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

SPALI 37.1%, TICON 28.4%, 
AMATA 25.1%, KBANK 14.6% 
ของปริมาณซ้ือขายในกระดานหลัก 

    

  Technical View ภาพระยะส้ันเปนลบเล็กๆ แตยังไม
ท้ิงการรีบาวด 

   Support Resistance Cut loss 
SET ซื้อตามคาบวก 1230-1240 1216 
SET50 ซื้อตามคาบวก 850-860  840 

Foreign Stock Market 
DJIA : 13,275.20 25.09
NASDAQ : 3,076.59 14.20
S&P500 : 1,418.16 2.65
FTSE : 5,852.42 17.91
NIKEI : 9,162.50 69.74
HSKI : 20,116.07 153.12

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 16-Aug 17-Aug
Yen 79.33 79.57
Baht (On-Shore) 31.46 31.51
Euro 1.24 1.23
US Bond Yield 2.96 2.93

 

Oil Market 
16-Aug 17-Aug

BRENT 115.27 113.71
NYMEX-Crude Light 95.60 96.01

 

Gold & Silver Market 
16-Aug 17-Aug

Gold-Comex 1619.20 1619.40
Silver-Comex 28.21 28.00

 

Baltic Dry Index 
16-Aug 17-Aug

Baltic Dry Index 720.00 714.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
17-Aug Long Short Net
Institution 15,848 13,588 2,260
Foreign 6,945 1,123 5,822
Customer 15,881 23,963 -8,082

 

 

Trading Activities (Btm) 
17-Aug Buy Sell Net
Institution 1,526 1,142 384
Prop Trade 4,169 3,658 511
Foreign 5,668 7,520 -1,853 
Customer 16,767 15,810 957
Aug-12 (MTD)
Institution 22,678 23,892 -1,214 
Prop Trade 44,569 39,996 4,573
Foreign 75,976 71,375 4,601
Customer 174,726 182,687 -7,961 
Jan-Current (YTD)
Institution 322,055 368,528 -46,473 
Prop Trade 643,128 638,043 5,085
Foreign 1,152,679 1,083,456 69,223
Customer 2,449,342 2,477,177 -27,834 

 

Top Net Buy (Btm) 
1 CS 368
2 TNS 314
3 TSC 213  

 
Top Net Sell (Btm) 

1 UBS -803
2 JPM -657
3 SCBS -345  

 
Top Active 

Closed %Chg
1 SCB 154.00 -2.22
2 KBANK 171.00 -1.44
3 INTUCH 65.75 0.38  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

KTB, KTC, STEC, INTUCH, 
SITHAI, STANLY, TVO, KYE 

 

กลยุทธการลงทุน :  ตลาดหุนไทยวันศุกรปดทรงตัวท่ี 1223.91 (-0.49 จุด) มูลคาซื้อขาย 2.8 หม่ืนลานบาท โดยมีแรงขายในกลุม Big Cap แต
ยังคงเลอืกซือ้เก็งกําไรหลักทรัพยท่ีมี Catalyst ตอใน 2H55 นักลงทุนตางประเทศขายสุทธ ิ 1.8 พันลานบาทหลังจากซื้อ-ขายใกลเคียงกันมา 3 วัน
ตอเน่ืองในชวงกอนหนา สวนอกี 3 กลุมท่ีเหลือกระจายกันซือ้สุทธ ิ แตกลุมละไมมากนัก สําหรับสปัดาหน้ี หลังจากจบการประกาศผลประกอบการ 
2Q55 แลว คาดวาตลาดจะกลับไปจับตาสถานการณวิกฤตยูโรโซนและตัวเลขเศรษฐกิจของประเทศช้ันนําตางๆ เพ่ิมขึ้น ลาสุดมีขาววาหน้ีเสียของภาค
ธนาคารสเปนเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง (ณ มิ.ย.55 เทากับ 9.42% สูงสดุในรอบ 18 ป) และมีโอกาสเพ่ิมขึ้นตอ ขณะท่ีทําเนียบขาวสหรัฐกําลังพิจารณาจะ
ระบายนํ้ามันจากคลังยุทธศาสตร (SPR) ออกมาเพ่ือลดตนทุนพลังงาน หลังจากท่ีราคานํ้ามันดิบ WTI ปรับขึ้นมา 23% ในชวง 2 เดือนท่ีผานมา ซึ่งตอง
ติดตามวาในท่ีสุดแลวทําเนียบขาวจะทําหรือไม เพราะถาทําจริงก็จะกดดันราคาหุนในกลุมพลังงานและปโตรเคมีในระยะสั้นได นอกจากน้ันยังตองตาม
ขาวการเมืองในประเทศเพ่ิมขึ้น โดยหลังจากน้ีจะมีการแถลงผลงานรัฐบาล (พรรคเพ่ือไทยและพรรครวมรัฐบาลเตรียมหารือกรอบการแถลงผลงาน 21 
ส.ค.น้ี) และนาจะตามมาดวยการอภิปรายไมไววางใจ การปรับคณะรัฐมนตรี รวมท้ังเดินหนาในเร่ืองท่ีเกี่ยวกับการแกไขรัฐธรรมนูญหรือพ.ร.บ.
ปรองดองฯ ดังน้ันในชวง 1-2 เดือนขางหนาน้ี ปจจัยการเมืองอาจจะเขามามีนํ้าหนักเพ่ิมขึ้น นอกเหนือจากปจจัยภายนอกท่ีเกี่ยวกบัวิกฤตยูโรโซนและ
ปญหาการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก (สําหรับสหรัฐจะมีการเลอืกต้ังประธานาธิบดี 6 พ.ย.55) กลยุทธการลงทุน :  แนะนําซื้อ/ถือเม่ือ SET Index ไมตํ่า
กวาแนวฟวเตอร 1216 จุด แนวตานท่ีคาดหวัง 1230-1240 ดัชนีตํ่ากวา 1216 จุดจะเร่ิมดูไมดี พอรตเก็งกําไรรอบส้ันและพอรตท่ีมีเงินสดเหลืออยูนอย
ควรลดพอรตตาม สําหรับหุนพ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเปน CSL 

SET Index: 1223.91 -0.49 P/E (x):  16.97 Volume (m. shares): 3,817         P/BV (x): 2.13

SET50:  843.73 -1.45 Market Cap.(Bttrn) 10.16 Turnover (Btm): 28,131       Yield (%): 3.48
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Fundamental Pick    
CSL                         แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                7.80 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                         10.30  บาท 

• บริษัทรายงานกําไรสุทธิ 2Q55 เทากับ 91 ลานบาท ลดลง 10.3%YoY แตทรงตัว QoQ สําหรับ 3Q55 
ผูบริหารกลาววารายไดจะไมตํ่ากวา 2Q55 ท่ีมีรายไดราว 720 ลานบาท อยางไรก็ตาม ประเมินวากําไร
สุทธิใน 2H55 จะดีกวา 1H55 เน่ืองจากยงัคงสานตอธุรกิจท่ีดําเนินการไวดีในคร่ึงปแรก (ธุรกจิ
อินเตอรเน็ตท่ีเนนกลุมบริการ ICT Service. และ Cloud computing) รวมท้ังเพ่ิมบริการที่หลากหลาย
มากขึ้นในสวนท่ีเปน Voice & mobile, บริการผสมสื่อโฆษณาบนมือถอืและอินเตอรเน็ต, บริการดาน 
Call center ใน 2H55 ขณะท่ีจํานวนผูใชบริการยังคงเติบโตไดตอเน่ือง นอกจากน้ันคาดวาธุรกิจโฆษณา
สมุดหนาเหลืองจะทํารายไดมากกวาคร่ึงแรกท่ีผานมา เพราะมีการรับรูรายไดจากการจัดพิมพสมุดหนา
เหลืองเขามา เรายังคงแนะนําซือ้ CSL เน่ืองจากคาดวากําไรสุทธิในป 55 จะเติบโตสูงท้ังจากรายไดท่ี
เพ่ิมขึ้นและอัตราภาษีรายไดฯลดลง รวมท้ังจายปนผลนาประทับใจ โดยบริษัทประกาศจายปนผล
ระหวางกาลสําหรับ 1H55 เทากับ 0.30 บาท กําหนด XD 22 ส.ค. ชําระเงิน 6 ก.ย.55 ซึ่งคิดเปน Interim 
dividend yield ท่ีสูงถึง 3.8% สําหรับท้ังป 55-56 คาดการณ Dividend yield ไวท่ี 8.5% และ 10.0% 
ตามลําดับ 

  
ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
- สเปน : หนี้เสียเพิ่มขึ้นตอเนือ่ง - ธนาคารกลางสเปนเปดเผยวาสัดสวนหน้ีท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของภาคธนาคารสเปนอยูท่ีระดับ 

9.42% ในเดือนมิ.ย. ซึ่งเปนสถิติสูงสุดสถิติใหมนับต้ังแตป 2537 รวมเปนจํานวนเพ่ิมขึ้นแตะ 1.64361 
แสนลานยโูร ซึ่งสัดสวนดังกลาวสูงขึ้นจาก 8.96% ในเดือนพ.ค. และหน้ีเสียสเปนปรับตัวสูงขึ้นอยาง
ตอเน่ืองในชวงปท่ีผานมา โดยสัดสวนหน้ีท่ีไมกอใหเกิดรายไดอยูท่ีเพียง 6.69% ในเดือนมิ.ย.54 
 

+ สหรฐั : ดัชนีความเช่ือม่ันผูบรโิภคตน
ส.ค.และดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจเดือนก.ค.
ปรับขึ้นดีกวาคาด 

+ รอยเตอร/มหาวิทยาลัยมิชิแกนเผยดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคสหรัฐชวงตนเดือนส.ค.เพ่ิมขึ้นแตะระดับ
สูงสุดนับต้ังแตเดือนพ.ค.ท่ีระดับ 73.6 จากระดับ 72.3 ในเดือนกอนหนาน้ี เม่ือเทียบกับท่ีระดับ 72.2 ท่ี
นักวิเคราะหคาดการณไว 
+ ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจในชวง 3-6 เดือนขางหนาของสหรัฐสําหรับเดือนก.ค.เพ่ิมขึ้น 0.4%MoM หลังจากที่
ลดลง 0.4%MoM ในเดือนมิ.ย. ซึ่งสูงกวาท่ีนักวิเคราะหคาดวาจะเพ่ิมขึ้นเพียง 0.2%MoM บงชี้ถงึการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจอยางตอเน่ืองของสหรัฐ 

  
+/- DJIA ปดเพิ่มขึ้นไมมาก เพราะยัง
กังวลวาวิฤติยูโรโซนอาจยํ่าแยลงไดอีก 

+/- ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนสปรับตัวขึ้น 25.09 จุด หรือ 0.19% ปดท่ี 13,275.20 จุด สงผลให
ตลอดท้ังสัปดาหดัชนีดาวโจนสปดปรับตัวขึ้นเปนสัปดาหท่ี 6 ติดตอกัน ปจจัยหนุน คือ ตัวเลขความ
เชื่อม่ันผูบริโภคสหรัฐในชวงตนเดือนส.ค.ท่ีออกมาดีกวาคาด และหวังวา ECB จะดําเนินมาตรการ
เพ่ิมเติมเพ่ือตอสูกับวิกฤติหน้ีสาธารณะในยูโรโซนในไมชาน้ี อยางไรก็ตาม นักลงทุนบางกลุมไดมีการ
ขายทํากําไรออกมาเพราะประเมินวาปญหาในยูโรโซนอาจยงัไมถึงจดุตํ่าสุด 

  
- น้ํามันดิบ : มีรายงานวาทําเนยีบขาว
อาจระบายน้ํามันจาก SPR เพื่อลด
ราคาพลังงาน 

+/- สัญญานํ้ามันดิบเวสตเท็กซัส (WTI) สงมอบเดือนก.ย.ท่ีตลาด NYMEX เพ่ิมขึ้น 41 เซนต หรือ 
0.43% ปดท่ี 96.01 ดอลลาร/บารเรล ซึ่งเปนการปดเหนือระดับ 96 ดอลลาร/บารเรล เปนคร้ังแรก
นับต้ังแตวันท่ี 11 พ.ค.55 สําหรับสัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) สงมอบเดือนต.ค.ท่ีตลาดลอนดอน
รวงลง 1.56 ดอลลาร หรือ 1.35% ปดท่ี 113.71 ดอลลาร/บารเรล อยางไรก็ตาม มีรายงานวาทําเนียบ
ขาวกําลังพิจารณาท่ีจะระบายนํ้ามันจากคลังสํารองทางยุทธศาสตร (SPR) เพ่ือควบคุมราคาเชื้อเพลิงท่ี
อยูในระดับสูงในรอบ 3 เดือนและเพ่ือลดตนทุนพลังงาน 



 

 

3 

Thailand Daily Trading Focus : 20 August 2012

• สัญญาทองคําปดทรงตัว • สัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนธ.ค.ขยับขึน้ 20 เซนต หรือ 
0.01% ปดท่ี 1,619.40 ดอลลาร/ออนซ 
 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
- ศุภชัยเตือนเศรษฐกิจสหรฐัและวิกฤติ
ยูโรโซนจะเลวรายลงมากข้ึน GDP ของ
โลกจะโตแค 2.5% ไทยและเอเชียควร
เพิ่มความรวมมือระหวางกัน 

- เม่ือวันท่ี 17 ส.ค.55 นายศุภชัย พานิชภักด์ิ เลขาธิการการประชุมสหประชาชาติวาดวยการคาและการ
พัฒนา (อังคถัด) กลาวระหวางการกลาวปาฐกถาพิเศษในหัวขอ "New Challenges for Thailand in 
The new Era of Global Trade and Investment" ท่ีจัดโดยมหาวิทยาลัยหอการคาไทย วาเศรษฐกิจโลก
มีความเส่ียงสูงท่ีจะขยายตัวลดลงในปหนา โดยคาดวาจะมีการเติบโตเพียง 2.5% เทาน้ัน ขณะที่
เศรษฐกิจในป 55 จะขยายตัวนอยกวาท่ี IMF คาดการณไว เพราะการคาโลกจะชะลอตัวลง  และมีความ
เปนไปไดท่ีในป 56 สหรัฐจะเจอสถานการณหนาผาทางการคลัง (fiscal cliff) โดยจะมีการเพ่ิมภาษีและ
ใชมาตรการรัดเข็มขัดขณะท่ีมาตรการกระตุนใหมๆ ก็จํากัดมากขึ้น ทําใหเศรษฐกิจสหรัฐขยายตัวชาลง
ในปหนา เชนเดียวกับวิกฤติยโูรท่ีจะขยายวงกวางครอบคลุมท้ังภูมิภาคและเศรษฐกิจ EU ในป 55 มี
โอกาสลดลง 0.5-0.7% จาก 1H55 ท่ีติดลบไปแลว 0.3% สวนในป 56 อาจลดลงถึง 1.3% ซึ่งเปนโอกาส
อันดีของประเทศในแถบเอเชยีท่ีมีทุนสํารองแข็งแรงจะเขาซือ้สินทรัพยหรือเทคโนโลยีจากยุโรป โดยรวม
นําใหไทยและประเทศในเอเชียเพ่ิมความรวมมือระหวางกันตามกรอบอาเซียน+3 และประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน เน่ืองจากภูมิภาคน้ีเปนกลไกหลกัในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจโลก โดยมีปริมาณการคา
คิดเปนสัดสวนมากกวา 50% ของปริมาณการคาโลก 
 

• SET : กําไรสุทธิบจ.ชวง 6M55 ลดลง 
13.58%YoY เนื่องจากตนทุนขายเพิ่ม 
ราคาน้ํามันดิบและปโตรเคมีลดลงทาํ
ใหขาดทุนจากสต็อกใน 2Q55 สูง และ
บริษัทประกันจายคาสินไหมทดแทนนํ้า
ทวม 

• นายจรัมพร โชติกเสถยีร กรรมการและผูจัดการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปดเผยวาในชวง 
1H55 บจ.ท้ังหมด 477 บริษัท (ไมรวมบริษัทในกลุม NC และ NPG) มีรายไดรวม 5.06 ลานลานบาท
เพ่ิมขึ้น 13.42%YoY และมีกําไรสุทธิ 3.44 แสนลานบาท ลดลง 13.58%YoY โดยกําไรท่ีลดลงเปนผล
จากผลดําเนินงานของบริษัทกลุม SET50 ในธุรกิจพลังงาน โลหะ และสนิคาเกษตรท่ีลดลงอยางมาก 
โดยบางบริษัทมีผลดําเนินงานขาดทุนสาเหตุหลักมาจากตนทุนขายท่ีเพ่ิมขึ้น ราคานํ้ามันและสินคาโภค
ภัณฑท่ีลดลงอยางรวดเร็วในชวง 2Q55 ทําใหธุรกิจโรงกล่ันและปโตรเคมีมีผลขาดทุนจากสต็อก ขณะท่ี
ธุรกิจประกันภัยท่ียังมีการบันทึกคาสินไหมทดแทนจากเหตุการณนํ้าทวมในชวงปลายป 54  
หากไมรวมผลการดําเนินงานของบจ.ท่ีเกี่ยวของกับสินคาโภคภัณฑ พบวากําไรสุทธิใน 2Q55 และ 
1H55 จะเติบโต 32.01%YoY และ 8.80%YoY ตามลําดับ สําหรับบจ.ท่ีมีกําไรสุทธิสูงสุด 5 อันดับแรก 
คือ PTT, PTTEP, SCB, KBANK และ ADVANC  
หากแยกเปนหมวดธุรกิจพบวาใน 1H55 กลุมธนาคารพาณิชยมีกําไรเพ่ิมขึ้นสูงสุด (+1.17 หม่ืนลานบาท
เม่ือเทียบ YoY) รองลงมาคือกลุมอาหารและเครื่องด่ืม (+1.14 หม่ืนลานบาท) กลุมพาณิชย (+3.6 
พันลานบาท) กลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย (+3.3 พันลานบาท) และกลุมการแพทย (+3.03 พันลานบาท) 

  
  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Industry Focus :  ยานยนต  
Company Focus :  BTS (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 6.24) 
 TMT (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 7.32) 
In The News :  ผูรับเหมากอสราง 
New Listing : BGH08CB, BIGC08CB, MINT08CB, PS08CC, SPAL08CB, TUF08CD 

 
Industry Focus 
ยานยนต 
ยอดผลิต ก.ค. ทําสถิติสูงสุดใหม 
• สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยไดเปดเผยวายอดผลิตรถยนต ก.ค.55 เติบโต 45% y-o-y (ทรงตัว m-o-m) เปน 213k ถือวา

ทําสถิติสูงสุดใหมและสอดคลองกบัท่ีเราคาดไว สืบเน่ืองจากผูประกอบการรถยนตไดเพ่ิมกําลังการผลิต สวนตัวเลขยอดผลิต
สะสม 7M55 เติบโต 32% y-o-y เปน 1.26 ลานคัน และคิดเปนสัดสวน 57% เทียบกับประมาณการท้ังป 55 ท้ังน้ีรถยนตน่ัง
โดยสารคิดเปนสัดสวน 1 ใน 3 จากยอดผลิตรวม และสัดสวนท่ีเหลอืเปนรถกระบะเชิงพาณิชย 

• ยอดขายรถยนตในประเทศและสงออกทําสถิติสูงสดุเชนกัน โดยยอดขายรถยนตในประเทศเพ่ิม 81% y-o-y เปน 132k ขณะท่ี
ยอดสงออกเติบโต 25% เปน 95k ทําใหยอดสะสม 7M55 ยอดขายรถยนตในประเทศเพิ่ม 46% y-o-y เปน 737k ขณะท่ียอด
สงออกเติบโต 16% เปน 552k สาเหตุท่ีอุปสงคยานยนตแข็งแกรงคือ ความตองการรถยนตมีมากหลังนํ้าทวมผานพนไป การ
ออกรถยนตอโีคคารรุนใหมๆ รวมท้ังแรงจงูใจจากการคืนภาษีสรรพสามิตใหกับผูซื้อรถยนต เราคาดวายอดผลิตและยอดขาย
รถยนตยังแข็งแกรงไดอยางตอเน่ืองในอนาคต น่ันคือ ยอดผลิตตลอดปน้ีเปน 2.2 ลานคัน แบงเปนการขายในประเทศ 1.2 
ลานคัน และสงออก 1.0 ลานคัน สบืเน่ืองจากความตองการรถกระบะและรถยนตขนาดเล็กน้ันมีอยูสูง  

• คงคําแนะนํา ถวงนํ้าหนักมากสําหรับหลักทรัพยหมวดยานยนต เรายังคงมีมุมมองในแงบวกสําหรับยอดผลิตรถยนตใน 2H55 
เราคงคําแนะนํา ซื้อ สําหรับ SAT (ราคาพ้ืนฐาน 36.50 บาท, P/E ป 56 เปน 12 เทา) และ STANLY (ราคาพ้ืนฐาน 250.00 
บาท, P/E ป 56 เปน 12 เทา) เราเห็นวาท้ังสองบริษัทจะมีผลการดําเนินงานท่ีดีอยางตอเน่ือง แรงสนับสนุนมาจากการเพ่ิม
กําลังการผลิตขณะท่ีอุตสาหกรรมสดใส และอัตราภาษีเงินไดท่ีลดลง   

นักวิเคราะห : เจษฎา  เตชะหัสดิน : Tel 7833 
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Company Focus 
BTS คําแนะนํา ซื้อ (ปรับเพ่ิมจาก ถือ) 
ราคาปด 5.30 บาท  ราคาพื้นฐาน 6.24 บาท (เดิม 5.55 บาท) 
VGI เขา IPO จะกระตุนราคาหุน BTS 
• เราเห็นวาการท่ีบริษัท วี จ ี ไอ โกลบอล มีเดีย (VGI) ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทระบบขนสงมวลชนกรุงเทพฯ (BTSC) และ 

BTS ถือหุนใน BTSC 96.44% จะเขาทําการเขาจดทะเบียนในตลาดฯในไมชาน้ีจะเปนแรงกระตุนราคาหุน BTS ได เพราะ 1) 
ผูถือหุน BTS จะไดรับการจัดสรรหุน VGI ในสัดสวนประมาณ 366 หุน BTS ตอ 1 หุน VGI (ขึ้นกับการแปลง CD มาเปนหุน
ในอนาคตดวย) ในราคา IPO โดยจะมีการกําหนดวันปดสมุดทะเบียนฯตอมา ขอดีคือ ไดรับการจัดสรรแนๆไมตองไปทําการ 
random เหมือนผูไปจองซื้อ VGI โดยตรง แมวาสัดสวนท่ีไดรับจะนอย เพราะจํานวนหุน BTS ในปจจุบนัมีมากถึง 9,166 ลาน
หุน แตจํานวนหุน VGI ท่ีเพ่ิมทุนมาจัดสรรเปน 25.1 ลานหุน (อกี 9 แสนหุนใหผูถือหุนเดิม BTSC) 2) BTS จะบันทึกกําไรจาก
การที่ BTSC นําหุนท่ีถืออยูสวนหนึ่งคือ 62 ลานหุนหรือ 22.6% จากท่ีถือท้ังหมด 274 ลานหุนมารวม IPO หากสมมุติให
ตนทุนท่ี BTSC มีใน VGI เทากับพารคือ 1 บาท และราคา IPO VGI เปน 30 บาท เราคาดวาจะคิดเปนกําไรตอหุน BTS ท่ี 
0.15 บาท BTS จะบันทึกกําไรจากการขายหุน VGI หลังภาษีท่ีประมาณ 1,353 ลานบาท แตตองรอขอมูลกอนวามูลคาทาง
บัญชีของ VGI เปนเทาใด เพ่ือคํานวณไดวา BTS จะบันทึกกําไรจากการนี้เทาใด นอกจากน้ี BTSC ยงัมีหุน VGI ท่ีเหลอือกี 
212 ลานหุน หรือ 71% หลัง IPO 

• เราเห็นวาการ IPO ของ VGI จะเปนการทําใหตลาดฯไดเห็นความมีคุณคาสูงของ VGI ตามท่ี BTS ถือหุนอยูทางออมแตใน
สัดสวนท่ีมาก และมีมูลคาตามราคาตลาดฯท่ีเห็นชัดมากขึ้น เม่ือมีราคาหุน VGI ปรากฏใหเห็น ถือเปนการ unlock value 
asset ท้ังน้ีจุดเดนในธุรกิจ VGI คือ ทําการบริหารและจัดการใหเชาพ้ืนท่ีโฆษณาบนสถานีรถไฟฟา ตัวถังรถไฟฟา รวมทั้ง
รานคาปลีกชั้นนํา คือ Lotus และ BIGC น่ันคือ มีความม่ันคงในสวนการโฆษณาบน BTS ซึ่งปจจุบนัมีสัดสวนรายได 46% 
มาจาก BTS และมีโอกาสเติบโตจากการที่ปจจุบันยงัโฆษณาบนรถไฟฟาไมเต็มท่ีคือ ทําไป 17 สถานจีากท้ังหมด 23 สถานี 
นอกจากน้ี BTS จะมีการเพ่ิมจํานวนตูรถไฟฟาอีก 35 ตู จึงมีพ้ืนท่ีโฆษณาเพ่ิมไดอีกมาก อกีท้ังยังเติบโตไปยังสาขาที่เพ่ิมของ
รานคาปลีกอีกดวย ปจจุบันสามารถเจาะพ้ืนท่ีขาย (sales floor) ไดแลวซึ่งทํากําไรไดสูง คาดวาอัตราการเติบโตของรายได
โฆษณาปน้ีจะสูงมากถึง 40% (หลงัจาก 1Q55 โต 37% y-o-y)  

• ปรับเพ่ิมคําแนะนําเปน ซือ้ ราคาพ้ืนฐานปรับเพ่ิมขึ้นเปน 6.24 บาท หลังจากท่ีไดมีการปรับประมาณการกําไรสุทธิป 55 และ 
56 เพ่ิมขึ้นปละ 10% ดวยสมมุติฐานใหมคือ 1) ใหอัตราการเติบโตผูโดยสารรถไฟฟา BTSC ปน้ีเพ่ิมจาก 13% เปน 17% และ 
2) ปรับลดคาใชจายขาย-บริหาร ราคาปดมีสวนเพ่ิมเทียบกบัราคาพ้ืนฐานไดอีก 18% สวนคาดการณอัตราผลตอบแทนปนผล
ปน้ีอยูในเกณฑดีเปน 5.7% คาดวากําไรหลักปน้ีและปหนาเติบโตสูงเปน 79% และ 47% y-o-y ตามลําดับ หากในอนาคตมี
ราคาตลาดของ VGI ก็จะสามารถประเมินมูลคาหุน BTS ไดดียิ่งขึ้น สวนความเส่ียงคือ ราคาแปลงสภาพหุนกูเปนเพียง 5.12 
บาท เม่ือมีการแปลงเปนหุนก็จะมาขายในตลาดฯได (selling pressure) แตขอดีคือ สวนทุนบริษัทเพ่ิมขึ้น และเม่ือถงึวันท่ี 25 
ม.ค.56 แลวทางผูถือหุนกูสามารถนําหุนกูมาขายคืน BTS ไดทันที แตทาง BTS ก็ไดเตรียมเงินไวกับสถาบันการเงินแลว 

นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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TMT คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 6.20 บาท  ราคาพื้นฐาน 7.32 บาท 
แนวโนม 2H55 ไปไดดี...คาดปนผลปนี้นาประทับใจ 
•  กําไรสุทธิ 2Q55 เติบโตกาวกระโดด 62%YoY โดยเปนผลจาก 1) ปริมาณขายเหล็กใน 2Q55 ของ TMT เพ่ิมขึ้นแขง็แกรง 

39%YoY เปน 9.5 หม่ืนตัน โดยความตองการซื้อของกลุมโครงสรางเหล็ก, กลุมตอรถบรรทุก และยานยนตขยายตัวสูง แมวา
การใชเหล็กภาคท่ีอยูอาศัยจะชะลอตัวแตบริษัทมีสดัสวนการขายในกลุมน้ีไมมาก ดานราคาขายเฉลี่ยเทากับ 26.2 บาทตอกก.
ลดลง 4%YoY แตทรงตัวใกลกับ 1Q55 และ 2) อตัรากําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นเปน 8.6% จาก 4.0% ใน 1Q55 (ไมรวมการ reverse 
รายการสํารองดอยคาฯกลับมาเปนรายได 90 ลานบาท) ท้ังน้ีเพราะบริหารตนทุนวัตถุดิบไดดีขึ้น โดยมีการใชวัตถุดิบ HRC ท้ัง
ในประเทศและนําเขาเพ่ือใหมีอัตรากําไรขั้นตนอยูในเกณฑดี 

•  แนวโนมครึ่งหลังของป 55 ยังไปไดดี โดยปริมาณขายใน 3Q55 นาจะใกลเคียงกบั 9 หม่ืนตันแมวาจะเปนชวง Low season 
ของธุรกิจเหลก็ (เดือนก.ค.55 ขายได 3 หม่ืนตัน) แตความตองการใชเหล็กของกลุมโครงสรางเหล็กสงออกยังคงแข็งแกรงมาก 
(ยอดขายของกลุมน้ีอยูท่ี 14% ของยอดขายรวม) ยอดสั่งซือ้ของกลุมตอรถบรรทุกสูงตอเน่ือง (TMT มียอดขายเหล็กใหกบักลุม
ตอรถบรรทุกคิดเปน 70% ของปริมาณการใชท้ังหมดของอุตสาหกรรม) และกลุมน้ีมีคําสั่งซื้อลวงหนาประมาณ 3 เดือน รวมท้ัง
การกอสรางโรงงานของภาคเอกชนยังขยายตัวตอเน่ือง ท้ังเปนการฟนฟูหลังนํ้าทวมและการขยายกําลังการผลิตรองรับการ
เติบโตของเศรษฐกิจในชวง 1-2 ปขางหนา ดานราคาขายเฉล่ียมีแนวโนมลดลงเปน 25+/- บาทตอกก. ซึ่งเปนไปตามราคา
เหล็กในตลาดโลก อยางไรก็ตาม อัตรากําไรขั้นตนใน 2H55 นาจะยงัอยูท่ี 7.5-8.0% เพราะราคาวัตถุดิบ HRC ก็ออนตัวลง
เชนกัน 

•  ความเส่ียงเร่ืองการซือ้วัตถุดิบตํ่า เน่ืองจากอปุทานวัตถุดิบ HRC ในตลาดมีมากขึ้นหลังจากท่ีโรงงานของ SSI ท่ี UK เร่ิมเปด
ดําเนินการต้ังแต 2Q55 และอุปสงคเหล็กในตลาดโลกชะลอตัวตามเศรษฐกิจทําใหการนําเขาเหลก็ทําไดงายขึ้น รวมท้ัง
สามารถเลือกซื้อ HRC คุณภาพดีมากในราคาไมสูงมาบริการลูกคาไดดวย รัฐบาลจีนสงเสริมใหมีการผลิตและสงออกเหล็ก
กลาง-ปลายนํ้าสูตลาดโลกมากขึ้น ท้ังน้ีใน 2Q55 บริษัทซื้อวัตถุดิบ HRCจาก SSI คิดเปน 37%, ซือ้จากรายอื่นในประเทศ 15% 
และนําเขา 48% ของทีซ่ื้อท้ังหมด (โดยหลักนําเขาจากจีนและเกาหลี) 

•  อยูระหวางการลงทุนเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต (เฟส 5) โดยใชเงินลงทุน 250 ลานบาท (คาท่ีดินและเคร่ืองจักร & 
อุปกรณ) ซึ่งคาดวาจะแลวเสร็จในปลายป 55 หลังจากการลงทุนรอบน้ีแลว TMT จะมีความสามารถในการทํารายไดเพ่ิมขึ้น
เปน 1.5 หม่ืนบาทตอป จากปจจบุันท่ีประมาณ 1.2 หม่ืนบาทตอป ผูบริหารต้ังเปาหมายยอดขาย 1.5 หม่ืนบาทตอปในป 58 
(ในป 55-56 ต้ังเปาหมายไวท่ี 1.0 หม่ืนลานบาท และ 1.1 หม่ืนลานบาท ตามลําดับ) 

•  สภาพคลองทางการเงินอยูในเกณฑดี ปจจุบนับริษัทมีหน้ีสินท่ีตองชําระดอกเบ้ีย 2.8 พันลานบาท คิดเปน 60% ของเครดิต
ไลนท้ังหมดท่ีประมาณ 4.7 พันลานบาท ซึ่งคาดวาจะเพียงพอสําหรับยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ในชวง 1-2 ปขางหนา สําหรับสดัสวน
หน้ีสินสุทธิตอทุน (Net gearing) ณ สิ้นมิ.ย.55 เทากับ 1.47 เทา 

•  คาดวาจะสรปุเรือ่งคาสินไหมทดแทนจากบริษัทประกันในเร็วๆนี้ และมีโอกาสท่ีจะบันทึกรายไดพิเศษดังกลาวในงบ
การเงิน 3Q55 ซึ่งรายไดในสวนน้ีจะไมเสียภาษีและบริษัทจะนําไปคํานวณเพ่ือจายปนผลตามนโยบายดวย เพราะเปนเม็ดเงินท่ี
บริษัทไดรับเขามาจริง 

•  คงคําแนะนําซื้อ เราคงประมาณการกําไรสุทธิป 55 ไวท่ี 340 ลานบาท แตปรับเพ่ิมคาดการณกําไรสุทธิป 56 ขึ้น 6% เปน 311 
ลานบาท สะทอนอัตรากําไรขั้นตนท่ีคาดวาบริษัทจะทําไดดีกวาคาดการณเดิม (ปรับเพ่ิมสมมติฐานอัตรากําไรขั้นตนป 56 เปน 
7.5% จากเดิมท่ี 7.3%) ปรับราคาพ้ืนฐานเปน 7.32 บาท โดยเลือ่นไปอิงกับ P/E ป 56 ท่ี 10 เทา สําหรับจุดเดนของบริษัท คือ 
1) มีสินคาหลากหลาย และรักษามาตรฐานท่ีดีของคุณภาพสินคาอยางตอเน่ือง, 2) บริการลูกคาอยางครบวงจร ชวยลดความ
เสี่ยงจากความผนัผวนของราคา ชวยใหลูกคาบริหารสินคาคงคลังไดอยางมีประสิทธภิาพมากขึ้น ซึ่งทําใหสวนแบงการตลาด
ของบริษัทมีโอกาสขยบัขึ้นไดตอเน่ือง (ปจจบุันมีสวนแบงการตลาดเหล็กแผนในประเทศ 8-9% เม่ือพิจารณาจากความตองการ
ของตลาดรวมท่ี 4 ลานตันตอป) และ 3) จายปนผลสูง คาดการณอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลป 55 เทากับ 9.7%   

 นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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In The News 
ผูรับเหมากอสราง 
สายสีเขียวจอประกวดราคาก.ย.นี ้
• แหลงขาวจากกระทรวงคมนาคม เปดเผยวา สปัดาหน้ีสํานักงานนโยบายและแผนการขนสงและจราจร (สนข.) จะเสนอ

โครงการกอสรางรถไฟฟาสายสีเขียว ชวงหมอชิต-สะพานใหม ระยะทาง 12 กม. เงนิลงทุน 3.65 หม่ืนลานบาท ให
คณะกรรมการชํานาญการสิ่งแวดลอมพิจารณาผลกระทบดานสิ่งแวดลอมพิจารณาอีกคร้ัง หลังจากไดมีการปรับแบบ
กอสรางสถานีบริเวณวงเวียนหลักสี ่ โดยจะนําเสนอท้ังแบบกอสรางเดิมและแบบกอสรางใหม หากขั้นตอนทุกอยางไมมี
ปญหาใดๆ    ขั้นตอนตอไปก็สามารถนําเสนอตอท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) และคาดวาภายในเดือนก.ย. จะสามารถเร่ิม
กระบวนการสูการเปดประกวดราคาได (ขาวหุน) 

• ผลกระทบ: เปนบวก ทําใหผูรับเหมามีโอกาสเพ่ิมงานกอสรางในมือ (Backlog) ไดมากขึ้น และเปนแหลงรายได-กําไรใน
อนาคต งานท่ีระดับ 3.65 หม่ืนลานบาท ถือวาใหญมาก เพียงแตกาํหนดการที่เปดประมูลมักจะมีความลาชา จากท่ีประเมิน
ไว เพราะมีหลายปจจัยท่ีมีความไมแนนอนเกิดขึ้น งานขนาดใหญท่ีทีมกลยุทธสํารวจจะเกิดขึ้นคร่ึงปหลงั 55 น้ีคือ รถไฟฟา
รางคู มูลคา 1.1 หม่ืนลานบาท สวนงานกอสรางระบบการบริหารจัดการทรัพยากรนํ้าขนาดใหญมูลคา 350,000 ลานบาท ก็
ถือวานาสนใจมากแตยังตองใชเวลากวาจะเปนรูปธรรม 

• Top Pick ในหมวดน้ียังคงเปน STEC ใหราคาพ้ืนฐาน 18.50 บาท จุดแข็งคือ  งานกอสรางในมือ (backlog) ปจจุบันสงูเปน 
60 พันลานบาท ซึ่งมีขอดีคือ สามารถจะรับรูรายไดไปอีก 3 ปขางหนา เราถอืวา STEC จะไดรับประโยชนสูงสุด สําหรับวัฏ
จักรขาขึ้นน้ี เพราะจะมีงานเกีย่วกบัสาธารณูปโภคมูลคาสูงถึง 2.27 ลานลานบาท ระหวางป 2555-2559 ซึ่งเปนการสรางงาน
กอสรางจากภาครัฐขึ้นมาอีกเปนจาํนวนมาก อีกท้ัง STEC มีความไดเปรียบในเร่ืองฐานะการเงินท่ีพรอม คือเปนเงินสดสุทธิ 
จึงพรอมท่ีจะเขารวมการประมูลงานขนาดใหญได นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 

 
New Listing 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BGH08CB 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : BGH08CB 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย           : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,004,000 
หุนอางองิ                                             : BGH 
ราคาเสนอขาย   :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,004,000 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 30 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)        : 90.00 
ประเภท DW                                           : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                                      : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย                      : 14 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ                                      : 18 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                                   : 18 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง                                        : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 



 

 
8 

Thailand Daily Trading Focus: 20 August 2012

ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : BIGC08CB 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย          : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 19,900,000 
หุนอางองิ          : BIGC 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,099,000 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.01 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 50 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)        : 179.00 
ประเภท DW                     : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ           : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย    : 14 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ           : 18 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย               : 18 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง                 : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement       : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) MINT08CB 
ผูออก DW                     : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                        : MINT08CB 
ตลาดรอง         : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย       : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)            : 19,900,000 
หุนอางองิ       : MINT 
ราคาเสนอขาย   : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,099,000 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.01 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 5 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)       : 14.00 
ประเภท DW             : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ      : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย   : 15 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ    : 21 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย      : 21 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) PS08CC 
ผูออก DW          : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                 : PS08CC 
ตลาดรอง          : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย    : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,400 
หุนอางองิ                                             : PS 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,000,400 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)   : 6 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)     : 16.00 
ประเภท DW            : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ      : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย : 14 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ               : 18 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย           : 18 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement   : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) SPAL08CB 
ผูออก DW               : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                : SPAL08CB 
ตลาดรอง          : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย    : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)        : 20,000,000 
หุนอางองิ                                             : SPALI 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,000,000 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 4 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 16.00 
ประเภท DW                  : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ          : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย  : 15 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ         : 21 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย      : 21 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง         : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement   : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) TUF08CD 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : TUF08CD 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย                                   : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)          : 20,004,000 
หุนอางองิ                                            : TUF 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,004,000 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 20 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)   : 69.00 
ประเภท DW                                           : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ          : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย        : 14 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ           : 18 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย             : 18 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง                  : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement        : Cash settlement
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Key Events 
วันท่ี  

6-24 ส.ค. 55 SLC, WAVE  :  ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
7-31 ส.ค. 55 CIG-W3 หามซื้อขาย 7-31 ส.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 1 ก.ย. 55 
14-31 ส.ค. 55 TH :  ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
16-21 ส.ค. 55 IRPC13CC หามซื้อขาย 16-21 ส.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 22 ส.ค.55 
20 ส.ค. 55 ประเทศไทย :   สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ(สภาพัฒน) แถลงตัวเลขจีดีพีไตรมาส 2/55 
21 ส.ค. 55 ออสเตรเลีย :  ธนาคารกลางออสเตรเลียเปดเผยรายงานการประชุมประจําเดือนสิงหาคม 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 

ญ่ีปุน            :   ยอดขายซูเปอรมารเก็ตเดือนก.ค. 
ออสเตรเลีย     :  เวสตแพค-สถาบันเมลเบิรน เปดเผยดัชนีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ           :  สมาคมธนาคารเพื่อการจํานองของสหรัฐ (MBA) เผยผลสํารวจการย่ืนขอสินเชื่อจํานองรายสัปดาห 
สหรัฐ           :  ยอดขายบานมือสองเดือนก.ค. 
สหรัฐ           :  สํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐ (EIA) เผยสต็อกนํ้ามันรายสัปดาห 
สหรัฐ           :  คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ(FOMC) เผยแพรรายงานการประชุม 

23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 

ฝร่ังเศส         :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เบื้องตนเดือนส.ค. 
เยอรมนี       :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เบื้องตนเดือนส.ค. 
ยูโรโซน         :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เบื้องตนเดือนส.ค. 
สหรัฐ           :   จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห 
สหรัฐ           :  ยอดขายบานใหมเดือนก.ค. 

24 ส.ค. 55 
24 ส.ค. 55 

อังกฤษ          :  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (จีดีพี) เบื้องตนอังกฤษไตรมาส 2/2555 
สหรัฐ           :   ยอดส่ังซื้อสินคาคงทนเดือนก.ค. 

21-24 ส.ค. 55 PTTE08CC PTTE08PA SCB08PB และ SCB08CD หามซื้อขาย  21-24 ส.ค.   55    เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพย
จดทะเบียน  25 ส.ค. 55 

28-31 ส.ค. 55 BANP42CD BANP42PA  BIGC42CA  ESSO42PA PTT42CD PTT42PA PTTE42CD PTTE42PA STA42PA THAI42PA 
หามซื้อขาย 28-31 ส.ค.  55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน  1 ก.ย. 55 

4-28 ก.ย. 55 AIT –W1 : หามซื้อขาย 4-28 ก.ย.  55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 29 ก.ย. 55 

ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซ้ือขาย จัดสรรให 
BGH08CB 20,004,000  20 ส.ค. 2555 หุนใหม 
BIGC08CB 19,900,000  20 ส.ค. 2555 หุนใหม 
MINT08CB 19,900,000  20 ส.ค. 2555 หุนใหม 
PS08CC 20,000,400  20 ส.ค. 2555 หุนใหม 
SPAL08CB 20,000,000   20 ส.ค. 2555  หุนใหม 
TUF08CD 20,004,000   20 ส.ค. 2555  หุนใหม 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights 

for 
Allotted Shares  

(Shares) 
Ratio  

(Holding:New) 
Price Subscription  

Period 
TICON 17/08/12 TSR 97,625,650   8 : 1  28/08/12 
SMPC 22/08/12 Common 9,368,983   4 : 1 10  Baht 01/10/2012 - 05/10/2012 
SMM 23/08/12 Warrant 60,012,500   4 : 1  - 
KTB 28/08/12 Common 2,794,937,250   4 : 1 12.6  Baht - 
KTB-P 28/08/12 Common 1,375,000   4 : 1 12.6  Baht - 
GL 18/09/12 Warrant 22,990,927   3 : 1 0.1  Baht - 
TMI 01/10/12 Warrant 191,999,994   2 : 1  - 
E 12/10/12 TSR 261,750,000   4 : 1  - 
SSI 16/10/12 Common 1,833,670,324   10 : 1 0.68  Baht - 
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XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

ADVANC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 5.9 Baht 06/09/12 Cash 
AH 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.488 Baht 12/09/12 Cash 
AH-PA 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.488 Baht 12/09/12 Cash 
AI 23/08/12  0.1 Baht 07/09/12 Cash 
AIT 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.25 Baht - Cash 
ARIP 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 05/09/12 Cash 
AS 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.34 Baht 05/09/12 Cash 
BAFS 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.27 Baht 04/09/12 Cash 
BCH 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 06/09/12 Cash 
BEC 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1 Baht 06/09/12 Cash 
BH 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.6 Baht 07/09/12 Cash 
BH-P 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.6 Baht 07/09/12 Cash 
BJC 22/08/12  0.32 Baht 07/09/12 Cash 
BKI 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 2.75 Baht 07/09/12 Cash 
BKKCP 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.16 Baht 14/09/12 Cash 
BLA 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.36 Baht - Cash 
BOL 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 03/09/12 Cash 
BROOK 21/08/12  0.06 Baht 07/09/12 Cash 
CCET 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.08 Baht 07/09/12 Cash 
CNT 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 10/09/12 Cash 
CPF 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.6 Baht 07/09/12 Cash 
CPNRF 10/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.2823 Baht 31/08/12 Cash 
CSL 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 06/09/12 Cash 
CTARAF 27/08/12  0.153 Baht 07/09/12 Cash 
DCC 07/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.79 Baht 23/08/12 Cash 
DEMCO 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.17 Baht 07/09/12 Cash 
DSGT 25/09/12  0.1 Baht 12/10/12 Cash 
DSGT 25/09/12   2 : 1 Share 12/10/12 Stock 
DTAC 01/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2.27 Baht 22/08/12 Cash 
ECL 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 10/09/12 Cash 
EPCO 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.045 Baht 04/09/12 Cash 
FUTUREPF 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.312 Baht 14/09/12 Cash 
GC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.17 Baht 06/09/12 Cash 
GLOW 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.81 Baht 13/09/12 Cash 
GOLDPF 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1525 Baht 07/09/12 Cash 
HEMRAJ 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 07/09/12 Cash 
HTECH 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.12 Baht 03/09/12 Cash 
IFEC 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.03 Baht 07/09/12 Cash 
IHL 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 10/09/12 Cash 
INTUCH 27/08/12 30/03/2012 - 13/08/2012 2.2 Baht 12/09/12 Cash 
IT 20/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.07 Baht 30/08/12 Cash 
IVL 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.18 Baht 06/09/12 Cash 
JMART 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.22 Baht 07/09/12 Cash 
JUBILE 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 06/09/12 Cash 
KAMART 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.05 Baht 05/09/12 Cash 
KBS 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
KCAR 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.43 Baht 07/09/12 Cash 
KCE 16/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
KIAT 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.25 Baht 07/09/12 Cash 
KTB 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.36 Baht 03/10/12 Cash 
KTB-P 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.43725 Baht 03/10/12 Cash 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
LALIN 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.06 Baht 07/09/12 Cash 
LH 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 12/09/12 Cash 
LHPF 24/08/12 20/03/2012 - 30/06/2012 0.19317 Baht 12/09/12 Cash 
LPN 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.23 Baht 04/09/12 Cash 
M-AAA 20/08/12 01/05/2012 - 31/07/2012 0.198 Baht 06/09/12 Cash 
MACO 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
MAJOR 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.39 Baht 11/09/12 Cash 
MAKRO 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 3.5 Baht 07/09/12 Cash 
MBKET 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.35 Baht 05/09/12 Cash 
MIPF 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.45 Baht 14/09/12 Cash 
MJLF 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.25 Baht 07/09/12 Cash 
MK 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 12/09/12 Cash 
MNIT 27/08/12  0.1 Baht 13/09/12 Cash 
MNIT2 27/08/12  0.188 Baht 13/09/12 Cash 
MNRF 27/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.198 Baht 13/09/12 Cash 
M-STOR 27/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.213 Baht 13/09/12 Cash 
NBC 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.06 Baht 06/09/12 Cash 
OFM 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
OISHI 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.6 Baht 07/09/12 Cash 
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Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 
PFFUND 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.395 Baht 14/09/12 Cash 
PHOL 22/08/12  0.11 Baht 07/09/12 Cash 
PM 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.12 Baht 10/09/12 Cash 
POPF 10/08/12  0.2491 Baht 31/08/12 Cash 
PSL 17/08/12  0.1 Baht 03/09/12 Cash 
PTL 03/08/12 31/03/12 0.17 Baht - Cash 
PTTEP 01/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2.8 Baht 22/08/12 Cash 
QHOP 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 12/09/12 Cash 
QHPF 24/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.182 Baht 12/09/12 Cash 
QLT 24/08/12  0.2 Baht 06/09/12 Cash 
RS 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 05/09/12 Cash 
S&P 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.5 Baht - Cash 
SABINA 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.065 Baht 06/09/12 Cash 
SALEE 17/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.11 Baht 04/09/12 Cash 
SAMART 24/08/12  0.2 Baht 12/09/12 Cash 
SAMTEL 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.25 Baht 10/09/12 Cash 
SAT 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 06/09/12 Cash 
SCC 06/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 4.5 Baht 23/08/12 Cash 
SCCC 14/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 7 Baht 31/08/12 Cash 
SE-ED 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 06/09/12 Cash 
SENA 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.082 Baht 07/09/12 Cash 
SGP 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 10/09/12 Cash 
SMIT 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.14 Baht 06/09/12 Cash 
SNC 08/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1 Baht 27/08/12 Cash 
SPACK 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.17 Baht 12/09/12 Cash 
SPALI 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 10/09/12 Cash 
SPF 20/08/12  0.27 Baht 06/09/12 Cash 
SPORT 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.07 Baht 14/09/12 Cash 
SRICHA 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1 Baht 06/09/12 Cash 
SWC 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
SYMC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 05/09/12 Cash 
TFUND 23/08/12  0.16 Baht 11/09/12 Cash 
TIF1 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.0778 Baht 14/09/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 
TK 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.37 Baht 06/09/12 Cash 
TKS 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 13/09/12 Cash 
TLOGIS 23/08/12  0.2 Baht 11/09/12 Cash 
TLUXE 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.11 Baht 10/09/12 Cash 
TNDT 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 07/09/12 Cash 
TNITY 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.12 Baht 07/09/12 Cash 
TOG 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 05/09/12 Cash 
TPA 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2 Baht 07/09/12 Cash 
TPC 06/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.75 Baht 22/08/12 Cash 
TTCL 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
TTW 07/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.22 Baht 23/08/12 Cash 
TUF 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.1 Baht 31/08/12 Cash 
TU-PF 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.072 Baht 12/09/12 Cash 
TVO 23/08/12  0.8 Baht 07/09/12 Cash 
UBIS 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.09 Baht 07/09/12 Cash 
UEC 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.06 Baht 07/09/12 Cash 
UOB8TF 03/08/12 07/02/2012 - 30/06/2012 0.26 Baht 24/08/12 Cash 
UPOIC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 05/09/12 Cash 
UTP 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
UVAN 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2 Baht - Cash 
WORK 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.8 Baht - Cash 
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DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

Noted :  as of 17 Aug 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in SCC. 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


