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“ซื้อ/ถือตอเม่ือ SET ยืนเหนือ 1216” 
  

  Top Picks–Fund 
Aug-12 : 

AMATA, BBL, CPN, QH, SPF 

  Top Picks -
Fund Today: 

CSL 

  Top Picks-High 
Div Yield : 

ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 
DCC, SIRI, PF, SPF, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

SPALI 37.1%, TICON 28.4%, 
AMATA 25.1%, KBANK 14.6% 
ของปริมาณซ้ือขายในกระดานหลัก 

    

  Technical View ภาพระยะส้ันเปนลบเล็กๆ แตยังไม
ท้ิงการรีบาวด 

   Support Resistance Cut loss 
SET ซื้อตามคาบวก 1230-1240 1216 
SET50 ซื้อตามคาบวก 850-860  840 

Foreign Stock Market 
DJIA : 13,275.20 25.09
NASDAQ : 3,076.59 14.20
S&P500 : 1,418.16 2.65
FTSE : 5,852.42 17.91
NIKEI : 9,162.50 69.74
HSKI : 20,116.07 153.12

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 16-Aug 17-Aug
Yen 79.33 79.57
Baht (On-Shore) 31.46 31.51
Euro 1.24 1.23
US Bond Yield 2.96 2.93

 

Oil Market 
16-Aug 17-Aug

BRENT 115.27 113.71
NYMEX-Crude Light 95.60 96.01

 

Gold & Silver Market 
16-Aug 17-Aug

Gold-Comex 1619.20 1619.40
Silver-Comex 28.21 28.00

 

Baltic Dry Index 
16-Aug 17-Aug

Baltic Dry Index 720.00 714.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
17-Aug Long Short Net
Institution 15,848 13,588 2,260
Foreign 6,945 1,123 5,822
Customer 15,881 23,963 -8,082

 

 

Trading Activities (Btm) 
17-Aug Buy Sell Net
Institution 1,526 1,142 384
Prop Trade 4,169 3,658 511
Foreign 5,668 7,520 -1,853 
Customer 16,767 15,810 957
Aug-12 (MTD)
Institution 22,678 23,892 -1,214 
Prop Trade 44,569 39,996 4,573
Foreign 75,976 71,375 4,601
Customer 174,726 182,687 -7,961 
Jan-Current (YTD)
Institution 322,055 368,528 -46,473 
Prop Trade 643,128 638,043 5,085
Foreign 1,152,679 1,083,456 69,223
Customer 2,449,342 2,477,177 -27,834 

 

Top Net Buy (Btm) 
1 CS 368
2 TNS 314
3 TSC 213  

 
Top Net Sell (Btm) 

1 UBS -803
2 JPM -657
3 SCBS -345  

 
Top Active 

Closed %Chg
1 SCB 154.00 -2.22
2 KBANK 171.00 -1.44
3 INTUCH 65.75 0.38  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

KTB, KTC, STEC, INTUCH, 
SITHAI, STANLY, TVO, KYE 

 

กลยุทธการลงทุน :  ตลาดหุนไทยวันศุกรปดทรงตัวท่ี 1223.91 (-0.49 จุด) มูลคาซื้อขาย 2.8 หม่ืนลานบาท โดยมีแรงขายในกลุม Big Cap แต
ยังคงเลอืกซือ้เก็งกําไรหลักทรัพยท่ีมี Catalyst ตอใน 2H55 นักลงทุนตางประเทศขายสุทธ ิ 1.8 พันลานบาทหลังจากซื้อ-ขายใกลเคียงกันมา 3 วัน
ตอเน่ืองในชวงกอนหนา สวนอกี 3 กลุมท่ีเหลือกระจายกันซือ้สุทธ ิ แตกลุมละไมมากนัก สําหรับสปัดาหน้ี หลังจากจบการประกาศผลประกอบการ 
2Q55 แลว คาดวาตลาดจะกลับไปจับตาสถานการณวิกฤตยูโรโซนและตัวเลขเศรษฐกิจของประเทศช้ันนําตางๆ เพ่ิมขึ้น ลาสุดมีขาววาหน้ีเสียของภาค
ธนาคารสเปนเพ่ิมขึ้นอยางตอเน่ือง (ณ มิ.ย.55 เทากับ 9.42% สูงสดุในรอบ 18 ป) และมีโอกาสเพ่ิมขึ้นตอ ขณะท่ีทําเนียบขาวสหรัฐกําลังพิจารณาจะ
ระบายนํ้ามันจากคลังยุทธศาสตร (SPR) ออกมาเพ่ือลดตนทุนพลังงาน หลังจากท่ีราคานํ้ามันดิบ WTI ปรับขึ้นมา 23% ในชวง 2 เดือนท่ีผานมา ซึ่งตอง
ติดตามวาในท่ีสุดแลวทําเนียบขาวจะทําหรือไม เพราะถาทําจริงก็จะกดดันราคาหุนในกลุมพลังงานและปโตรเคมีในระยะสั้นได นอกจากน้ันยังตองตาม
ขาวการเมืองในประเทศเพ่ิมขึ้น โดยหลังจากน้ีจะมีการแถลงผลงานรัฐบาล (พรรคเพ่ือไทยและพรรครวมรัฐบาลเตรียมหารือกรอบการแถลงผลงาน 21 
ส.ค.น้ี) และนาจะตามมาดวยการอภิปรายไมไววางใจ การปรับคณะรัฐมนตรี รวมท้ังเดินหนาในเร่ืองท่ีเกี่ยวกับการแกไขรัฐธรรมนูญหรือพ.ร.บ.
ปรองดองฯ ดังน้ันในชวง 1-2 เดือนขางหนาน้ี ปจจัยการเมืองอาจจะเขามามีนํ้าหนักเพ่ิมขึ้น นอกเหนือจากปจจัยภายนอกท่ีเกี่ยวกบัวิกฤตยูโรโซนและ
ปญหาการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก (สําหรับสหรัฐจะมีการเลอืกต้ังประธานาธิบดี 6 พ.ย.55) กลยุทธการลงทุน :  แนะนําซื้อ/ถือเม่ือ SET Index ไมตํ่า
กวาแนวฟวเตอร 1216 จุด แนวตานท่ีคาดหวัง 1230-1240 ดัชนีตํ่ากวา 1216 จุดจะเร่ิมดูไมดี พอรตเก็งกําไรรอบส้ันและพอรตท่ีมีเงินสดเหลืออยูนอย
ควรลดพอรตตาม สําหรับหุนพ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเปน CSL 

SET Index: 1223.91 -0.49 P/E (x):  16.97 Volume (m. shares): 3,817         P/BV (x): 2.13

SET50:  843.73 -1.45 Market Cap.(Bttrn) 10.16 Turnover (Btm): 28,131       Yield (%): 3.48
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Fundamental Pick    
CSL                         แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                7.80 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                         10.30  บาท 

• บริษัทรายงานกําไรสุทธิ 2Q55 เทากับ 91 ลานบาท ลดลง 10.3%YoY แตทรงตัว QoQ สําหรับ 3Q55 
ผูบริหารกลาววารายไดจะไมตํ่ากวา 2Q55 ท่ีมีรายไดราว 720 ลานบาท อยางไรก็ตาม ประเมินวากําไร
สุทธิใน 2H55 จะดีกวา 1H55 เน่ืองจากยงัคงสานตอธุรกิจท่ีดําเนินการไวดีในคร่ึงปแรก (ธุรกจิ
อินเตอรเน็ตท่ีเนนกลุมบริการ ICT Service. และ Cloud computing) รวมท้ังเพ่ิมบริการที่หลากหลาย
มากขึ้นในสวนท่ีเปน Voice & mobile, บริการผสมสื่อโฆษณาบนมือถอืและอินเตอรเน็ต, บริการดาน 
Call center ใน 2H55 ขณะท่ีจํานวนผูใชบริการยังคงเติบโตไดตอเน่ือง นอกจากน้ันคาดวาธุรกิจโฆษณา
สมุดหนาเหลืองจะทํารายไดมากกวาคร่ึงแรกท่ีผานมา เพราะมีการรับรูรายไดจากการจัดพิมพสมุดหนา
เหลืองเขามา เรายังคงแนะนําซือ้ CSL เน่ืองจากคาดวากําไรสุทธิในป 55 จะเติบโตสูงท้ังจากรายไดท่ี
เพ่ิมขึ้นและอัตราภาษีรายไดฯลดลง รวมท้ังจายปนผลนาประทับใจ โดยบริษัทประกาศจายปนผล
ระหวางกาลสําหรับ 1H55 เทากับ 0.30 บาท กําหนด XD 22 ส.ค. ชําระเงิน 6 ก.ย.55 ซึ่งคิดเปน Interim 
dividend yield ท่ีสูงถึง 3.8% สําหรับท้ังป 55-56 คาดการณ Dividend yield ไวท่ี 8.5% และ 10.0% 
ตามลําดับ 

  
ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
- สเปน : หนี้เสียเพิ่มขึ้นตอเนือ่ง - ธนาคารกลางสเปนเปดเผยวาสัดสวนหน้ีท่ีไมกอใหเกิดรายได (NPL) ของภาคธนาคารสเปนอยูท่ีระดับ 

9.42% ในเดือนมิ.ย. ซึ่งเปนสถิติสูงสุดสถิติใหมนับต้ังแตป 2537 รวมเปนจํานวนเพ่ิมขึ้นแตะ 1.64361 
แสนลานยโูร ซึ่งสัดสวนดังกลาวสูงขึ้นจาก 8.96% ในเดือนพ.ค. และหน้ีเสียสเปนปรับตัวสูงขึ้นอยาง
ตอเน่ืองในชวงปท่ีผานมา โดยสัดสวนหน้ีท่ีไมกอใหเกิดรายไดอยูท่ีเพียง 6.69% ในเดือนมิ.ย.54 
 

+ สหรฐั : ดัชนีความเช่ือม่ันผูบรโิภคตน
ส.ค.และดัชนีช้ีนําเศรษฐกิจเดือนก.ค.
ปรับขึ้นดีกวาคาด 

+ รอยเตอร/มหาวิทยาลัยมิชิแกนเผยดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภคสหรัฐชวงตนเดือนส.ค.เพ่ิมขึ้นแตะระดับ
สูงสุดนับต้ังแตเดือนพ.ค.ท่ีระดับ 73.6 จากระดับ 72.3 ในเดือนกอนหนาน้ี เม่ือเทียบกับท่ีระดับ 72.2 ท่ี
นักวิเคราะหคาดการณไว 
+ ดัชนีชี้นําเศรษฐกิจในชวง 3-6 เดือนขางหนาของสหรัฐสําหรับเดือนก.ค.เพ่ิมขึ้น 0.4%MoM หลังจากที่
ลดลง 0.4%MoM ในเดือนมิ.ย. ซึ่งสูงกวาท่ีนักวิเคราะหคาดวาจะเพ่ิมขึ้นเพียง 0.2%MoM บงชี้ถงึการ
ขยายตัวทางเศรษฐกิจอยางตอเน่ืองของสหรัฐ 

  
+/- DJIA ปดเพิ่มขึ้นไมมาก เพราะยัง
กังวลวาวิฤติยูโรโซนอาจยํ่าแยลงไดอีก 

+/- ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนสปรับตัวขึ้น 25.09 จุด หรือ 0.19% ปดท่ี 13,275.20 จุด สงผลให
ตลอดท้ังสัปดาหดัชนีดาวโจนสปดปรับตัวขึ้นเปนสัปดาหท่ี 6 ติดตอกัน ปจจัยหนุน คือ ตัวเลขความ
เชื่อม่ันผูบริโภคสหรัฐในชวงตนเดือนส.ค.ท่ีออกมาดีกวาคาด และหวังวา ECB จะดําเนินมาตรการ
เพ่ิมเติมเพ่ือตอสูกับวิกฤติหน้ีสาธารณะในยูโรโซนในไมชาน้ี อยางไรก็ตาม นักลงทุนบางกลุมไดมีการ
ขายทํากําไรออกมาเพราะประเมินวาปญหาในยูโรโซนอาจยงัไมถึงจดุตํ่าสุด 

  
- น้ํามันดิบ : มีรายงานวาทําเนยีบขาว
อาจระบายน้ํามันจาก SPR เพื่อลด
ราคาพลังงาน 

+/- สัญญานํ้ามันดิบเวสตเท็กซัส (WTI) สงมอบเดือนก.ย.ท่ีตลาด NYMEX เพ่ิมขึ้น 41 เซนต หรือ 
0.43% ปดท่ี 96.01 ดอลลาร/บารเรล ซึ่งเปนการปดเหนือระดับ 96 ดอลลาร/บารเรล เปนคร้ังแรก
นับต้ังแตวันท่ี 11 พ.ค.55 สําหรับสัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) สงมอบเดือนต.ค.ท่ีตลาดลอนดอน
รวงลง 1.56 ดอลลาร หรือ 1.35% ปดท่ี 113.71 ดอลลาร/บารเรล อยางไรก็ตาม มีรายงานวาทําเนียบ
ขาวกําลังพิจารณาท่ีจะระบายนํ้ามันจากคลังสํารองทางยุทธศาสตร (SPR) เพ่ือควบคุมราคาเชื้อเพลิงท่ี
อยูในระดับสูงในรอบ 3 เดือนและเพ่ือลดตนทุนพลังงาน 



 

 

3 

Thailand Daily Trading Focus : 20 August 2012

• สัญญาทองคําปดทรงตัว • สัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนธ.ค.ขยับขึน้ 20 เซนต หรือ 
0.01% ปดท่ี 1,619.40 ดอลลาร/ออนซ 
 

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
- ศุภชัยเตือนเศรษฐกิจสหรฐัและวิกฤติ
ยูโรโซนจะเลวรายลงมากข้ึน GDP ของ
โลกจะโตแค 2.5% ไทยและเอเชียควร
เพิ่มความรวมมือระหวางกัน 

- เม่ือวันท่ี 17 ส.ค.55 นายศุภชัย พานิชภักด์ิ เลขาธิการการประชุมสหประชาชาติวาดวยการคาและการ
พัฒนา (อังคถัด) กลาวระหวางการกลาวปาฐกถาพิเศษในหัวขอ "New Challenges for Thailand in 
The new Era of Global Trade and Investment" ท่ีจัดโดยมหาวิทยาลัยหอการคาไทย วาเศรษฐกิจโลก
มีความเส่ียงสูงท่ีจะขยายตัวลดลงในปหนา โดยคาดวาจะมีการเติบโตเพียง 2.5% เทาน้ัน ขณะที่
เศรษฐกิจในป 55 จะขยายตัวนอยกวาท่ี IMF คาดการณไว เพราะการคาโลกจะชะลอตัวลง  และมีความ
เปนไปไดท่ีในป 56 สหรัฐจะเจอสถานการณหนาผาทางการคลัง (fiscal cliff) โดยจะมีการเพ่ิมภาษีและ
ใชมาตรการรัดเข็มขัดขณะท่ีมาตรการกระตุนใหมๆ ก็จํากัดมากขึ้น ทําใหเศรษฐกิจสหรัฐขยายตัวชาลง
ในปหนา เชนเดียวกับวิกฤติยโูรท่ีจะขยายวงกวางครอบคลุมท้ังภูมิภาคและเศรษฐกิจ EU ในป 55 มี
โอกาสลดลง 0.5-0.7% จาก 1H55 ท่ีติดลบไปแลว 0.3% สวนในป 56 อาจลดลงถึง 1.3% ซึ่งเปนโอกาส
อันดีของประเทศในแถบเอเชยีท่ีมีทุนสํารองแข็งแรงจะเขาซือ้สินทรัพยหรือเทคโนโลยีจากยุโรป โดยรวม
นําใหไทยและประเทศในเอเชียเพ่ิมความรวมมือระหวางกันตามกรอบอาเซียน+3 และประชาคม
เศรษฐกิจอาเซียน เน่ืองจากภูมิภาคน้ีเปนกลไกหลกัในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจโลก โดยมีปริมาณการคา
คิดเปนสัดสวนมากกวา 50% ของปริมาณการคาโลก 
 

• SET : กําไรสุทธิบจ.ชวง 6M55 ลดลง 
13.58%YoY เนื่องจากตนทุนขายเพิ่ม 
ราคาน้ํามันดิบและปโตรเคมีลดลงทาํ
ใหขาดทุนจากสต็อกใน 2Q55 สูง และ
บริษัทประกันจายคาสินไหมทดแทนนํ้า
ทวม 

• นายจรัมพร โชติกเสถยีร กรรมการและผูจัดการตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเปดเผยวาในชวง 
1H55 บจ.ท้ังหมด 477 บริษัท (ไมรวมบริษัทในกลุม NC และ NPG) มีรายไดรวม 5.06 ลานลานบาท
เพ่ิมขึ้น 13.42%YoY และมีกําไรสุทธิ 3.44 แสนลานบาท ลดลง 13.58%YoY โดยกําไรท่ีลดลงเปนผล
จากผลดําเนินงานของบริษัทกลุม SET50 ในธุรกิจพลังงาน โลหะ และสนิคาเกษตรท่ีลดลงอยางมาก 
โดยบางบริษัทมีผลดําเนินงานขาดทุนสาเหตุหลักมาจากตนทุนขายท่ีเพ่ิมขึ้น ราคานํ้ามันและสินคาโภค
ภัณฑท่ีลดลงอยางรวดเร็วในชวง 2Q55 ทําใหธุรกิจโรงกล่ันและปโตรเคมีมีผลขาดทุนจากสต็อก ขณะท่ี
ธุรกิจประกันภัยท่ียังมีการบันทึกคาสินไหมทดแทนจากเหตุการณนํ้าทวมในชวงปลายป 54  
หากไมรวมผลการดําเนินงานของบจ.ท่ีเกี่ยวของกับสินคาโภคภัณฑ พบวากําไรสุทธิใน 2Q55 และ 
1H55 จะเติบโต 32.01%YoY และ 8.80%YoY ตามลําดับ สําหรับบจ.ท่ีมีกําไรสุทธิสูงสุด 5 อันดับแรก 
คือ PTT, PTTEP, SCB, KBANK และ ADVANC  
หากแยกเปนหมวดธุรกิจพบวาใน 1H55 กลุมธนาคารพาณิชยมีกําไรเพ่ิมขึ้นสูงสุด (+1.17 หม่ืนลานบาท
เม่ือเทียบ YoY) รองลงมาคือกลุมอาหารและเครื่องด่ืม (+1.14 หม่ืนลานบาท) กลุมพาณิชย (+3.6 
พันลานบาท) กลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย (+3.3 พันลานบาท) และกลุมการแพทย (+3.03 พันลานบาท) 

  
  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Inside Story 
Industry Focus :  ยานยนต  
Company Focus :  BTS (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 6.24) 
 TMT (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 7.32) 
In The News :  ผูรับเหมากอสราง 
New Listing : BGH08CB, BIGC08CB, MINT08CB, PS08CC, SPAL08CB, TUF08CD 

 
Industry Focus 
ยานยนต 
ยอดผลิต ก.ค. ทําสถิติสูงสุดใหม 
• สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทยไดเปดเผยวายอดผลิตรถยนต ก.ค.55 เติบโต 45% y-o-y (ทรงตัว m-o-m) เปน 213k ถือวา

ทําสถิติสูงสุดใหมและสอดคลองกบัท่ีเราคาดไว สืบเน่ืองจากผูประกอบการรถยนตไดเพ่ิมกําลังการผลิต สวนตัวเลขยอดผลิต
สะสม 7M55 เติบโต 32% y-o-y เปน 1.26 ลานคัน และคิดเปนสัดสวน 57% เทียบกับประมาณการท้ังป 55 ท้ังน้ีรถยนตน่ัง
โดยสารคิดเปนสัดสวน 1 ใน 3 จากยอดผลิตรวม และสัดสวนท่ีเหลอืเปนรถกระบะเชิงพาณิชย 

• ยอดขายรถยนตในประเทศและสงออกทําสถิติสูงสดุเชนกัน โดยยอดขายรถยนตในประเทศเพ่ิม 81% y-o-y เปน 132k ขณะท่ี
ยอดสงออกเติบโต 25% เปน 95k ทําใหยอดสะสม 7M55 ยอดขายรถยนตในประเทศเพิ่ม 46% y-o-y เปน 737k ขณะท่ียอด
สงออกเติบโต 16% เปน 552k สาเหตุท่ีอุปสงคยานยนตแข็งแกรงคือ ความตองการรถยนตมีมากหลังนํ้าทวมผานพนไป การ
ออกรถยนตอโีคคารรุนใหมๆ รวมท้ังแรงจงูใจจากการคืนภาษีสรรพสามิตใหกับผูซื้อรถยนต เราคาดวายอดผลิตและยอดขาย
รถยนตยังแข็งแกรงไดอยางตอเน่ืองในอนาคต น่ันคือ ยอดผลิตตลอดปน้ีเปน 2.2 ลานคัน แบงเปนการขายในประเทศ 1.2 
ลานคัน และสงออก 1.0 ลานคัน สบืเน่ืองจากความตองการรถกระบะและรถยนตขนาดเล็กน้ันมีอยูสูง  

• คงคําแนะนํา ถวงนํ้าหนักมากสําหรับหลักทรัพยหมวดยานยนต เรายังคงมีมุมมองในแงบวกสําหรับยอดผลิตรถยนตใน 2H55 
เราคงคําแนะนํา ซื้อ สําหรับ SAT (ราคาพ้ืนฐาน 36.50 บาท, P/E ป 56 เปน 12 เทา) และ STANLY (ราคาพ้ืนฐาน 250.00 
บาท, P/E ป 56 เปน 12 เทา) เราเห็นวาท้ังสองบริษัทจะมีผลการดําเนินงานท่ีดีอยางตอเน่ือง แรงสนับสนุนมาจากการเพ่ิม
กําลังการผลิตขณะท่ีอุตสาหกรรมสดใส และอัตราภาษีเงินไดท่ีลดลง   

นักวิเคราะห : เจษฎา  เตชะหัสดิน : Tel 7833 
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Company Focus 
BTS คําแนะนํา ซื้อ (ปรับเพ่ิมจาก ถือ) 
ราคาปด 5.30 บาท  ราคาพื้นฐาน 6.24 บาท (เดิม 5.55 บาท) 
VGI เขา IPO จะกระตุนราคาหุน BTS 
• เราเห็นวาการท่ีบริษัท วี จ ี ไอ โกลบอล มีเดีย (VGI) ซึ่งเปนบริษัทยอยของบริษัทระบบขนสงมวลชนกรุงเทพฯ (BTSC) และ 

BTS ถือหุนใน BTSC 96.44% จะเขาทําการเขาจดทะเบียนในตลาดฯในไมชาน้ีจะเปนแรงกระตุนราคาหุน BTS ได เพราะ 1) 
ผูถือหุน BTS จะไดรับการจัดสรรหุน VGI ในสัดสวนประมาณ 366 หุน BTS ตอ 1 หุน VGI (ขึ้นกับการแปลง CD มาเปนหุน
ในอนาคตดวย) ในราคา IPO โดยจะมีการกําหนดวันปดสมุดทะเบียนฯตอมา ขอดีคือ ไดรับการจัดสรรแนๆไมตองไปทําการ 
random เหมือนผูไปจองซื้อ VGI โดยตรง แมวาสัดสวนท่ีไดรับจะนอย เพราะจํานวนหุน BTS ในปจจุบนัมีมากถึง 9,166 ลาน
หุน แตจํานวนหุน VGI ท่ีเพ่ิมทุนมาจัดสรรเปน 25.1 ลานหุน (อกี 9 แสนหุนใหผูถือหุนเดิม BTSC) 2) BTS จะบันทึกกําไรจาก
การที่ BTSC นําหุนท่ีถืออยูสวนหนึ่งคือ 62 ลานหุนหรือ 22.6% จากท่ีถือท้ังหมด 274 ลานหุนมารวม IPO หากสมมุติให
ตนทุนท่ี BTSC มีใน VGI เทากับพารคือ 1 บาท และราคา IPO VGI เปน 30 บาท เราคาดวาจะคิดเปนกําไรตอหุน BTS ท่ี 
0.15 บาท BTS จะบันทึกกําไรจากการขายหุน VGI หลังภาษีท่ีประมาณ 1,353 ลานบาท แตตองรอขอมูลกอนวามูลคาทาง
บัญชีของ VGI เปนเทาใด เพ่ือคํานวณไดวา BTS จะบันทึกกําไรจากการนี้เทาใด นอกจากน้ี BTSC ยงัมีหุน VGI ท่ีเหลอือกี 
212 ลานหุน หรือ 71% หลัง IPO 

• เราเห็นวาการ IPO ของ VGI จะเปนการทําใหตลาดฯไดเห็นความมีคุณคาสูงของ VGI ตามท่ี BTS ถือหุนอยูทางออมแตใน
สัดสวนท่ีมาก และมีมูลคาตามราคาตลาดฯท่ีเห็นชัดมากขึ้น เม่ือมีราคาหุน VGI ปรากฏใหเห็น ถือเปนการ unlock value 
asset ท้ังน้ีจุดเดนในธุรกิจ VGI คือ ทําการบริหารและจัดการใหเชาพ้ืนท่ีโฆษณาบนสถานีรถไฟฟา ตัวถังรถไฟฟา รวมทั้ง
รานคาปลีกชั้นนํา คือ Lotus และ BIGC น่ันคือ มีความม่ันคงในสวนการโฆษณาบน BTS ซึ่งปจจุบนัมีสัดสวนรายได 46% 
มาจาก BTS และมีโอกาสเติบโตจากการที่ปจจุบันยงัโฆษณาบนรถไฟฟาไมเต็มท่ีคือ ทําไป 17 สถานจีากท้ังหมด 23 สถานี 
นอกจากน้ี BTS จะมีการเพ่ิมจํานวนตูรถไฟฟาอีก 35 ตู จึงมีพ้ืนท่ีโฆษณาเพ่ิมไดอีกมาก อกีท้ังยังเติบโตไปยังสาขาที่เพ่ิมของ
รานคาปลีกอีกดวย ปจจุบันสามารถเจาะพ้ืนท่ีขาย (sales floor) ไดแลวซึ่งทํากําไรไดสูง คาดวาอัตราการเติบโตของรายได
โฆษณาปน้ีจะสูงมากถึง 40% (หลงัจาก 1Q55 โต 37% y-o-y)  

• ปรับเพ่ิมคําแนะนําเปน ซือ้ ราคาพ้ืนฐานปรับเพ่ิมขึ้นเปน 6.24 บาท หลังจากท่ีไดมีการปรับประมาณการกําไรสุทธิป 55 และ 
56 เพ่ิมขึ้นปละ 10% ดวยสมมุติฐานใหมคือ 1) ใหอัตราการเติบโตผูโดยสารรถไฟฟา BTSC ปน้ีเพ่ิมจาก 13% เปน 17% และ 
2) ปรับลดคาใชจายขาย-บริหาร ราคาปดมีสวนเพ่ิมเทียบกบัราคาพ้ืนฐานไดอีก 18% สวนคาดการณอัตราผลตอบแทนปนผล
ปน้ีอยูในเกณฑดีเปน 5.7% คาดวากําไรหลักปน้ีและปหนาเติบโตสูงเปน 79% และ 47% y-o-y ตามลําดับ หากในอนาคตมี
ราคาตลาดของ VGI ก็จะสามารถประเมินมูลคาหุน BTS ไดดียิ่งขึ้น สวนความเส่ียงคือ ราคาแปลงสภาพหุนกูเปนเพียง 5.12 
บาท เม่ือมีการแปลงเปนหุนก็จะมาขายในตลาดฯได (selling pressure) แตขอดีคือ สวนทุนบริษัทเพ่ิมขึ้น และเม่ือถงึวันท่ี 25 
ม.ค.56 แลวทางผูถือหุนกูสามารถนําหุนกูมาขายคืน BTS ไดทันที แตทาง BTS ก็ไดเตรียมเงินไวกับสถาบันการเงินแลว 

นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 



 

 
6 

Thailand Daily Trading Focus: 20 August 2012

 

TMT คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 6.20 บาท  ราคาพื้นฐาน 7.32 บาท 
แนวโนม 2H55 ไปไดดี...คาดปนผลปนี้นาประทับใจ 
•  กําไรสุทธิ 2Q55 เติบโตกาวกระโดด 62%YoY โดยเปนผลจาก 1) ปริมาณขายเหล็กใน 2Q55 ของ TMT เพ่ิมขึ้นแขง็แกรง 

39%YoY เปน 9.5 หม่ืนตัน โดยความตองการซื้อของกลุมโครงสรางเหล็ก, กลุมตอรถบรรทุก และยานยนตขยายตัวสูง แมวา
การใชเหล็กภาคท่ีอยูอาศัยจะชะลอตัวแตบริษัทมีสดัสวนการขายในกลุมน้ีไมมาก ดานราคาขายเฉลี่ยเทากับ 26.2 บาทตอกก.
ลดลง 4%YoY แตทรงตัวใกลกับ 1Q55 และ 2) อตัรากําไรขั้นตนเพ่ิมขึ้นเปน 8.6% จาก 4.0% ใน 1Q55 (ไมรวมการ reverse 
รายการสํารองดอยคาฯกลับมาเปนรายได 90 ลานบาท) ท้ังน้ีเพราะบริหารตนทุนวัตถุดิบไดดีขึ้น โดยมีการใชวัตถุดิบ HRC ท้ัง
ในประเทศและนําเขาเพ่ือใหมีอัตรากําไรขั้นตนอยูในเกณฑดี 

•  แนวโนมครึ่งหลังของป 55 ยังไปไดดี โดยปริมาณขายใน 3Q55 นาจะใกลเคียงกบั 9 หม่ืนตันแมวาจะเปนชวง Low season 
ของธุรกิจเหลก็ (เดือนก.ค.55 ขายได 3 หม่ืนตัน) แตความตองการใชเหล็กของกลุมโครงสรางเหล็กสงออกยังคงแข็งแกรงมาก 
(ยอดขายของกลุมน้ีอยูท่ี 14% ของยอดขายรวม) ยอดสั่งซือ้ของกลุมตอรถบรรทุกสูงตอเน่ือง (TMT มียอดขายเหล็กใหกบักลุม
ตอรถบรรทุกคิดเปน 70% ของปริมาณการใชท้ังหมดของอุตสาหกรรม) และกลุมน้ีมีคําสั่งซื้อลวงหนาประมาณ 3 เดือน รวมท้ัง
การกอสรางโรงงานของภาคเอกชนยังขยายตัวตอเน่ือง ท้ังเปนการฟนฟูหลังนํ้าทวมและการขยายกําลังการผลิตรองรับการ
เติบโตของเศรษฐกิจในชวง 1-2 ปขางหนา ดานราคาขายเฉล่ียมีแนวโนมลดลงเปน 25+/- บาทตอกก. ซึ่งเปนไปตามราคา
เหล็กในตลาดโลก อยางไรก็ตาม อัตรากําไรขั้นตนใน 2H55 นาจะยงัอยูท่ี 7.5-8.0% เพราะราคาวัตถุดิบ HRC ก็ออนตัวลง
เชนกัน 

•  ความเส่ียงเร่ืองการซือ้วัตถุดิบตํ่า เน่ืองจากอปุทานวัตถุดิบ HRC ในตลาดมีมากขึ้นหลังจากท่ีโรงงานของ SSI ท่ี UK เร่ิมเปด
ดําเนินการต้ังแต 2Q55 และอุปสงคเหล็กในตลาดโลกชะลอตัวตามเศรษฐกิจทําใหการนําเขาเหลก็ทําไดงายขึ้น รวมท้ัง
สามารถเลือกซื้อ HRC คุณภาพดีมากในราคาไมสูงมาบริการลูกคาไดดวย รัฐบาลจีนสงเสริมใหมีการผลิตและสงออกเหล็ก
กลาง-ปลายนํ้าสูตลาดโลกมากขึ้น ท้ังน้ีใน 2Q55 บริษัทซื้อวัตถุดิบ HRCจาก SSI คิดเปน 37%, ซือ้จากรายอื่นในประเทศ 15% 
และนําเขา 48% ของทีซ่ื้อท้ังหมด (โดยหลักนําเขาจากจีนและเกาหลี) 

•  อยูระหวางการลงทุนเพิ่มประสิทธิภาพการผลิต (เฟส 5) โดยใชเงินลงทุน 250 ลานบาท (คาท่ีดินและเคร่ืองจักร & 
อุปกรณ) ซึ่งคาดวาจะแลวเสร็จในปลายป 55 หลังจากการลงทุนรอบน้ีแลว TMT จะมีความสามารถในการทํารายไดเพ่ิมขึ้น
เปน 1.5 หม่ืนบาทตอป จากปจจบุันท่ีประมาณ 1.2 หม่ืนบาทตอป ผูบริหารต้ังเปาหมายยอดขาย 1.5 หม่ืนบาทตอปในป 58 
(ในป 55-56 ต้ังเปาหมายไวท่ี 1.0 หม่ืนลานบาท และ 1.1 หม่ืนลานบาท ตามลําดับ) 

•  สภาพคลองทางการเงินอยูในเกณฑดี ปจจุบนับริษัทมีหน้ีสินท่ีตองชําระดอกเบ้ีย 2.8 พันลานบาท คิดเปน 60% ของเครดิต
ไลนท้ังหมดท่ีประมาณ 4.7 พันลานบาท ซึ่งคาดวาจะเพียงพอสําหรับยอดขายท่ีเพ่ิมขึน้ในชวง 1-2 ปขางหนา สําหรับสดัสวน
หน้ีสินสุทธิตอทุน (Net gearing) ณ สิ้นมิ.ย.55 เทากับ 1.47 เทา 

•  คาดวาจะสรปุเรือ่งคาสินไหมทดแทนจากบริษัทประกันในเร็วๆนี้ และมีโอกาสท่ีจะบันทึกรายไดพิเศษดังกลาวในงบ
การเงิน 3Q55 ซึ่งรายไดในสวนน้ีจะไมเสียภาษีและบริษัทจะนําไปคํานวณเพ่ือจายปนผลตามนโยบายดวย เพราะเปนเม็ดเงินท่ี
บริษัทไดรับเขามาจริง 

•  คงคําแนะนําซื้อ เราคงประมาณการกําไรสุทธิป 55 ไวท่ี 340 ลานบาท แตปรับเพ่ิมคาดการณกําไรสุทธิป 56 ขึ้น 6% เปน 311 
ลานบาท สะทอนอัตรากําไรขั้นตนท่ีคาดวาบริษัทจะทําไดดีกวาคาดการณเดิม (ปรับเพ่ิมสมมติฐานอัตรากําไรขั้นตนป 56 เปน 
7.5% จากเดิมท่ี 7.3%) ปรับราคาพ้ืนฐานเปน 7.32 บาท โดยเลือ่นไปอิงกับ P/E ป 56 ท่ี 10 เทา สําหรับจุดเดนของบริษัท คือ 
1) มีสินคาหลากหลาย และรักษามาตรฐานท่ีดีของคุณภาพสินคาอยางตอเน่ือง, 2) บริการลูกคาอยางครบวงจร ชวยลดความ
เสี่ยงจากความผนัผวนของราคา ชวยใหลูกคาบริหารสินคาคงคลังไดอยางมีประสิทธภิาพมากขึ้น ซึ่งทําใหสวนแบงการตลาด
ของบริษัทมีโอกาสขยบัขึ้นไดตอเน่ือง (ปจจบุันมีสวนแบงการตลาดเหล็กแผนในประเทศ 8-9% เม่ือพิจารณาจากความตองการ
ของตลาดรวมท่ี 4 ลานตันตอป) และ 3) จายปนผลสูง คาดการณอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลป 55 เทากับ 9.7%   

 นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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In The News 
ผูรับเหมากอสราง 
สายสีเขียวจอประกวดราคาก.ย.นี ้
• แหลงขาวจากกระทรวงคมนาคม เปดเผยวา สปัดาหน้ีสํานักงานนโยบายและแผนการขนสงและจราจร (สนข.) จะเสนอ

โครงการกอสรางรถไฟฟาสายสีเขียว ชวงหมอชิต-สะพานใหม ระยะทาง 12 กม. เงนิลงทุน 3.65 หม่ืนลานบาท ให
คณะกรรมการชํานาญการสิ่งแวดลอมพิจารณาผลกระทบดานสิ่งแวดลอมพิจารณาอีกคร้ัง หลังจากไดมีการปรับแบบ
กอสรางสถานีบริเวณวงเวียนหลักสี ่ โดยจะนําเสนอท้ังแบบกอสรางเดิมและแบบกอสรางใหม หากขั้นตอนทุกอยางไมมี
ปญหาใดๆ    ขั้นตอนตอไปก็สามารถนําเสนอตอท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) และคาดวาภายในเดือนก.ย. จะสามารถเร่ิม
กระบวนการสูการเปดประกวดราคาได (ขาวหุน) 

• ผลกระทบ: เปนบวก ทําใหผูรับเหมามีโอกาสเพ่ิมงานกอสรางในมือ (Backlog) ไดมากขึ้น และเปนแหลงรายได-กําไรใน
อนาคต งานท่ีระดับ 3.65 หม่ืนลานบาท ถือวาใหญมาก เพียงแตกาํหนดการที่เปดประมูลมักจะมีความลาชา จากท่ีประเมิน
ไว เพราะมีหลายปจจัยท่ีมีความไมแนนอนเกิดขึ้น งานขนาดใหญท่ีทีมกลยุทธสํารวจจะเกิดขึ้นคร่ึงปหลงั 55 น้ีคือ รถไฟฟา
รางคู มูลคา 1.1 หม่ืนลานบาท สวนงานกอสรางระบบการบริหารจัดการทรัพยากรนํ้าขนาดใหญมูลคา 350,000 ลานบาท ก็
ถือวานาสนใจมากแตยังตองใชเวลากวาจะเปนรูปธรรม 

• Top Pick ในหมวดน้ียังคงเปน STEC ใหราคาพ้ืนฐาน 18.50 บาท จุดแข็งคือ  งานกอสรางในมือ (backlog) ปจจุบันสงูเปน 
60 พันลานบาท ซึ่งมีขอดีคือ สามารถจะรับรูรายไดไปอีก 3 ปขางหนา เราถอืวา STEC จะไดรับประโยชนสูงสุด สําหรับวัฏ
จักรขาขึ้นน้ี เพราะจะมีงานเกีย่วกบัสาธารณูปโภคมูลคาสูงถึง 2.27 ลานลานบาท ระหวางป 2555-2559 ซึ่งเปนการสรางงาน
กอสรางจากภาครัฐขึ้นมาอีกเปนจาํนวนมาก อีกท้ัง STEC มีความไดเปรียบในเร่ืองฐานะการเงินท่ีพรอม คือเปนเงินสดสุทธิ 
จึงพรอมท่ีจะเขารวมการประมูลงานขนาดใหญได นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 

 
New Listing 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) BGH08CB 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : BGH08CB 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย           : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,004,000 
หุนอางองิ                                             : BGH 
ราคาเสนอขาย   :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,004,000 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 30 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)        : 90.00 
ประเภท DW                                           : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ                                      : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย                      : 14 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ                                      : 18 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย                                   : 18 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง                                        : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : BIGC08CB 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย          : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 19,900,000 
หุนอางองิ          : BIGC 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,099,000 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.01 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 50 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)        : 179.00 
ประเภท DW                     : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ           : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย    : 14 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ           : 18 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย               : 18 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง                 : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement       : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) MINT08CB 
ผูออก DW                     : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                        : MINT08CB 
ตลาดรอง         : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย       : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)            : 19,900,000 
หุนอางองิ       : MINT 
ราคาเสนอขาย   : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,099,000 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.01 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 5 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)       : 14.00 
ประเภท DW             : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ      : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย   : 15 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ    : 21 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย      : 21 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement     : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) PS08CC 
ผูออก DW          : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                 : PS08CC 
ตลาดรอง          : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย    : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)             : 20,000,400 
หุนอางองิ                                             : PS 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,000,400 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)   : 6 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)     : 16.00 
ประเภท DW            : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ      : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย : 14 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ               : 18 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย           : 18 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement   : Cash settlement 
 
ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) SPAL08CB 
ผูออก DW               : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                : SPAL08CB 
ตลาดรอง          : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย    : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)        : 20,000,000 
หุนอางองิ                                             : SPALI 
ราคาเสนอขาย : บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,000,000 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง)  : 4 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)  : 16.00 
ประเภท DW                  : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ          : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย  : 15 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ         : 21 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย      : 21 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง         : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement   : Cash settlement 
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ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ (DW) TUF08CD 
ผูออก DW                                             : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
ชื่อ DW                                               : TUF08CD 
ตลาดรอง                                             : SET 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย                                   : 20 ส.ค. 2555 
จํานวนหนวยใบสาํคัญแสดงสิทธอินุพันธท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน (หนวย)          : 20,004,000 
หุนอางองิ                                            : TUF 
ราคาเสนอขาย :บริษัทจะเสนอขายตามราคาใดที่เปนไปตามกลไกการเสนอซ้ือและเสนอขาย 

(bid/offer) ของระบบซ้ือขายในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยรวมมูลคา 
20,004,000 บาท (โดยใชราคาอางอิงท่ี 1.00 บาท ซึง่คํานวณไดจากสูตร Black-
Scholes โดยการใชราคาปดหุนอางอิง ณวันท่ี 23 กรกฎาคม 2555) 

อัตราการใชสิทธิ (DW : หุนสามัญอางอิง) : 20 : 1 
ราคาการใชสิทธิ (บาทตอหุน)   : 69.00 
ประเภท DW                                           : สิทธิในการซื้อ (Call warrant) 
ประเภทการใชสิทธิ          : แบบยุโรป 
วันทําการซื้อขายสุดทาย        : 14 ม.ค. 2556 
วันครบกําหนดอายุ           : 18 ม.ค. 2556 
วันใชสิทธิคร้ังสุดทาย             : 18 ม.ค. 2556 
ผูดูแลสภาพคลอง                  : บริษัทหลักทรัพย เอเซยี พลัส จํากัด (มหาชน) (ASP) 
เงื่อนไขในการทํา Settlement        : Cash settlement
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Key Events 
วันท่ี  

6-24 ส.ค. 55 SLC, WAVE  :  ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
7-31 ส.ค. 55 CIG-W3 หามซื้อขาย 7-31 ส.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 1 ก.ย. 55 
14-31 ส.ค. 55 TH :  ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
16-21 ส.ค. 55 IRPC13CC หามซื้อขาย 16-21 ส.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 22 ส.ค.55 
20 ส.ค. 55 ประเทศไทย :   สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ(สภาพัฒน) แถลงตัวเลขจีดีพีไตรมาส 2/55 
21 ส.ค. 55 ออสเตรเลีย :  ธนาคารกลางออสเตรเลียเปดเผยรายงานการประชุมประจําเดือนสิงหาคม 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 

ญ่ีปุน            :   ยอดขายซูเปอรมารเก็ตเดือนก.ค. 
ออสเตรเลีย     :  เวสตแพค-สถาบันเมลเบิรน เปดเผยดัชนีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ           :  สมาคมธนาคารเพื่อการจํานองของสหรัฐ (MBA) เผยผลสํารวจการย่ืนขอสินเชื่อจํานองรายสัปดาห 
สหรัฐ           :  ยอดขายบานมือสองเดือนก.ค. 
สหรัฐ           :  สํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐ (EIA) เผยสต็อกนํ้ามันรายสัปดาห 
สหรัฐ           :  คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ(FOMC) เผยแพรรายงานการประชุม 

23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 

ฝร่ังเศส         :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เบื้องตนเดือนส.ค. 
เยอรมนี       :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เบื้องตนเดือนส.ค. 
ยูโรโซน         :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เบื้องตนเดือนส.ค. 
สหรัฐ           :   จํานวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห 
สหรัฐ           :  ยอดขายบานใหมเดือนก.ค. 

24 ส.ค. 55 
24 ส.ค. 55 

อังกฤษ          :  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (จีดีพี) เบื้องตนอังกฤษไตรมาส 2/2555 
สหรัฐ           :   ยอดส่ังซื้อสินคาคงทนเดือนก.ค. 

21-24 ส.ค. 55 PTTE08CC PTTE08PA SCB08PB และ SCB08CD หามซื้อขาย  21-24 ส.ค.   55    เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพย
จดทะเบียน  25 ส.ค. 55 

28-31 ส.ค. 55 BANP42CD BANP42PA  BIGC42CA  ESSO42PA PTT42CD PTT42PA PTTE42CD PTTE42PA STA42PA THAI42PA 
หามซื้อขาย 28-31 ส.ค.  55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน  1 ก.ย. 55 

4-28 ก.ย. 55 AIT –W1 : หามซื้อขาย 4-28 ก.ย.  55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 29 ก.ย. 55 

ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซ้ือขาย จัดสรรให 
BGH08CB 20,004,000  20 ส.ค. 2555 หุนใหม 
BIGC08CB 19,900,000  20 ส.ค. 2555 หุนใหม 
MINT08CB 19,900,000  20 ส.ค. 2555 หุนใหม 
PS08CC 20,000,400  20 ส.ค. 2555 หุนใหม 
SPAL08CB 20,000,000   20 ส.ค. 2555  หุนใหม 
TUF08CD 20,004,000   20 ส.ค. 2555  หุนใหม 

XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights 

for 
Allotted Shares  

(Shares) 
Ratio  

(Holding:New) 
Price Subscription  

Period 
TICON 17/08/12 TSR 97,625,650   8 : 1  28/08/12 
SMPC 22/08/12 Common 9,368,983   4 : 1 10  Baht 01/10/2012 - 05/10/2012 
SMM 23/08/12 Warrant 60,012,500   4 : 1  - 
KTB 28/08/12 Common 2,794,937,250   4 : 1 12.6  Baht - 
KTB-P 28/08/12 Common 1,375,000   4 : 1 12.6  Baht - 
GL 18/09/12 Warrant 22,990,927   3 : 1 0.1  Baht - 
TMI 01/10/12 Warrant 191,999,994   2 : 1  - 
E 12/10/12 TSR 261,750,000   4 : 1  - 
SSI 16/10/12 Common 1,833,670,324   10 : 1 0.68  Baht - 
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XD2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 

ADVANC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 5.9 Baht 06/09/12 Cash 
AH 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.488 Baht 12/09/12 Cash 
AH-PA 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.488 Baht 12/09/12 Cash 
AI 23/08/12  0.1 Baht 07/09/12 Cash 
AIT 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.25 Baht - Cash 
ARIP 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 05/09/12 Cash 
AS 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.34 Baht 05/09/12 Cash 
BAFS 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.27 Baht 04/09/12 Cash 
BCH 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 06/09/12 Cash 
BEC 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1 Baht 06/09/12 Cash 
BH 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.6 Baht 07/09/12 Cash 
BH-P 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.6 Baht 07/09/12 Cash 
BJC 22/08/12  0.32 Baht 07/09/12 Cash 
BKI 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 2.75 Baht 07/09/12 Cash 
BKKCP 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.16 Baht 14/09/12 Cash 
BLA 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.36 Baht - Cash 
BOL 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 03/09/12 Cash 
BROOK 21/08/12  0.06 Baht 07/09/12 Cash 
CCET 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.08 Baht 07/09/12 Cash 
CNT 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 10/09/12 Cash 
CPF 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.6 Baht 07/09/12 Cash 
CPNRF 10/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.2823 Baht 31/08/12 Cash 
CSL 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 06/09/12 Cash 
CTARAF 27/08/12  0.153 Baht 07/09/12 Cash 
DCC 07/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.79 Baht 23/08/12 Cash 
DEMCO 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.17 Baht 07/09/12 Cash 
DSGT 25/09/12  0.1 Baht 12/10/12 Cash 
DSGT 25/09/12   2 : 1 Share 12/10/12 Stock 
DTAC 01/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2.27 Baht 22/08/12 Cash 
ECL 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 10/09/12 Cash 
EPCO 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.045 Baht 04/09/12 Cash 
FUTUREPF 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.312 Baht 14/09/12 Cash 
GC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.17 Baht 06/09/12 Cash 
GLOW 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.81 Baht 13/09/12 Cash 
GOLDPF 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1525 Baht 07/09/12 Cash 
HEMRAJ 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 07/09/12 Cash 
HTECH 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.12 Baht 03/09/12 Cash 
IFEC 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.03 Baht 07/09/12 Cash 
IHL 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 10/09/12 Cash 
INTUCH 27/08/12 30/03/2012 - 13/08/2012 2.2 Baht 12/09/12 Cash 
IT 20/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.07 Baht 30/08/12 Cash 
IVL 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.18 Baht 06/09/12 Cash 
JMART 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.22 Baht 07/09/12 Cash 
JUBILE 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 06/09/12 Cash 
KAMART 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.05 Baht 05/09/12 Cash 
KBS 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
KCAR 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.43 Baht 07/09/12 Cash 
KCE 16/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
KIAT 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.25 Baht 07/09/12 Cash 
KTB 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.36 Baht 03/10/12 Cash 
KTB-P 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.43725 Baht 03/10/12 Cash 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
LALIN 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.06 Baht 07/09/12 Cash 
LH 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 12/09/12 Cash 
LHPF 24/08/12 20/03/2012 - 30/06/2012 0.19317 Baht 12/09/12 Cash 
LPN 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.23 Baht 04/09/12 Cash 
M-AAA 20/08/12 01/05/2012 - 31/07/2012 0.198 Baht 06/09/12 Cash 
MACO 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
MAJOR 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.39 Baht 11/09/12 Cash 
MAKRO 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 3.5 Baht 07/09/12 Cash 
MBKET 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.35 Baht 05/09/12 Cash 
MIPF 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.45 Baht 14/09/12 Cash 
MJLF 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.25 Baht 07/09/12 Cash 
MK 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 12/09/12 Cash 
MNIT 27/08/12  0.1 Baht 13/09/12 Cash 
MNIT2 27/08/12  0.188 Baht 13/09/12 Cash 
MNRF 27/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.198 Baht 13/09/12 Cash 
M-STOR 27/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.213 Baht 13/09/12 Cash 
NBC 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.06 Baht 06/09/12 Cash 
OFM 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
OISHI 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.6 Baht 07/09/12 Cash 
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Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 
PFFUND 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.395 Baht 14/09/12 Cash 
PHOL 22/08/12  0.11 Baht 07/09/12 Cash 
PM 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.12 Baht 10/09/12 Cash 
POPF 10/08/12  0.2491 Baht 31/08/12 Cash 
PSL 17/08/12  0.1 Baht 03/09/12 Cash 
PTL 03/08/12 31/03/12 0.17 Baht - Cash 
PTTEP 01/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2.8 Baht 22/08/12 Cash 
QHOP 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 12/09/12 Cash 
QHPF 24/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.182 Baht 12/09/12 Cash 
QLT 24/08/12  0.2 Baht 06/09/12 Cash 
RS 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 05/09/12 Cash 
S&P 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.5 Baht - Cash 
SABINA 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.065 Baht 06/09/12 Cash 
SALEE 17/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.11 Baht 04/09/12 Cash 
SAMART 24/08/12  0.2 Baht 12/09/12 Cash 
SAMTEL 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.25 Baht 10/09/12 Cash 
SAT 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 06/09/12 Cash 
SCC 06/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 4.5 Baht 23/08/12 Cash 
SCCC 14/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 7 Baht 31/08/12 Cash 
SE-ED 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 06/09/12 Cash 
SENA 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.082 Baht 07/09/12 Cash 
SGP 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 10/09/12 Cash 
SMIT 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.14 Baht 06/09/12 Cash 
SNC 08/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1 Baht 27/08/12 Cash 
SPACK 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.17 Baht 12/09/12 Cash 
SPALI 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 10/09/12 Cash 
SPF 20/08/12  0.27 Baht 06/09/12 Cash 
SPORT 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.07 Baht 14/09/12 Cash 
SRICHA 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1 Baht 06/09/12 Cash 
SWC 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
SYMC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 05/09/12 Cash 
TFUND 23/08/12  0.16 Baht 11/09/12 Cash 
TIF1 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.0778 Baht 14/09/12 Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 
TK 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.37 Baht 06/09/12 Cash 
TKS 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 13/09/12 Cash 
TLOGIS 23/08/12  0.2 Baht 11/09/12 Cash 
TLUXE 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.11 Baht 10/09/12 Cash 
TNDT 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 07/09/12 Cash 
TNITY 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.12 Baht 07/09/12 Cash 
TOG 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 05/09/12 Cash 
TPA 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2 Baht 07/09/12 Cash 
TPC 06/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.75 Baht 22/08/12 Cash 
TTCL 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
TTW 07/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.22 Baht 23/08/12 Cash 
TUF 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.1 Baht 31/08/12 Cash 
TU-PF 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.072 Baht 12/09/12 Cash 
TVO 23/08/12  0.8 Baht 07/09/12 Cash 
UBIS 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.09 Baht 07/09/12 Cash 
UEC 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.06 Baht 07/09/12 Cash 
UOB8TF 03/08/12 07/02/2012 - 30/06/2012 0.26 Baht 24/08/12 Cash 
UPOIC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 05/09/12 Cash 
UTP 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
UVAN 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2 Baht - Cash 
WORK 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.8 Baht - Cash 
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DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

Noted :  as of 17 Aug 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in SCC. 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 
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