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ตรวจสอบ ความถูกตองอยางระมัดระวัง แตก็ไมสามารถยืนยันความถูกตองไดอยางสมบูรณการวิเคราะหในรายงานฉบับนี้ไดพยายาม ยึดมาตรฐานบนหลักการวิเคราะหทางดานปจจัยพื้นฐานมาเปนบทสรุปและขอเสนอแนะ โดยมิได
เจตนาที่จะนําไปสูการชี้นํา แตอยางใดซึ่งขอเสนอแนะเหลานี้ เปนขอคิดเห็นของนักวิเคราะห ซึ่งบริษัทฯ ไมจําเปนตองเห็นดวยกับขอคิดเห็น  ดังกลาวเสมอไป ทั้งนี้นักลงทุน และผูใชรายงานฉบับนี้ควรใชวิจารณญาณสวนตัวประกอบดวย 
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บมจ. อินเตอรลิ้งค คอมมิวนิเคชั่น - ILINK 
“แนวโนม 2H ดีตอเนื่อง ลุนการจายปนผลครึ่งป” 

สรุปประเด็นสําคัญ
- แนวโนม 2H ดีตอเน่ือง 

- เตรียมตัวแถลงขาวธุรกิจใหมในวันที่ 22 สิงหานี้ 

- ลุน Upside ธุรกิจใหมและการจายปนผลครึ่งป แนะนํา “ซื้อ”  
 

 แนวโนม 2H ดีตอเนื่อง 
เราประเมินแนวโนมธุรกิจชวง 2H มีแนวโนมขยายตัวตอ โดยตัวเลขรายได 1H คิด
เปนสัดสวน 47% ของรายไดรวมในปน้ีที่ 1,462 ลานบาทของเรา โดยในสวนของ
ธุรกิจการจัดจําหนายจะไดรับผลดีจากการเติบโตของอุตสาหกรรม ICT และ
ผลกระทบของฤดูกาล ขณะที่ในสวนของธุรกิจการวางระบบปจจุบันบริษัทมี Backlog 
ในมือราว 90 ลานบาทซึ่งคาดวาจะรับรูไดทั้งหมดในปน้ี และจาก Upside ของการ
ประมูลงานใหมที่บริษัทเขารวมประมูล ทําใหแนวโนมธุรกิจการวางระบบในชวง 2H ก็
มีแนวโนมขยายตัวเพ่ิมข้ึนจาก 1H เชนเดียวกัน  
 

 เตรียมตัวแถลงขาวธุรกิจใหมในวันท่ี 22 สิงหานี้ 
เม่ือวันที่ 19 มิ.ย. ที่ผานมา ILINK ไดแจงการไดรับใบอนุญาตประกอบกิจการ
โทรคมนาคมแบบที่ 3 ของบริษัทยอยจากคณะกรรมการกิจการกระจายเสียง กิจการ
โทรทัศน และกิจการโทรคมนาคมแหงชาติ (กสทช.) ประเภทมีโครงขายใยแกวนํา
แสงเปนของตนเองเพื่อใหบริการวงจรสื่อสารขอมูลความเร็วสูง เน่ืองจากบริษัท
มองเห็นถึงโอกาสของธุรกิจในสวนของการใหบริการศูนยขอมูล DATA Center บน
เทคโนโลยี Cloud Computing ปจจุบัน ILINK ยังไมไดใหความชัดเจนในธุรกิจใน
สวนนี้ สงผลใหเรายังไมไดรวมประมาณการในสวนนี้ โดยบริษัทไดเตรียมการ
แถลงการในวันที่ 22 สิงหาคมนี้  
 

 ราคาหุนมี Upside  ลุนการจายปนผลครึ่งป แนะนํา “ซื้อ” 
เรามีมุมมองเปนบวกตอธุรกิจการจัดจําหนายสายเคเบิลในระยะยาว โดยไดรับผลดี
จากตามอุตสาหกรรม ICT ที่ขยายตัวเพ่ิมข้ึนตามภาวะเศรษฐกิจและการ Upgrade 
เทคโนโลยีการสื่อสารที่ตองการความรวดเร็วในระบบที่เพ่ิมข้ึน รวมถึงการขยาย
โครงขาย 3G ที่กําลังอยูระหวางการพิจารณาหลักเกณฑและวิธีการอนุญาตในการ
ประมูล ขณะที่ธุรกิจการวางระบบบริษัทยังคงมีมุมมองเปนบวกตอปริมาณงานใน
อุตสาหกรรมซึ่งจะสงผลใหธุรกิจในสวนนี้ยังคงเดินหนาตอไปได เราประเมินรายไดป 
55 และ 56 ของบริษัทที่ 1,462 และ 1,701 ลานบาท กําไรที่ 104 และ 132 ลาน
บาทตามลําดับ ซึ่งรายไดป 56 ของเราอยูต่ํากวารายไดที่บริษัทประเมินเนื่องจากเรา
ยังไมมีความชัดเจนเรื่องธุรกิจใหมของบริษัทมากนัก เราประเมินมูลคาเหมาะสมของ 
ILINK อยูท ี  9.45 บาทซึ่งเปนคาเฉลี่ยของราคาเหมาะสมป 55 และ 56 ของบริษัท 
โดยมี Upside จากการดําเนินธุรกิจใหมที่ยังไมรวมอยูในประมาณการของเรา เรา
แนะนํา “ซื้อ” สําหรับ ILINK จากระดับ Dividend Yield ที่นาพอใจราว 4% ตอป 
และ Upside จากการขยายธุรกิจใหม โดยในระยะสั้นบริษัทอยูระหวางการพิจารณา
การปรับนโยบายการจายปนผล จากเดิมที่มีการจายปละครั้งเปน 2 ครั้งตอป เราคาด 
ILINK จะจายปนผลใน 1H ที่ 0.20 บาทตอหุน ซึ่งคิดเปนสัดสวน 50% ของการ
ประเมินการจายปนผลในป 55 ของบริษัทที่ 0.41 บาทตอหุน  
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Net Profit 
(Btm) EPS (Bt) BV (Bt) PER (x) P/BV (x) DPS (Bt)

2013F 132 1.32 8.38 7 1.03 0.53
2012F 104 1.04 7.47 8 1.16 0.41
2011 82 0.82 6.77 8 1.00 0.34
2010 69 0.69 6.37 11 1.16 0.28

Source: CGS estimates

Historical Ratings and Forecasts based on Current Price

 

 

ลักษณะการดําเนินธุรกิจ : 
บริ ษัทมุ งเนนในธุ รกิจที่ เก่ียวของกับ
สายสัญญาณคอมพิวเตอร ไมวาจะเปนดาน
การจําหนายอุปกรณสื่อสารยี่หอ Link และ 
AMP นอกจากนี้ยังมีการวางระบบเครือขาย
และสายใยแกวในลักษณะรับเหมาใหกับทาง
ภาครัฐ และ เอกชน 

 

ขอมูลบริษัทฯ : 
Share O/S 100 ลานหุน 
Par Value 1 บาท 
Mkt. Cap 865 ลบ. 
Market Weight 0.9% 
Foreign Limit 40.0% 
Foreign Holding 0% 
 

การเคลื่อนไหวของราคารายวัน : 

 
Major Shareholders : 
1. อินเตอรลิ้งค โฮลดิ้ง 31.58% 
2. นางชลิดา อนันตรัมพร 17.15% 
3. นายสมบัติ อนันตรัมพร 16.02% 
4. นายสมชาติ โสตธิมัย 7.05% 
5. นายสุเมธ กิตติพรอมพงษ 1.20% 

Analyst   วรายุ วัฒนศิริ        
Tel: 0-2205-7000  Ext. 4406 
Emai:varayu.wa@countrygroup.co.th 

  แนะนํา    ซื้อ 
Sector mai 
Share Price (10/8/55) 8.65 บาท 
Target Price 9.45 บาท 
Upside Gain 9.20%  

บริษัทฯและนักวิเคราะห ไมมีสวนไดเสีย 
หรือเก่ียวของกับบริษัทที่จัดทํารายงานนี้         

ILINK  Scoring 2011:  ดี 

 (Score Range 70-79) 
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Figure 1 : Quaterly Result 
  

INTERLINK COMMUNICATION PUBLIC COMPANY LIMITED MB
12-Q2A 11-Q2A %YoY 12-Q1A %QoQ 6M-12A 2012F %(AvsF)

Revenue 338 345 -2% 345 -2% 683 1,462 47%
COGS 266 276 -4% 271 -2% 536 1,148 47%
Gross Margin 72 69 4% 74 -4% 146 314 47%
S&A 41 36 16% 47 -12% 88 183 48%
Core Operating Profit 31 33 -8% 28 12% 58 131 45%
Other Income 3 2 35% 2 43% 4 4 120%
Other Expense 0 0 NA 0 NA 0 0 NA
Operating Profit (EBIT) 33 35 -5% 29 13% 63 135 47%
Interest 0 0 -100% 0 -100% 0 0 NA
Tax 8 10 -22% 8 6% 16 31 50%
Pre Exception Profit 25 25 2% 22 17% 47 104 45%
Net Profit from Associate 0 0 NA 0 NA 0 0 NA
Extraordinary items 0 0 NA 0 NA 0 0 NA
Gains (losses) on FX 0 0 NA 0 NA 0 0 NA
Minority interests (0) 0 NA 0 -112% 0 0 NA
Net Profit 25 25 2% 22 16% 47 104 46%
EPS 0.25 0.25 0% 0.22 15% 0.47 1.04 45%
Normalized Net Profit 25 25 2% 22 16% 47 104 46%
Gross Profit Margin 21.3% 20.0% 7% 21.6% -1% 21.4% 21%
Net Profit Margin 7.5% 7.2% 4% 6.3% 19% 6.9% 7%
Normalized Profit Margin 7.5% 7.2% 4% 6.3% 19% 6.9% 7%  

 
Source : Company Data, CGS Estimate 

  
 

คําชี้แจง 
       การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการ
กํากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) น้ี เปนการดําเนินการตามนโยบายของสํานักงาน
คณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและ
ประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย 
เอ็มเอไอ ท่ีมีการเปดเผยตอสาธารณะ และเปนขอมูลท่ีผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังน้ัน ผลการ
สํารวจดังกลาวจึงเปนการนําเสนอในมุมมองของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ 
และมิไดมีการใชขอมูลภายในในการประเมิน 
       อน่ึง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฏในรายงานการกํากับดูแลกิจการ
บริษัทจดทะเบียนไทยเทาน้ัน ดังน้ัน ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงไดภายหลังวันดังกลาว ท้ังน้ี 
บริษัทหลักทรัพย คันทรี่ กรุป จํากัด (มหาชน) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการ
สํารวจดังกลาวแตอยางใด 
 
Source : IOD 
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