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สรปุภาวะตลาด (17/8/55) 
SET 1,223.91 มลูคา่การซื�อขาย 26,923.44 ลา้นบาท PE (เท่า) 16.97 
 -0.49  - สถาบนั +384.32 ลา้นบาท   
SET50 843.73  - บญัชหีลกัทรพัย ์ +511.19 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.13 
 -1.45  - ต่างประเทศ -1,858.86 ลา้นบาท   
SET100 1,836.99  - ในประเทศ +963.35 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.48 
 -2.34  

 

    

ปัจจยัที�มีผลต่อตลาดวนันี�  
• (+) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA +25.09, NASDAQ +14.20, S&P +2.65, FTSE +17.91, CAC +7.89 และ DAX +44.59 หลงัสหรฐัฯ 

เปิดเผยตวัเลขเศรษฐกจิแขง็แกรง่และสงูกวา่คาด (1) ความเชืVอมั Vนผูบ้รโิภค – ตน้ สค. อยูท่ีVระดบั 73.6 และเป็นระดบัสงูสดุนบัจาก พค. และ 
(2)  ดชันีชี�นําเศรษฐกจิ – กค. เพิVมขึ�น 0.4% หลงัจากทีVลดลง 0.4% เมืVอ มยิ. รวมถงึความกงัวลวกิฤตหนี�ยุโรปลดลง หลงัเยอรมนัสนับสนุน
นโยบายของ ECB ในการแกไ้ขปญัหาหนี� 
…..ราคานํ�ามนัล่วงหน้า (Nymex) สง่มอบเดอืน กย. +US$0.41 อยู่ทีV US$96.01/บารเ์รล ภายใตเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ (โดยสหรฐัฯ เป็นผูใ้ชนํ้�ามนั
รายใหญ่ของโลก) มแีนวโน้มมฟืี�นตวั ดา้นราคาทองคาํ (สง่มอบเดอืน ธค.) +US$0.2 อยูท่ีV US$1,619.4/ounce โดยการเพิVมขึ�นของราคาเป็นไป
อยา่งจาํกดั หลงัมคีวามไมแ่น่นอนเกีVยวกบัการใชม้าตรการผอ่นคลายทางการเงนิเพิVมเตมิของธนาคารกลางประเทศต่างๆ เพืVอกระตุน้การ
ขยายตวัทางเศรษฐกจิ 

• (-) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ -1,859 ลา้นบาท ยอดสะสมตั �งแต่ตน้ปี +68,143 ลา้นบาท 
 

ทิศทางตลาด 

ทิศทางตลาด : Sideway Up? ภายใตป้จัจยัเดมิทีVมสีญัญาณดขีึ�น โดยเฉพาะประเดน็การแกไ้ขปญัหาวกิฤตหนี�ยโุรป ซึVงล่าสุดอตัราผลตอบแทน
พนัธบตัร อาย ุ 10 ปี ของสเปน ลดลงสูร่ะดบัตํVาสุดนบัจากต้นเดอืน กค. อยูท่ีV 6.46% อยา่งไรกต็ามแนะจบัตา (1) การประชุมของ ECB ในวนัทีV 
6/9/55 ทีVคาดมคีวามชดัเจนมากขึ�น จากก่อนหน้านี�มแีผนเขา้ซื�อพนัธบตัรของประเทศยูโรโซนซึVงกําลงัประสบปญัหา เพืVอลดอตัราเงนิกูย้มืลง (2) 
สถานการณ์ในสเปน หลงัตวัเลข NPL – มยิ. อยูท่ีV 8.96% สงูสดุนบัจาก มยิ.’37 ขณะทีVมกีารประเมนิวา่อาจจะมกีารขอรบัความช่วยเหลอืเป็นครั �งทีV 2 
ในเดอืน กย. นี� หลงั EU ใหค้วามช่วยเหลอืไปแล้ว 1 แสนลา้นยโูร เพืVอใชใ้นปรบัโครงสรา้งเงนิทุนใหก้บัภาคธนาคาร 
.....รวมถงึกลุ่มพลงังาน ทีVคาดยงัไดร้บัปจัจยับวกจากราคานํ�ามนัทีVมแีนวโน้มเพิVมขึ�น ซึVงล่าสุดราคาปิดทําระดบัสงูสุดนบัจาก พค. ทีVผา่นมา อยา่งไรก็
ตามคาดการปรบัเพิVมขึ�นของตลาดในช่วงนี�อาจเป็นไปอยา่งจํากดั เนืVองจากเป็นช่วงทีVหลายๆ บรษิทัขึ�นเครืVองหมาย XD เช่น ADVANC ในวนัทีV 
21/8/55 จํานวน 5.90 บาท/หุน้ เป็นตน้ 
.....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี -0.03 อยู่ที � 1.81% (เทยีบกบัระดบัสงูสุด 3.77% เมืVอ กพ.’54) และดชันีความเสีVยง (VIX) -0.84 
อยูท่ีV 13.45  
หุ้นแนะนํา : TVO และ GRAND 

ประเดน็ที�ต้องติดตาม (20 สค. – 12 กย. 55) 
• 20/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีกจิกรรมการผลติทั Vวประเทศ - กค. 
• 21/7/55 : สหรฐัฯ ไมม่รีายงานตวัเลขเศรษฐกจิสาํคญั 
• 22/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ยอดขายบา้นมอืสอง – กค. (2) รายงานการประชุมเฟด เมืVอ 31/7/55 – 1/8/55 (3) สตอ็กนํ�ามนั 
• 23/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) จํานวนผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงาน (2) ยอดขายบ้านใหม่ – กค. 
• 24/7/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ยอดสั Vงซื�อสนิคา้คงทน – กค. 
• 6/9/55 : ประชุม ECB 
• 12/9/55 : ประชุมเฟด 

 นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล
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หุ้นแนะนํา  

 

TVO – มโีอกาสปรับประมาณการเพิ�มหลงัประกาศ Q2

� มโีอกาสสูงปรับประมาณการกาํไรสุทธิทั#งปีขึ#นอกีหลงัแจ้งงบ 2Q55 ดว้ยภาพรวมกาํไร 1H55 ทีB
จะออกมาขยายตวัโดดเด่น กอปรกบัมุมมองเชิงบวกทีBมีมากขึ!นต่อแนวโนม้ผลประกอบการ
ในช่วง 2H55 ภายหลงัทิศทางราคาขายถัBวเหลืองโลกดีดตวัขึ!นค่อนขา้งแรงในช่วงทีBผา่นมาและ 
TVO คาดจะยืนตวัสูงจนถึงสิ!นปี อีกทั!ง ยงัมีประเด็นเกง็กาํไรเกีBยวกบัการอยูร่ะหวา่งศึกษาแผน
ขยายการลงทุนของกิจการเพิBมเติม ซึBงคาดมีความชดัเจนมากขึ!นใน 2H55 ดงันั!น เราจึงมี
แนวโนม้สูงทีBจะปรับประมาณการกาํไรสุทธิทั!งปีขึ!นอีกจากปัจจุบนัทีB 1,472 ลา้นบาท 
(+103%YoY) ภายหลงัประกาศงบการเงิน 2Q55 

� แนะนา “ซื#อเกง็กาไร” โดยมรีาคาเป้าหมายปี 55-56 ที� 25.50 บาทและ 30 บาทองิ PER ที� 14 เท่า 
จาก (1) มุมมองทีBดียิBงขึ!นต่อภาพรวมกาไรทั!งปี โดยอาจปรับขึ!นอีกเร็วๆนี!  (2) ใหปั้นผลสม่า
เสมอทุกครึB งปี โดย 1H55 จ่ายได ้0.8 บาทต่อหุน้ XD 23สค (3) ประเด็นเกง็กาํไรเกีBยวกบัแผน
ขยายกิจการทีBคาดชดัเจนขึ!นใน 2H55 โดยเบื!องตน้ คงราคาเป้าหมายปี 55-56 ทีB 25.50 บาทและ 
30.0 บาทอิงวิธี PER ปี 55 ทีB 14 เท่า ซึBงเป็นระดบัใกลเ้คียงกบัค่าเฉลีBยธุรกิจการเกษตรและ
อาหาร 

TVO
 Net Income
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GRAND – เกง็กาํไร การซื#อกจิการโรงแรมใน 2H/55

� Q2 เริ�มดขีึ#น  GRAND จะมีการรับรู้รายไดใ้น Q2/55 สูงมากเมืBอเทียบกบัไตรมาสทีBแลว้ เนืBองจาก
มีการทยอยรับรู้โครงการในมือทั!ง 4 โครงการ อาทิ THE WESTIN Sukhumvit, SHERATON 
HUA HIN RESORT,  และ HUA HIN BLUE LA GOON 

� เปิดโครงการใหม่ๆ  (1) GRAND ไดเ้ปิดตวัโครงการไฮด์ สุขุมวทิ พค55  โดยมีมูลค่า4,500 ลา้น
บาท ปัจจุบนั ยอดจอง 100%แลว้ (2) อยูร่ะหวา่งการซื!อกิจการโรงแรม 2แห่ง ซึBงเป็นโรงแรมชืBอ
ดงัในหวัเมืองจงัหวดัเชียงใหม่และจงัหวะภูเกต็ วางงบประมาณแห่งละ 1,500mn โดยคาดจะเห็น
ความชัดเจนอย่างน้อย 1 โครงการ ใน2H/55

� Turnaround + ล้างขาดทุนสะสมหมดในปี56  ผลประกอบการฟื! นตวัในปี 56 มาจาก (1)การซื!อ
โรงแรมใหม่ มูลค่าประมาณ 3,000mn  (2) รับรู้โครงการโรงแรมและคอนโดมีเนียม สุขุมวิทซอย 
13 และ  ซอย 27  ทีBสาํคญั GRAND จะลา้งขาดทุนสะสม 1,000mn ไดห้มดในปี 2556  ภายหลงั
ประสบความสาํเร็จในการปรับโครงสร้างหนี!  และ เปลีBยนผูบ้ริหาร และกลบัมาเริBมธุรกิจบนทาํเล
ทองบนถนนสุขุมวิท 13 และ 27 อีกครั! ง  ราคาเหมาะสมปี55 เบื#องต้น 1.5บาท องิP/B1.5X
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ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซื!อหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั!งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานนี!  ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั!งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเชืBอถือไดข้องขอ้มูลในรายงานนี!    ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ทีBเกีBยวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
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 หุ้นในข่าว                                                                                                                                    
 

เกบ็ ADVANC ก่อน XD, INTUCH รบัเละถอื 40% (ขา่วหุน้ 20/8/55) 
     ซื�อ ADVANC วนันี�วนัสุดทา้ยรบัเงนิปนัผลครงึปีหุน้ละ 5.90 บาท ทิ�งทวนก่อนแขวน XD พรุง่นี� ขณะทีV INTUCH รบัเละถอืหุน้สงูสุด 40.45% โบ
รกฯ แนะนักลงทุนถอื ADVANC-INTUCH ยาว รอรบัเงนิปนัผล และประมลู 3 จ ีหนุนราคาหุน้วิVง ฟาก ADVANC ลั VนครึVงปีหลงัธรุกจิยงัสดใส 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย ADVANC – 218.92 บาท, INTUCH – 76.95 บาท 
 

ROJNA ยงัสดใสโอนทีVดนิเพยีบทั �งปีทะลุพนัไร่ (ขา่วหุน้ 20/8/55) 
     ROJNA แยม้ครึVงหลงัแจม่!เรง่โอนทีVดนิ 700 ไร ่ มลูคา่ 2,200-2,300 ลา้นบาทใหห้มดภายในปีนี� แถมยงัมลีูกคา้รอเซน็สญัญาซื�อทีVดนิหลายราย 
เลง็หาซื�อทีVดนิแปลงใหม่รองรบัลูกคา้ใหม ่ยอดขายทีVดนิทั �งปีทะลุเป้า 1,000 ไร่ 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย 10.55 บาท 
 

PTTEP ซื�อCOVE สาํเรจ็มลูคา่หุน้เพิVมอกี 12 บาท (ขา่วหุน้ 20/8/55) 
     PTTEP ลั Vนคาํเสนอซื�อหุน้ COVE บรรลุเงืVอนไข สั Vงลุยบงัคบัซื�อหุน้ทีVเหลอืเพิVมเตมิ ขณะทีVแหล่งบงกชเดนิเครืVองเตม็กําลงั ดนัยอดขายครึVงปีหลงั
พุง่ กําไรทั �งปีกระฉูด 5.2 หมืVนลา้นบาท โบรกฯชี�ลงทุน COVE ช่วยเพิVมราคาเป้าหมายอกี 12 บาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย 171.70 บาท 
 
 

THAI รายไดปี้หน้าโต 10% เฮดจิ�ง 90% รบัราคานํ�ามนักําไรปีนี�หลุดเป้า 6 พนัลา้น (ขา่วหุน้ 20/8/55) 
     THAI คาดปีหน้ารายไดเ้ตบิโต 10% จากปีนี�ตั �งเป้าโต 3% เหตุจากราคานํ�ามนัปรบัตวัสงูขึ�น ทําประกนัความเสีVยงราคานํ�ามนั(เฮดจิ�ง) 80-90% 
กําไรสทุธปีินี�หลุดเป้า 6 พนัล้านบาท ระบุไดข้อ้สรปุทําโลวค์อสต์หรอืไมไ่ตรมาส 3/55 เคบนิแฟคเตอรเ์ดอืนก.ค.อยูท่ีV 79.8% 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย 24.79 บาท 
 
 

หุน้ยางพาราวิVงรบัมาตรการรฐั ผลงานครึVงปีขาดทุน เชยีรซ์ื�อเกง็กําไร STA – TRUBB (ขา่วหุน้ 20/8/55) 
     หุน้ยางพารา STA-TRUBB ราคาวิVง หลงัไทย-อนิโดฯ-มาเลเซยีรว่มออกมาตรการพยงุราคายางพารา แมง้บไตรมาส 2/55 และครึVงปีแรกจะ
ขาดทุนถ้วนหน้า โบรกฯ เชยีรซ์ื�อเกง็กําไร STA ลุน้ 16 บาท TRUBB ลุน้ 3.32 บาท 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย STA – 14.28 บาท, TRUBB – N.A. บาท 
 
 

BH ระยะสั �นไรป้จัจยับวกราคาเทรดปจัจบุนัแพง โบรกฯ แนะขายทํากําไร (ขา่วหุน้ 20/8/55) 
     ผูส้ ืVอขา่วรายงานวา่ หุน้บรษิทั โรงพยาบาลบํารงุราษฎร ์จาํกดั (มหาชน) หรอื BH ยงัขาดปจัจยับวกใหมส่นบัสนุน โดยบรษิทั หลกัทรพัย ์ไอรา่ 
จาํกดั (มหาชน) ระบุวา่ ระยะสั �นมองวา่ยงัขาดปจัจยับวกใหมส่นบัสนุน และประเมนิราคาหุน้กไ็ดป้รบัขึ�นรบัปจัจยับวกไปมากแลว้ ปจัจบุนัซื�อขายบน
ราคาแพงสุดเชงิเปรยีบเทยีบสาํหรบัผลการดาํเนินงานปี 2556 ในกลุ่มการแพทย ์(BH, BGH และ KH) ซึVงอยูบ่น PEG และ EV/EBITDA ปี 2556 สงู
ถงึ 1.24 เท่า และ 15.8 เท่า ซึVงสูงกวา่เมืVอเทยีบกบัค่าเฉลีVยธรุกจิการแพทยใ์นภูมภิาคทีV 1.22 เท่า และ 14.1 เท่า ดงันั �น จงึคงคาํแนะนํา "ขายทํา
กําไร" โดยมรีาคาเป้าหมายปี 2556 ทีV 72.5 บาท และอตัราการเตบิโตในระยะยาวทีV 4.5% 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย 77.61 บาท 
 
 

PTTGC ใจปํ�าจา่ยปนัผล 0.95 บาท (ขา่วหุน้ 20/8/55) 
     นายอนนต ์ สริแิสงทกัษณิ ประธานเจา้หน้าทีVบรหิาร บรษิทั พทีที ี โกลบอล เคมคิอล จาํกดั (มหาชน) หรอื PTTGC เปิดเผยว่ามมีตอินุมตักิาร
จา่ยเงนิปนัผลระหวา่งกาลสาํหรบัผลประกอบการงวด 6 เดอืนแรกของปี 2555 ตั �งแต่วนัทีV 1 มกราคม 2555 ถงึวนัทีV 30 มถุินายน 2555 ใหแ้ก่ผูถ้อื
หุน้ของบรษิทัฯ ในอตัรา 0.95 บาทต่อหุน้ รวมเป็นเงนิทั �งสิ�นประมาณ 4,282 ลา้นบาท หรอืคดิเป็น 40% ของกําไรสทุธงิวด 6 เดอืนแรกของปี 2555 
ขอ้มลู Consensus (www.settrade.com) : ราคาเป้าหมายเฉลีVย 69.53 บาท 
 
 
หมายเหตุ : ขอ้มลู Consensus จาก www.settrade.com (20/8/55) 



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
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กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอืBนๆ  กบับริษทัทีBกล่าวถึงในรายงานฉบบันี!    ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปลีBยนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
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Asia Headline Policy   G-10  Headline  Policy   BRICS  Headline Policy  

  Inflation (%) Rate (%)    Inflation (%) Rate (%)    Inflation (%) Rate (%) 

China 1.8 6.00  US 1.4 0.25  Brazil 5.2 8.00 
Hong Kong 3.7 0.50  EURO 2.4 0.75  Russia 5.6 8.00 

India 10.1 8.00  Japan -0.2 0.10  India 10.1 8.00 
Indonesia 4.6 5.75  UK 2.6 0.50  China 1.8 6.00 

Malaysia 1.4 3.00  Canada 1.3 1.00  S.Africa 5.5 5.00 
Pakistan 9.6 10.50  Australia 1.2 3.50     

Philippines 3.2 3.75  New Zealand 1.0 2.50     
Singapore 5.3 -  Switzerland -0.7 -     

S.Korea 1.5 3.00  Denmark 2.3 0.20     
Taiwan 2.5 1.88  Norway 0.2 1.50     

Thailand 2.7 3.00  Sweden 0.7 1.50     

Vietnam 5.4 9.00         

Countries Million$ %dod Million$ Million$ Million$ as of  

India 24.1  (63%) 139.7  859.6  11395.0  16/8/2012 

Indonesia 14.0  (58%) 78.4  236.8  941.6  16/8/2012 

Japan  n.a. 0% (870.0) 1921.3  2487.7  10/8/2012 

Pakistan 3.7  (88%) 35.3  42.0  41.4  16/8/2012 

Philippines (20.0) (125%) (48.8) (45.7) 2124.6  17/8/2012 

S. Korea 279.3  (14%) 1216.8  4199.5  10084.5  17/8/2012 

Taiwan 46.5  (79%) 838.7  2520.8  159.1  17/8/2012 

Thailand (59.0) (3178%) (64.1) 136.8  2229.1  17/8/2012 

As
ian

 

Vietnam 3.6  500% 6.0  9.7  (12.8) 17/8/2012 

Abu Dhabi 24.1  (63%) 139.7  859.6  11395.0  16/8/2012 

Dubai 14.0  (58%) 78.4  236.8  941.6  16/8/2012 

M.
Ea

st
 

Qatar n.a. 0% (870.0) 1921.3  2487.7  16/8/2012 

Foreign Institutional Investment 

Inflation & Policy Rates 

ทีVมา: Bloomberg 



   
 

รายงานฉบบันี! จดัทาํในนามของบริษทัหลกัทรัพย ์ไอร่า จาํกดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพืBอเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั!น มิไดเ้ป็นการชี!นาํหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพืBอการซื!อหรือขายหลกัทรัพย์
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