
 

Please see the important notice on the back page. 
 

 

    
 

Th
an

ac
ha

rt
’s

Th
e 

Ea
rly

 B
ird

 
 
RETAIL EQUITY RESEARCH วันอังคารที่ 21 สิงหาคม พ.ศ. 2555 

Top Weekly Calls Technical Picks (1 Day) Today’s Fundamental Research Reports 
 Technical Target    S/R  Rec TP 
BCP BUY  24.20  BGH BUY 101/106 THCOM BUY 21.00 

BIGC BUY  195.00  IRPC BUY 3.86/4.00    

DTAC BUY  88.00       

GLOBAL BUY  14.30       

SORKON BUY  88.00       
          

 

กลยุทธลงทุน: การขึ้นเครื่องหมาย XD ของ ADVANC วันน้ีจะสงผลกระทบตอ SET ประมาณ 2.5-2.6 จุด ขณะท่ีถาพิจารณา
จากการขึ้นเครื่องหมาย XD ของหุนสวนใหญในชวง 1-2 สัปดาหขางหนาจะสงผลกระทบตอ SET ประมาณ 10 จุด อยางไรก็
ตามความคาดหวังเชิงบวกตอมาตรการแกไขปญหาหน้ีของ ECB ในการประชุมวันท่ี 6 ก.ย. และมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของ 
Fed ในการประชุมวันท่ี 13 ก.ย.จะเปนปจจัยสนับสนุน SET ปรับขึ้นไปท่ี 1,240 +/- จุดในระยะสัปดาหเหมือนเดิม โดยแนะนํา 
“ซ้ือ” หุนกลุมคาปลีก (BIGC), โรงพยาบาล (BGH), อสังหาฯ (AP, QH) และสื่อสาร (INTUCH, DTAC) มีแนวโนมแข็งแกรง 
(Outperform) กวาตลาด...สําหรับหุนแนะนําใน The Quant & The Tactical ไดแก BCP, BIGC, DTAC, GLOBAL และ 
SORKON  ขณะท่ีหุนทางเลือก (Alternative Lists) ท่ีนาสนใจ ไดแก BGH, ESSO, QH, THCOM, BTS, SVI และ CPN 

 

 ภาพรวม SET และหุนแนะนํา 

แรงซ้ือหุนกลุมส่ือสาร ธนาคาร รวมไปถึงหุนขนาดกลางสวนใหญสงผลให 
SET ปดตลาดที่ 1,229.00 จุด ปรับสูงขึ้น 0.42% สูงกวาแนวรับหลักบริเวณ 
1,220 จุดอีกครั้ง ดวยมูลคาการซื้อขายเบาบาง 2.0 หม่ืนลานบาท นักลงทุน
ตางชาติขายหุนสุทธิ 153 ลานบาท 
แนวโนมตลาด: แมการขึ้นเคร่ืองหมาย XD ของ ADVANC จะมีผลตอ SET 
ประมาณ 2.5-2.6 จุดวันน้ี และการขึ้นเครื่องหมาย XD ของหุนหลายๆ ตัว
ในชวง 1-2 สัปดาหขางหนาจะมีผลกระทบตอ SET ประมาณ 10 จุด อยางไรก็
ตามเราคงคาดหวังการปรับสูงขึ้นระยะสัปดาหไปท่ี 1,240 +/- จุด เหมือนเดิม 
จากกระแสเงินทุนท่ีไหลเขาสินทรัพยเส่ียง (ดูรายละเอียดในรายงาน The 
Quant & The Tactical No.14/2012) ลาสุดอัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ป 
สเปน อยูท่ี 6.28% ลดลงจาก 7.62% ในชวงปลายเดือน ก.ค.เน่ืองจากความ
คาดหวังเชิงบวกตอมาตรการแกไขปญหาหน้ีเพ่ิมเติมจาก ECB ในเดือน ก.ย.
น้ี ขณะท่ีถาพิจารณาจากโมเมนตัมรายกลุมอุตสาหกรรมหุนกลุมคาปลีก 
(BIGC, CPALL), โรงพยาบาล (BGH), อสังหาฯ (AP, QH) และสื่อสาร 
(INTUCH, DTAC) มีแนวโนมแข็งแกรง (Outperform) กวาตลาดตอเน่ือง...
สําหรับ GDP 2Q12 ขยายตัว +4.2% ดีกวาท่ีเราและตลาดคาด โดยมีผลมา
จากการบริโภค (+5.3% y-y) การลงทุนภาคเอกชน (+11.8% y-y) ท่ีขยายตัว
ดี รวมไปถึงสินคาคงคลังท่ีปรับสูงขึ้นมาก ซ่ึงมีผลตอ GDP +2.8% 
TNS แนะนํา “ซ้ือ” หุนส่ือสาร (INTUCH, DTAC), คาปลีก (BIGC), 
โรงพยาบาล (BGH) และอสังหาฯ (AP, QH)...สําหรับหุนอื่นๆ (Alternative 
List) ท่ีนาสนใจ ไดแก BGH, ESSO, QH, THCOM, BTS, SVI และ CPN 

 

 ตามติดหุนท่ีแนะนําใน The Quant & The Tactical 
 

DTAC เปล่ียนโครงสรางผูถือหุน หนุนประมูล 3G 

GLOBAL กําไรเติบโตจากการขยายสาขา ปรับประมาณการขึ้น 12% 

SORKON กําไรเติบโตเฉล่ีย 42% ในชวง 3 ปขางหนา 

BCP ปรับมูลคาพ้ืนฐานเปน 31 บาท จากแผนขยายกําลังการผลิตเพ่ิม 

BIGC อัตราเติบโตกําไรแข็งแกรง 34% ในปน้ี มูลคาพ้ืนฐาน 250 บาท 
 
 

 Market Data  
 Close % Chg 
SET Index 1,229.00 0.42% 
SET50 Index 846.85 0.37% 
Turnover (Bt m) 20,575 -23.58% 
Mkt Cap (Bt bn) 10,201 0.42% 
Gainers 318 stocks 
Losers 211 stocks 
Unchange 156 stocks 

   
 
 

 Key Data 
 

Net trade (Bt bn) Prev. -1M YTD
Foreign -0.15 +0.44 +67.99
Retail +0.37 +5.72 -26.71
Institutes -0.90 -8.52 -47.08
Proprietary +0.69 +2.36 +5.80

Major indices Close Δ % Δ
Dow Jones 13,272 -3.56 0.0%
NASDAQ 3,076 -0.38 0.0%
FTSE 5,824 -28.05 -0.5%
MSCI World 1,290 -0.48 0.0%
MSCI AC Asia 105 -0.06 -0.1%

Commodities Close Δ % Δ
NYMEX (US$/bbl) 95.97 -0.04 0.0%
BRENT (ICE) (US$/bbl) 113.70 -0.01 0.0%
DUBAI (US$/bbl) 110.67 -0.62 -0.6%
Baltic Dry Index 711 -3.00 -0.4%
GRM (US$/bbl) 10.35 +0.00 0.0%
Gold (US$/oz) 1,623.00 +3.60 0.2%
Coal (BJI)* 92.55 +0.70 0.8%
HDPE-Naphtha (US$/tonne)* 358.50 -17.00 -4.5%
Ethylene-Naphtha(US$/tonne)* 238.50 +23.00 10.7%
PX-Naphtha (US$/tonne)* 498.50 -7.00 -1.4%
BZ-Naphtha (US$/tonne)* 223.50 -14.50 -6.1%
Steel-HRC (US$/tonne)* 557.50 -7.50 -1.3%
Steel-Rebar (US$/tonne)* 597.50 +0.00 0.0%

Currency/Bond Close Δ % Δ
Dollar index 82.46 -0.14 -0.2%
Bt/US$ - on shore 31.51 +0.01 0.0%
EUR/US$ 0.81 -0.00 -0.1%
100JPY/US$ 79.35 -0.08 -0.1%
10Y bond yield - Thailand 3.48 +0.07 2.1%
10Y treasury yield - US 1.81 -0.01 -0.3%

Valuation** 2012F 2013F 2014F
PE (x) 14.15 12.24 10.66
Norm EPS growth (%) 13.60 15.59 14.81
EV/EBITDA (x) 9.33 8.34 7.45
P/BV (x) 2.17 1.98 1.80
Yield (%) 3.51 4.03 4.68
* Weekly
**Data as of closing price 20-Aug-12
Sources: Bloomberg, Bisnews, BANPU, TNS

 

Thanachart Research Team 
ฝายวิจัย ธนชาต, Tel: 617-4900 
Email: research@thanachartsec.co.th 
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 Top Weekly Calls 

DTAC: BUY การประมูล 3G เปนปจจัยบวกหนุน 
 การประมูล 3G ในเดือน ต.ค.เปนปจจัยหนุน Sentiment ตอราคาหุนในชวง 1-2 เดือน
ขางหนา ถึงแม DTAC ตองลงทุนขยายโครงขาย 3G มูลคาสูง 

 สามารถจายเงินปนผลในระดับสูง โดย อัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลในระดับสูง 6.1% 
ปนี้ และ 7.0% ปหนา ทําใหความเสี่ยงดานขาลงจํากัด นอกจากนี้ DTAC ยังมีนโยบาย
จายเงินปนผลเปนรายไตรมาส  

 แนะนํา “ซื้อ” ดวยมูลคาพื้นฐาน 93 บาท 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 80.00 แนวตาน: 84.00 ตัดขาดทุน 80.00  
GLOBAL: BUY กําไรเติบโตสูงจากการขยายสาขา 

 รายงานกําไร 2Q12 ที่ 144 ลานบาท +22% y-y และ +4% q-q ตํ่ากวาที่เราคาดไว 7% 
เนื่องจากอัตราการเติบโตยอดขายตอสาขาที่ 5% y-y ตํ่ากวาประมาณการ อยางไรก็ตาม
จากการดําเนินแผนการตลาดเชิงรุกของบริษัท อัตรการเติบโตยอดขายตอสาขาเพิ่มสูง
ขึ้นมาที่ระดับ 10% ในเดือน ก.ค. ขณะที่แผนการขยายสาขาอยางตอเนื่อง 7 สาขาในปนี้, 
8 สาขาในป 2013, และ 7 สาขาในป 2014 ยังเปนปจจัยหลักตอการขยายตัวของกําไร
เฉลี่ยมากกวา 30% ในชวง 3 ปขางหนา และคงแนะนํา “ซื้อ” ดวยมูลคาพื้ฐาน 14.3 บาท 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 12.80 แนวตาน: 13.70 ตัดขาดทุน 12.80 
 

SORKON: BUY กําไรเติบโตเฉล่ีย 42% ในชวง 3 ปหนา 

 รายงานกําไรปกติ 2Q12 ที่ 18 ลานบาท +15% y-y แต -17% q-q ตํ่ากวาที่ประมาณการ
ไว เนื่องจากคาใชจายในการขายและบริหารที่สูงกวาที่ประมาณการ แมกําไร 1H12 จะ
คิดเปน 42% ของประมาณการกําไรทั้งป อยางไรก็ตามเราคงประมาณการกําไรทั้งป  

 คําแนะนํา “ซื้อ” และมูลคาพื้นฐานที่ 100 บาท เนื่องจากคาดวาการออกผลิตภัณฑใหม
ในชวง 2H12 จะเปนปจจัยสนับสนุนยอดขาย และกําไรในชวงที่เหลือของปนี้  

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 80.00 แนวตาน: 90.00 ตัดขาดทุน 80.00  
BCP: BUY มีแผนขยายกําลังการผลิตเพิม่อีก 2 หมื่นบารเรลตอวัน 

 เหตุไฟไหมหนวยกลั่นน้ํามันกําลังการผลิต 80kbs ในชวงกอนหนานี้ทําให BCP ไมไดรับ
ผลดีจากการปรับสูงขึ้นของคาการกลั่นในปจจุบันมากเทาที่ควร อยางไรก็ตาม  

 คาดวา BCP จะ Outpereform กลุมในระยะกลาง เนื่องจาก 1) BCP ใชวิกฤติจากเหตุ
ไฟฟาเปนโอกาสในการเพิ่มกําลังการผลิตจาก 120kbd เปน 140kbd โดยกําลังการผลิต
จะเพ่ิมขึ้นในป 2015 2) หนวยกลั่นที่ถูกไฟไหมในปจจุบันจะกลับมาผลิตไดภายใน ต.ค.
12 และ 3) คาดการณกําไรเติบโตแข็งแกรงถึง 79% ในป 2013 และซื้อขายที่ระดับ PE 
ตํ่า 8.2 เทา 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 22.50 แนวตาน: 23.40 ตัดขาดทุน 22.50  

BIGC: BUY อัตราเติบโตกําไรแข็งแกรง 34% ในปน้ี มูลคาพื้นฐาน 250 บาท 

 อัตราการเติบโตกําไรแข็งแกรง 34% ปนี้, 21% ป 2012 และ 25% ป 2013 แม P/E จะ
สูงถึง 21 เทาในปนี้ แตจะลดลงเหลือ 17.6 เทาในป 2013 ซึ่งตํ่าที่สุดเมื่อเทียบกับหุนคา
ปลีกตัวอ่ืนๆ  มีแผนขยายสาขาตอเนื่อง  

 การเพิ่มทุนในระยะสั้นในชวง 1-2 ปขางหนา ไมมีความจําเปนสําหรับแผนการขยาย
สาขาในปจจุบัน เวนแตวาจะมีการซื้อกิจการขนาดใหญเทานั้น 

ซ้ือเก็งกําไร แนวรับ: 185.00 แนวตาน: 195.00 ตัดขาดทุน 185.00  

นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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Econ 

+ 
สภาพัฒน เปดเผยตัวเลขผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (จีดีพี) ไตรมาส 2Q12 เติบโตขึ้น 4.2%y-y และเพ่ิมขึ้น 
3.3%q-q โดยมีปจจัยสนับสนุนหลักจากการผลิตในภาคอุตสาหกรรม ท่ีฟนตัวขึ้นหลังเผชิญภาวะน้ําทวมเม่ือ
ปลายปกอน 

(ขาวหุน) 

mai 
+ 

บริษัทจดทะเบียนใน mai แจงผลงาน 6 เดือนแรกของป 2012 มีกําไรสุทธิรวม 2,641 ลบ. ขณะท่ีไตรมาส 
2Q12 กําไรสุทธิ 1,150 ลบ. เพ่ิมขึ้นจากงวดเดียวกันปกอน 18.89% และ 19.39% ตามลําดับระบุตั้งแตตนป
จนถึงเดือนกค.12 มีมูลคาระดมทุนสูงสุดเปนประวัติการรรวม 2.03 พันลบ. อยูระหวางรอระดมทุนเพ่ิมอีกกวา 
500 ลบ. 

(ขาวหุน) 

   

AMATA 
+ 

คุยลาสุดมียอดขายที่ดินแลว 2,000 ไร จากเปาท้ังปท่ีตั้งไว 3,000 ไร แถมมีลูกคารอเซ็นสัญญาอีกจํานวนมาก 
ม่ันใจรายไดท้ังปแตะ 1 หม่ืนลบ. การันตีรายไดคร่ึงปหลังดีกวาครึ่งแรก เล็งรับรูรายได 30% จากแบ็กล็อกรอ
โอนกวา 5,400 ลบ.ในปน้ี 

(ขาวหุน) 

   

CPALL 
+ 

ล่ันกําไรสุทธิปน้ีแตะ 1 หม่ืนลบ. สูงเกินเปาเดิมท่ีคาดไว 9 พันลบ. เช่ือรายไดท้ังปโตทะลุเกินเปา 15% รับ
ขยายสาขาและยอดขายรานเดิมเพ่ิม ระบุคร่ึงหลังรายได-กําไรสุทธิสดใส วางเปา 6 ปขางหนาขยายสาขาครบ 
1 หม่ืนสาขา 

(ขาวหุน) 

   

DEMCO 
+ 

เล็งอัพเปาหมายรายไดรวมปน้ีขึ้น 5.5-6 พันลบ.จากเดิมท่ี 5.3 พันลบ. หลังแนวโนมไดงานประมูลใหมเพ่ิมเขา
พอรต เผยกสทช.เตรียมประมูล 3G ไตรมาส 4Q12 คาดรับงานสรางเสา 3G ปละ 10% สวนโปรเจ็กตพลังงาน
ลมหวยบง 2 และ 3 ปหนารับเงินปนผลอื้อซา 

(ทันหุน) 

   

HMPRO 
+ 

คร่ึงหลังดีตอเน่ือง ทุมงบ 70 ลบ. จัด “โฮมโปรฉลองครบรอบ 16 ป” ตั้งแต 23 ส.ค.-16 ก.ย.น้ี ตั้งเปากวาด
ยอดขาย 2.5 พันลบ. ดันยอดขายปน้ีโต 15% 

(ขาวหุน) 

   

KBS 
+ 

ม่ันใจรายไดปน้ียังเกิน 6 พันลบ. หนุนกําไรท้ังปแตะ 800 ลบ. ปรับกลยุทธเนนผลิตสินคาพรีเมียมอยางตาล
ทรายขาวเปนหลัก เช่ือป 2014 โตกาวกระโดด โครงการโรงไฟฟาเดินเคร่ือง ทํารายไดขั้นต่ํา 350 ลบ. 

(ขาวหุน) 

   

NBC 
+ 

รายไดปน้ีโตใกลเคียงเปาท่ีตั้งไว 15% หลังคร่ึงปแรกรายไดเพ่ิม 9% เหตุเพ่ิมรายการและปรับอัตราคาโฆษณา 
สวนคร่ึงปหลังยังสดใส เล็งขึ้นราคาคาโฆษณาเฉลี่ยเพ่ิมอีก 25% 

(ขาวหุน) 

   
   

SIRI 
0 

ยันไมเพ่ิมทุน แมหน้ีสินตอทุนสูงกวา 2.6 เทา เช่ือเงินทุนเขามาตอเน่ืองจากวอรแรนต SIRI-W1 ท่ีจะทยอยใช
สิทธิถึงป 2015 กวา 3,000 ลานหนวย มูลคา 4 พันลบ. แถมปลายปจอโอนคอนโดฯหมื่นลบ. คาดลด Net 
Gearing เหลือ 1.8 เทา 

(ขาวหุน) 

   

SLC 
+ 

ควางานซอฟตแวรระบบนํ้าเสียและอากาศ มูลคาราว 20 ลบ. หนุน Backlog ทะยานแตะ 100 ลบ. โซยยาวถึง
ปหนา พรอมทุมงบ 9 ลบ. ฮุบกิจการขายอุปกรณดานสิ่งแวดลอม หวังขยายไลนธุรกิจเพ่ิม ปกธงป 2012 
รายไดตามนัด 3 พันลบ. อานิสงสธุรกิจรุงโรจน 

(ทันหุน) 

   

TKT 
+ 

เล็งปรับรายไดป 2012 เพ่ิม เติบโตกวา 35% หลังออเดอรเต็มมือ ท้ังลูกคารายเดิม-ใหม รับอานิสงส 
อุตสาหกรรมยานยนตฟนตัวแรง แยมอยูระหวางเจรจาลูกคาใหม 2-3 ราย คาดจบดีลส้ินป หนุนกําไร-รายได 

(ทันหุน) 

   

TRU 
 

รายไดท้ังปโตเหนืออุตสาหกรรม “สมพงษ” ล่ันโตขั้นต่ํา 35% ช้ีออเดอรงานผลิตแนนท้ังระบบ ตั้งเงินลงทุน 
600 ลบ. ขยายกําลังการผลิต เช่ืออุตสาหกรรมไทยผลิตขึ้นแตะ 2.5 ลานคันไดเร็วกวากําหนด 

(ขาวหุน) 

   

UTP 
+ 

ยันยอดขายปน้ีเขาเปา 10% จากปกอนท่ีทําได 1,750 ลบ.แมไตรมาส 3Q12 อาจซบเซา ตามปญหาเศรษฐกิจ 
พรอมตั้งตารอ EIA อนุมัติแผนขยายกําลังการผลิตกลองกระดาษ คาดรูผลเดือนตุลาคมนี้ ตั้งงบลงทุนซ้ือ
เคร่ืองจักรใหมรองรับออเดอรมูลคากวา 1.3 พันลบ. 

(ทันหุน) 
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รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพ้ืนฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเช่ือถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงค เพ่ือใหบริการเผยแพรขอมูล
แกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้รายงานและความเห็นในเอกสารฉบบันี้อาจ
มีการเปลี่ยนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปลี่ยนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไปทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตอง
ไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

 

BUY (Unchanged) TP: Bt21.00  (From Bt15.20)  

Change in Numbers Upside: 25.0%   
     
     

 
    

     
     

Thaicom Pcl (THCOM TB) 

เปลี่ยนเปน growth stock 
THCOM กาวจากหุน Turnaround มาเปนหุน growth เราปรับประมาณการ
กําไรข้ึน 18-102% ในป 2012-14F เน่ืองจากยอดขาย bandwidth ของ iPSTAR 
เพิ่ม capacity ถูกปลดล็อคจากดาวเทียม conventional สองดวงใหมและ 
operating leverage ที่คอนขางมาก เราประมาณการ 3 ป EPS CAGR 27% ใน
ป 2013-15F ปรบัราคาเปาหมายใหมเปน 21 บาท/หุน คงแนะนํา “ซ้ือ” 

 
 
 

 

 

 
 
 

 

SIRIPORN ARUNOTHAI 
662 – 617 4900 

siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

คงคําแนะนํา “ซ้ือ” ราคาเปาหมายใหม 21.0 บาท/หุน 
จากหุน turnaround จากขาดทุนในป 2011 เปนกําไรในป 2012F THCOM ไดกาวเขาสู
การเปนหุนที่มีการเติบโตของกําไรที่ดีใน 3 ปขางหนา โดยมีการเติบโตของ EPS เฉลี่ย 3 
ปที่ 27% ในป 2013-15F เราปรับประมาณการกําไรข้ึน 18%, 33% และ 102% ในป 
2012-14F เพื่อสะทอนอัตราภาษีจายที่แทจริงต่ํากวาคาด ยอดขาย bandwidth ของ
ดาวเทียม IPSTAR เพิ่มข้ึน และสวนแบงรายไดของดาวเทียมไทยคม 7 ที่ลดลง ทําใหได
ราคาเปาหมายใหมตามวิธี DCF ที่ 21.0 บาท/หุน จาก 15.2 บาท และมี upside อีก 2 
บาท/หุน หากมีการขายเงินลงทุน Mfone ในขณะที่มีความเสี่ยง downside risk จากการ
ขาดทุนของ Mfone จํากัด การขายเงินลงทุนดังกลาวจะชวยเพิ่ม upside ใหกับประมาณ
การกําไรและราคาเปาหมาย จากฐานะทางการเงินที่แข็งแกรงและความสามารถในการทํา
กําไรปรับตัวดีข้ึน คาด THCOM จะสามารถเริ่มจายเงินปนผลไดในป 2012 

กําไรเติบโตแข็งแกรงในป 2013-15 
ธุรกิจดาวเทียม THCOM มี operating leverage คอนขางสูง หลังจากดาวเทียม iPSTAR 
ไดผานจุดคุมทุนในไตรมาส 3Q11 กําไรของ THCOM ไดกาวกระโดดอยางรวดเร็วกวา
รายไดที่เติบโต เน่ืองจากไดผานจุดคุมทุนมาแลว THCOM นาจะมีความคลองตัวในดาน
กลยุทธดานราคามากขึ้นเพื่อเพิ่ม utilization ปจจัยขับเคลื่อนกําไรในอนาคตคือ 1) 
ยอดขาย bandwidth ของดาวเทียม iPSTAR ที่เพิ่มข้ึน โดยเฉพาะในอินเดียและไทย โดย
เราคาด Utilization rate เฉลี่ยจะเพิ่มข้ึนจาก 25% ในป 2012 เปน 31% ในป 2013 และ 
38% ในป 2014 2) การปลอยดาวเทียมไทยคม 6 กลางป 2013 เขาสูวงโคจรหลังจาก
ดาวเทียมไทยคม 5 เต็มความสามารถในการรองรับมาหลายป และ 3) สวนแบงรายไดที่
คอนขางต่ําของดาวเทียมไทยคม 7 โดยลาสุด THCOM ไดรับใบอนุญาตอายุ 20 ป จาก 
กสทช. โดยตองจายสวนแบงรายไดเพียง 5.75% เทียบกับ 20.5% ของอัตราปกติ เรา
คาดกําไรเติบโต 23%, 38%  และ 20% ในป 2013-15 

Mfone ถือเปน upside มากกวาความเสี่ยง 
ธุรกิจ Mfone ขาดทุนราว 440 ลบ.ตอป การขาดทุนเพิ่มจากการดําเนินงานนั้นถือวามี
คอนขางจํากัดตอจากนี้ แตอาจมีการตั้งสํารอง (non-cash) สําหรับเงินลงทุนของ 
THCOM และเงินกูของ Mfone มูลคา 100 และ 170 ลบ. ตามลําดับ เน่ืองจากไมใช
รายการเงินสด ราคาเปาหมายของเราจึงไมไดรับผลกระทบ แตอยางไรก็ตาม เราคาดมี 
upside 2 บาท/หุน ตอราคาเปาหมายของเราและ 440 ลบ.ตอประมาณการกําไรของเรา 
(ไมรับรูรายการขาดทุนอีกตอไป) หากสามารถขายเงินลงทุนใน Mfone ไดสําเร็จ 
THCOM อยูระหวางเจรจากับผูประกอบการธุรกิจโทรคมนาคมสองรายในกัมพูชาที่สนใจ
ซ้ือกิจการ Mfone คาดไดขอสรุปภายในสิ้นปน้ี 

เร่ิมจายเงินปนผล 
เน่ืองจาก THCOM เร่ิมมีกําไรและมีแนวโนมการเติบโตที่ดี พรอมกับมีกระแสเงินสดที่
แข็งแกรง บริษัทฯ มีแผนจายเงินปนผล หากเราอิง payout ratio 40% dividend yield ป
น้ีจะอยูที่ 1.0% และปหนาที่ 1.4% เราไมมีความกังวลตองบการลงทนุ (capex) ของ
ดาวเทียมไทยคม 6 และ 7 ซ่ึงจะเร่ิมเขาสูวงโครจรในป 2013-14 เงินลงทุน 4.9 พันลบ.
สําหรับไทยคม 6 มาจากเงินกูและกระแสเงินสดภายในของบริษัท EBITDA ของ THCOM 
ราว 3.6-4.0 พันลบ.ตอป และอัตราสวน net D/E เพยีง 0.6 เทา ในขณะที่เงินลงทุน 5.4 
พันลบ.ของไทยคม 7 มาจากเงินลงทนุของ partner อยาง ASIASAT และ THCOM จะ
จายคาเชาใหแก ASIASAT 
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COMPANY VALUATION 

Y/E Dec (Bt m) 2011 2012F 2013F 2014F 

Sales 7,254  7,653  8,622 9,966 

Net profit (490) 445  630 946 

Consensus NP ⎯ 422  652 932 

Diff from cons (%) ⎯ 5.6  (3.4) 1.5 

Norm profit (45) 556  685 946 

Prev norm profit ⎯ 471  515 468 

Chg from prev (%) ⎯ 18.1  33.0 102.1 

Norm EPS (Bt) (0.0) 0.5  0.6 0.9 

Norm EPS gr (%) na  na  23.1 38.1 

Norm PE (x) na  33.2  26.9 19.5 

EV/EBITDA (x) 9.1  7.5  6.7 5.6 

P/BV (x) 1.3  1.3  1.2 1.2 

Div. yield (%) 0.0  1.0  1.4 2.3 

ROE (%) na  3.9  4.7 6.2 

Net D/E (%) 52.8  58.2  59.0 48.4 
 

PRICE PERFORMANCE 
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COMPANY INFORMATION 

Price as of  20 Aug 12 (Bt) 16.80 
Market cap (US$ m) 588 
Listed shares (m shares) 1,096 
Free float (%) 59 
Avg daily turnover (US$ m) 10.01 
12M price H/L (Bt)  17.2/7.4 
Sector  Telecom 
Major shareholder  INTUCH 41.2% 

 Sources: Bloomberg, Company data, Thanachart estimates 
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Ex 1: Changes To Key Assumptions And Earnings Revisions 
 2012F 2013F 2014F 
iPSTAR utilization rate (%)    
- New 25.3 31.3 37.8 
- Old 25.3 25.5 25.5 
- Change (%) ⎯ 5.8 12.3 
    
Thaicom 7’s revenue sharing (%) 
- New ⎯ ⎯ 5.75 
- Old ⎯ ⎯ 20.50 
- Change (%) ⎯ ⎯ -14.75 
    
Effective tax rate (%)    
- New 36.0 35.0 34.0 
- Old 46.0 46.0 46.0 
- Change (%) -10.0 -11.0 -12.0 
    
Normalized profit (Bt m)    
- New 556 685 946 
- Old 471 515 468 
- Change (%) 18 33 102  

Source: Thanachart estimates 
 

Ex 2: Revenue And Growth  Ex 3: Normalized Profit And Growth 
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Ex 4: THAICOM Satellites  Ex 5: Average Conventional Satellite Utilization 
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Ex 6: EBITDA And Net D/E  Ex 7: Dividend Payment And Yield 
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COMPANY DESCRIPTION COMPANY RATING  

Rating Scale 

Very Strong 5 

Strong 4 

Good 3 

Fair 2 

Weak 1 

THCOM กอต้ังในป 1991 โดย บมจ. ชิน คอรปเปเรช่ัน 
(INTUCH) บริษัทไดรับสัมปทานแบบ BTO (Build-transfer-
operate) จากกระทรวงคมนาคมและการสื่อสาร (ปจจันคือ 
กระทรวงโทคโนโลยีสารสนเทศและการสื่อสาร) เปนเวลา 30 ป
เพื่อใหบริการดาวเทียมแหงแรกของประเทศ สัมปทานจะ
หมดอายุในป 2011 ต้ังแตเริ่มจนถึงปจจุบัน THCOM ไดสง
ดาวเทียมสูวงโคจรแลว 5 ดวง ไดแก ไทยคม 1 (ออกจากวงโคจร
แลว) ไทยคม 2 (ออกจากวงโคจรแลว) ไทยคม 3 (ออกจากวง
โคจรแลว) IPSTAR (หรือ ไทยคม4) และ ไทยคม 5 บริษัทฯ มี
แผนที่จะสงไทยคม 6 ในป 2013 และไทยคม 7 ในป 2014 เขาสู
วงโคจร 

0
1
2
3
4
5

*C o rp.
go vernance  Liquidity   

R isk
manage

ment

M anage
ment

F inancial 
management

 
None 0 

Source: Thanachart  Source: Thanachart; *CG Awards, no rating  

THANACHART’S SWOT ANALYSIS 

S — Strength  W — Weakness 

 THCOM มีประสบการณแข็งแกรงในธุรกิจดาวเทียม  ธุรกิจโทรคมนาคมของ THCOM ในกัมพูชามีผลขาดทุน 

O — Opportunity  T — Threat 

 ธุรกิจดาวเทียมในประเทศไทยมีลักษณะผูกขาด 

 อุตสาหกรรมทีวีดาวเทียมเติบโตสูงโดยเฉพาะในประเทศไทย 

 อัตราการเขาถึงการใชอินเตอรเนทบรอดแบรนดในเอเชีย
ยังคงตํ่า 

 สัดสวนการแบงรายไดใหรัฐบาลไทยสูง 

 การแขงขันเพิ่มสูงขึ้นจากเทคโนโลยีอ่ืนอยาง WIMAX 

ธุรกิจโทรคมนาคมในกัมพูชาและลาวมีการแขงขันสูง 

 

CONSENSUS COMPARISON      RISKS TO OUR INVESTMENT CASE  

Consensus Thanachart Diff 

Target price (Bt) 17.00 21.00 24% 

Net profit 12F (Bt m) 422 445 6% 

Net profit 13F (Bt m) 652 630 -3% 

Consensus REC BUY: 15 HOLD: 2 SELL: 1 

HOW ARE WE DIFFERENT FROM THE STREET? 

 ประมาณการกําไรและราคาเปาหมายของเราสูงกวาตลาด
เนื่องจากเรามองบวกมากกวาตอการขาย bandwidth ของ 
iPSTAR 

  

 อุปสงคดาวเทียมประเภทใหมตํ่ากวาคาด 

 การแขงขันดานราคาสูงขึ้นสําหรับ IPSTAR และดาวเทียม
ประเภทใหม 

 
 
 

Sources: Bloomberg consensus, Thanachart Source: Thanachart 
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 SET ซื้อขายในกรอบ 1227-1237 จุด 

 ดัชนี SET ไมหลุด 1220 จุด และกลับขึ้นมาปดยืน 1225 จุดได ระยะสั้นจึง
เปนสัญญาณบวกตอไป โดยการปดอยูท่ีบริเวณแนวตาน 1228 - 30 จุด ถา
ผานไดในวันน้ี จะยืนยันแนวโนมยอยขาขึ้นระยะสั้น มีเปาหมายทดสอบ
ยอดเดิมท่ีระดับ 1247 จดุ โดยยังคงปองกันความเสี่ยงไวในกรณีท่ีปดต่ํา
กวา 1225 จุด  

 แรงซ้ือหุนธนาคารกลับเขามา และแรงหนุนหุน PTT ฟนตัวเปนบวกสงผล
ใหทิศทางตลาดในวันน้ีมีโอกาสผาน 1230 จุด คาดวาดัชนี SET จะ
เคล่ือนไหวระหวาง 1227-1237 จุด เปนจังหวะซ้ือเก็งกําไร 

 
 หุนพลังงานเลือก IRPC เปนหุนเดน 

 ดัชนีหมวดพลังงานทดสอบแนวรับ 20200 จุด และฟนตัวกลับมาอีกครั้ง 
ชวยหนุนตลาดดัชนี SET ไมลงต่ํากวาแนวรับ 1220 จุด ในขณะท่ีคาดวา
หุนพลังงานจะบวกไดไมแข็งแกรงนัก เปนลักษณะแกวงตัวแคบ ระหวาง
กรอบ 20200-20600 จดุ เทาน้ัน 

 IRPC ขึ้นโดดเดนดวยรูปแบบแนวโนมรอง ราคาฟนตัวกลับมาเปนการซื้อ
สะสมหุน โดยมีจังหวะขึ้นสูระดับ 4.00 และ 4.14 บาท  PTTEP เคล่ือนไหว
ระหวาง 152.00-155.00 บาท ผานไดซ้ือตามไปถึง 160.00 บาท 

 
 CPF&CPALL 

 เร่ิมมีจังหวะฟนตัวของหุนกลุม CP ท้ัง 2 ตัว นําโดย CPF ซ่ึงยืนทรงตัว
เหนือระดับ 32.00 บาทได และมีโอกาสผานเสนคาเฉล่ีย 20 วัน 33.25-
33.50 บาท เปาหมายระยะสั้นทดสอบแนวตานถัดไปที่ 34.50 บาท เปนจุด
ขายทํากําไร  

 CPALL จากฐาน 32.50 บาท กําลังทดสอบแนวตาน 34.50 บาท ยังคง
คาดหวังขึ้นตอทะลุผานแนวตานน้ี มีเปาหมายถัดไปที่ 36.00 บาท เปนจุด
ขายทํากําไร 
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 BGH จังหวะฟนตัว เปนโอกาสซื้อเก็งกําไร  แนวรับ 101.00 บาท แนวตาน 106.00 บาท 

 ซ้ือเก็งกําไรระยะสั้นได ราคาฟนตัวขึ้นจาก 96.00 บาท แนวโนมยอย
ทิศทางขึ้น และผานแนวตานยอย 101.00 บาท มีโอกาสทดสอบแนวตาน
ถัดไปที่ 102.50 บาท ผานไดเปนจังหวะซ้ือเพ่ิม เปาหมายถัดไปที่ 106.00-
108.00 บาท เปนจุดขายทํากําไร 

 สําหรับแนวโนมหลัก ยังคงเปนการเคลื่อนไหวในทิศทางขึ้น โดยการเปลี่ยน
กรอบซ้ือขายที่มีความชันนอยลงกวาเดิม ดังน้ันจังหวะขึ้นไมแรงเทาเดิม 
คาดวาจะยังไมสามารถทะลุผานแนวตานน้ีไปได 

 
 IRPC ซื้อเก็งกําไร เปาหมาย 4.00 บาท แนวรับ 3.86 บาท แนวตาน 4.00 บาท 

 ระยะ 3 เดือนเปนลักษณะแกวงตัวขึ้น รูปแบบ Triple Bottom มีฐานราคา
อยูบริเวณ 3.54 บาท และมีโอกาสผาน 3.92 บาทได ระยะสั้นทะลุผาน 3.86 
บาท ทํายอดใหมระยะสั้น และมีแนวโนมยอยขึ้นตอไป โดยมีเปาหมาย
ถัดไป 4.00 บาท เปนจุดขายทํากําไร 

 รูปแบบฟนตัว ทําใหแนวโนมระยะยาวมีโอกาสฟนตัวเชนกัน โดยรอบถัดไป
ทะลุผาน 4.00 บาทได จะยืนยันสัญญาณกลับตัวขึ้น มีเปาหมายถัดไปที่
ระดับ 4.20 บาท 

 
 

Most active stocks 
  ชื่อหุน ปด (บาท) (% chg) คําแนะนํา แนวรับ แนวตาน ความเห็นทางเทคนิค 

KBANK 170.50 -0.29 ซ้ือ 167.00  
164.00 

170.50 
173.00 

ราคาลงมาแตะเสนคาเฉล่ีย 20 วัน 170.50 บาท รอ
จังหวะบวกยืนเหนือแนวตานน้ีได จะเปนจังหวะซ้ือกลับ 

ADVANC 210.00 +0.96 ซ้ือ 208.00  
205.00 

215.00  
225.00 

รอโอกาสผาน 210.00 บาท มีจังหวะซ้ือตาม คาดวาจะ
ทดสอบแนวตานถัดไป 215.00 บาท เปนจุดขาย 

SCB 154.00 - รอ 151.50  
148.00 

156.00 
161.00 

แรงซ้ือหุนฟนตัว มีโอกาสกลับตัวขึ้นระยะสั้น คาดวาจะ
ทดสอบแนวตาน 156.00 บาท ผานไดเปนจังหวะซ้ือกลับ

INTUCH 66.00 +0.38 ซ้ือ 65.25   
64.50 

66.00 
67.50 

กลับมาแตะ 66.00 บาท จังหวะทะลุเปนโอกาสซื้อตาม 
คาดวาจะทดสอบแนวตานถัดไป 67.50 บาท 

PTT 342.00 +0.88 รอ 334.00  
330.00 

344.00  
347.00 

ราคาออนตัวเพียงเล็กนอย และกลับขึ้นมาอีกครั้ง รอ
จังหวะบวกเกิน 344.00 บาท เปนจังหวะซ้ือตาม 

CPF 33.25 +1.53 ซ้ือ 32.00  
30.00 

33.50   
34.50 

จังหวะซ้ือสะสมหุน ราคาเคลื่อนไหวในกรอบสามเหลี่ยม  
รอทะลุผาน 33.50 บาท เปนจังหวะกลับตัวขึ้น 

PTTEP 153.00 +0.66 ซ้ือ 152.00  
149.00 

154.50   
157.50 

จังหวะเก็งกําไร ราคาหุนบวกเล็กนอย โดยคาดวาจะขึ้น
ทดสอบเสนคาเฉล่ีย 20 วัน 154.50 บาท 

BANPU 464.00 +2.20 ซ้ือ 460.00   
452.00 

470.00  
476.00 

แนวโนมระยะยาวมีโอกาสฟนตัวขึ้น เปนโอกาสซื้อสะสม 
ระยะสั้นมีจังหวะขึ้นทดสอบแนวตาน 470.00 บาท 

DTAC 82.25 +0.61 ซ้ือ 82.00  
80.00 

84.50  
86.00 

แนวโนมยอยขึ้น  จังหวะออนตัวเปนโอกาสซื้อ คาดวาจะ
ขึ้นทดสอบแนวตาน 84.50 บาท 

BBL 197.00 +0.25 ซ้ือ 194.50  
192.00 

198.00 
202.00 

ราคาหุนลงมาแตะแนวรับ 194.50 บาท และฟนตัว มี
โอกาสกลับขึ้นทดสอบแนวตาน 202.00 บาท 

  นพดล  พิริยวุฒิ, noppadol.pir@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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 SET50 FUTURES  

Recommendation:  Long 

Trailing Stop:  838 จุด 
Trading Range:  838-850 จุด 

Market Recap & Trend: มีสัญญาณ “บวก” หลังยืนไดเหนือ 842 จุด 
S50U12: S50U12 เคล่ือนไหวผันผวนโดยทําจุดต่ําสุดท่ี 834.70 จุด ในชวง
ระหวางวัน แตดวยแรงซ้ือหุนขนาดใหญกลับในชวงปลายตลาดสงผลให 
S50U12 ปดท่ี 842.0 จุด หรือปรับสูงขึ้น 2.70 จุด โดยนักลงทุนตางชาติ
เปดสถานะ Long สุทธิ 581 สัญญาใน Index Futures  
S50U12 กลับมายืนไดเหนือ 842 จุด เม่ือวานนี้ ถือวาเปนสัญญาณ “บวก” 
ระยะสั้น และทําใหกลับมาลุนการปรับขึ้นไปท่ี 850-856 จุด ในระยะสัปดาห 
โดยมีปจจัยสนับสนุนจากกระแสเงินทุนท่ีมีแนวโนมไหลเขาสูสินทรัพยเส่ียง
ตอเน่ืองไปจนถึงกลางเดือน ก.ย.ท่ีจะมีการประชุม FOMC, ECB, และ G20 
 

Strategy: ”เปด” สถานะ Long อีกคร้ัง...ดวย Trailing Stop 838 จุด 
สถานะ Long กลับมาไดเปรียบอีกครั้งหลังสามารถกลับมายืนไดเหนือ 842 
จุด และ แนะนํา “เปด” สถานะ Long สัญญา S50U12 อีกครั้ง โดยมี
เปาหมายการปรับสูงขึ้นระยะสัปดาหท่ี 850-856 จุด ขณะท่ีมีจุด Trailing 
Stop หรือ “จุดจํากัดขาดทุน” ท่ี 838 จุด 

 
 

 Gold Futures  

Recommendation:  Long 
Trailing Stop:  24,150 บาท 
Trading Range:  24,150-24,500 บาท 

Market Recap & Trend: ทดสอบ 24,300 และถัดไปท่ี 24,500 บาท 
ราคาทองคําตลาด COMEX สงมอบเดือน ธ.ค.ปรับสูงขึ้น 0.22% ปดตลาด
ท่ี US$1,623/ออนซ โดยนักลงทุนสวนใหญยังรอความชัดเจนตอการออก
มาตรการเพิ่มเติมจาก ECB หรือ FOMC ในเดือน ก.ย. ขณะท่ีผูนําเยอรมนี 
และฝร่ัสเศสจะมีการประชุมรวมกันเพ่ือแกไขปญหาหน้ีในวันท่ี 23 ส.ค.น้ี...
ขณะท่ีถาพิจารณาในเชิงเทคนิคมีสัญญาณการกลับตัวตอเน่ือง โดยมี
เปาหมายการปรับขึ้นท่ีระดับ US$1625-1630/ออนซ และถัดไปที่ 
US$1640/ออนซ 
สําหรับราคาทองคําในประเทศ มีแนวโนมปรับสูงขึ้นไปท่ี 24,300 บาท เปน
เปาหมายแรก และถัดไปที่ 24,500-24,600 บาท 
 

Strategy: ”ถือ” Long อีกคร้ัง เปาหมาย 24,300 หรือ 24,600 บาท 
แนะนํา “ถือ” Long สัญญา GFQ12 ดวยเปาหมายการปรับขึ้นท่ี 24,300 
บาท เปนเปาหมายแรก และถัดไปที่ 24,500-24,600 บาท ขณะท่ีมีจุด 
“จํากัดขาดทุน” หรือ “Trailing Stop” ท่ี 24,150 บาท 

 

อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 

“เปด” Long ตาม อยูในแนวโนม Sideways Up เปาหมาย 850-856 จุด 

850-856 

มีเปาหมายการปรับขึ้นที่ 24,500-24,600 บาท 

24,500-24,600 
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SET50 Index Futures summary:
Symbol Settlement P Close Chg*
S50U12 842.0 841.7 +2.7
S50Z12 839.3 839.2 +2.7
S50H13 836.8 836.8 +2.6
S50M13 833.4 833.4 +2.9
* Change from Prior Settlement Price   **Previous Day Open Interest

TFEX Trading by Investor Types:

(Contracts)             Buy          Sell     Net MTD 2012 YTD 2012
Institutions 8,329 8,186 +143 +13,791 -65,694
Foreign 2,064 1,375 +689 +6,072 +14,581
Local 12,961 13,793 -832 -19,863 +51,113
Source: TFEX

154

Open Interest**
43,710
7,303
428

 
 

 

SET 50 Index Futures Fair Price:
Set 50 Settlement price Theoretical Price Days Div.Yield Fund rate Fair basis Basis Premium

S50U12 846.85      842.00                      846 37 3.52% 2.92% (1) (4.85) (4)
S50Z12 846.85      839.30                      845 128 3.52% 2.99% (2) (7.55) (6)
S50H13 846.85      836.80                      844 219 3.52% 3.00% (3) (10.05) (7)
S50M13 846.85      833.40                      843 310 3.52% 2.99% (4) (13.45) (10)
Source: Bisnews AFE, TFEX

 
 
 
 
 
 
 
 
 

         

50 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price  Theoretical Price* Premium Deposit Fixed 
12M (%) Vol. (Contracts) Open Int. Days to Delivery 

GFQ12 24,220  -10 24,173  +47 3.00  1,427  4,841  8  

GFV12 24,330  +0 24,294  +36 3.00  672  3,346  69  

GFZ12 24,420  -20 24,409  +11 3.00  54  540  127  

Bt/US$ JPY/US$ US$/EUR 

31.53  79.39  1.24  

   

10 Baht Gold Futures 

Symbol Settlement price Change Vol. % Chg Vol. Open Int. % Chg Open Int. 

GTQ12 24,210  -20 3,213  -59% 8,802  -1% 

GTV12 24,320  -10 1,443  -62% 6,021  -2% 

GTZ12 24,420  -20 412  -68% 2,162  3% 

     หมายเหต:ุ * Underlying asset คือ Spot Gold 

 
อดิศักดิ์  ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA , adisak.phu@thanachartsec.co.th, +66 2617 4900 
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YTD 2012 Regional Fund Flows vs. MSCI Asia ex JP YTD 2012 Thailand Foreign Net Buy (Sell) vs. SET Index 

400

420

440

460

480

500

520

540

560

Jan-12 Feb-12 Mar-12 Apr-12 May-12 Jun-12 Jul-12 Aug-12

(Index)

(5)

0

5

10

15

20

25

30

35
(US$ bn)Accum. Asia-6 (RHS)

MSCI Asia ex JP (LHS)

 

1,030

1,080

1,130

1,180

1,230

1,280

Jan-12 Feb-12Mar-12 Apr-12 May-12 Jun-12 Jul-12 Aug-12

(Index)

(0.5)

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0
(US$ bn)Accum. Fund Flows Thailand (RHS)

SET Index (LHS)

 

YTD 2012 Regional Fund Flows Week To Date (13-17 Aug 12) Regional Fund Flows 

11,395
10,227

2,224 2,125
946

321
0

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

In
di

a

K
or

ea

Th
ai

la
nd

P
hi

lip
pi

ne
s

In
do

ne
si

a

Ta
iw

an
(US$ m)

 

1,202

832

140 78

(49) (64)(200)
0

200
400
600
800

1,000
1,200
1,400

K
or

ea

Ta
iw

an

In
di

a

In
do

ne
si

a

P
hi

lip
pi

ne
s

Th
ai

la
nd

(US$ m)

 

 Net Foreign Fund Flows (US$ m) Index Change (%) 
 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan Asia-6 Thailand India Indo Korea Philip Taiwan

 ——————————————— Yearly ——————————————— ————————————— y-y % ————————————— 
2010 2,061 8,338 1,942 (12,139) 720 17,346 18,268 40.6 17.4 46.1 21.9 37.6 9.6
2011 1,544 18,518 3,172 (29,360) 1,354 2,352 (2,421) (0.7) (24.6) 3.2 (11.0) 4.1 (21.2)

YTD 2012 2,224 11,395 946 10,227 2,125 321 27,238 18.9 13.6 8.4 6.6 20.4 5.2
 ——————————————— Monthly ——————————————— ————————————— m-m % ————————————— 

Jun-12 (180) 26 (209) (832) 873 (873) (1,195) 2.7 7.5 3.2 0.6 3.0 (0.1)
Jul-12 10 2,019 486 644 505 (1,565) 2,099 2.3 (1.1) 4.7 1.5 1.2 (0.4)

Aug-12 132 860 237 4,226 (46) 2,556 7,965 2.5 — — 3.4 — 2.2
 ——————————————— Weekly ——————————————— ————————————— w-w % ————————————— 

16-20 Jul 12 (23) 319 93 403 77 (225) 643 (0.1) (0.3) 1.5 0.6 (0.1) 0.9 
23-27 Jul 12 (173) (75) 107 124 (72) (756) (845) (2.5) (1.9) 0.1 0.3 0.2 (0.6)
30 Jul-3 Aug 84 560 206 1,151 59 449 2,509 1.7 2.1 0.4 1.1 1.3 1.3 
6-10 Aug 12 205 544 159 2,819 (25) 1,662 5,364 1.8 2.1 1.0 5.3 (0.4) 3.1 

13-17 Aug 12 (64) 140 78 1,202 (49) 832 2,140 0.4 0.6 0.5 0.6 (0.8) 0.7
 ———————————————— Daily ———————————————— ————————————— d-d % ————————————— 

14-Aug-12 (2) 50 14 380 (7) 272 709 0.6 0.5 0.5 1.3 (0.1) 0.6
15-Aug-12 (2) — 33 — (5) 154 180 0.0 — 0.5 — 0.0 (0.2)
16-Aug-12 (2) 24 14 310 (9) 225 562 (0.2) (0.4) 0.4 0.0 (0.9) 0.3
17-Aug-12 (59) — — 278 (20) 40 240 (0.0) 0.2 — (0.6) (0.2) (0.3)
20-Aug-12 (5) — — 30 — 67 93 0.4 — — (0.0) — (0.5)

 Net Fund Flows / Market Cap (%)  
2011 0.70 4.26 0.67 1.88 1.38 1.16 1.96  

YTD 2012 0.70 2.16 0.24 1.06 1.67 0.05 0.91  
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Daily Fund Flows Summary 

As of 20-Aug-12 ————— Equity Market ————— —— Futures Market (contracts) —— ————— Bond Market ————— 

(Bt m) Buy Sell Net Buy Sell Net Buy Sell Net 

Foreign Investors  4,121  4,274  (153) 2,064 1,375 689 709  5,995 (5,286) 

Institution Investors  1,066  1,969  (903) 8,329 8,186 143 15,292  11,867 3,425 

Retail Investors  11,835  11,468  368 12,961 13,793 (832) 637  40 597 

Proprietary Trading  3,552  2,864  688 — — — — — — 

          
Equity Market (SET) Futures Market Bond Market 
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Daily Trading Turnover Breakdown By Investor Type 

Equity Market 
Turnover: Bt20,575m 

Futures Market 
Volume: 23,354 contracts 

Bond Market 
Turnover: Bt34,542m (2 sides B&S) 
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Net Foreign Fund Flows By Market 

Equity Market Futures Market Bond Market 
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Sources: SET, TFEX, Thai Bond Market Association 
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WTI, Dubai, Brent (PTT, PTTEP, TOP, PTTGC, BCP) Source: Bloomberg GRM Simple (IRPC, RPC) 

GRM Complex (BCP, TOP, PTTGC, IRPC, ESSO) 

Sources: Bloomberg, TNS

60

70

80

90

100

110

120

130

140

Aug-10 Dec-10 Apr-11 Aug-11 Dec-11 Apr-12 Aug-12

WTI

Brent

Dubai

(US$/bbl) 95.97 

113.70 

110.67

-0.04

-0.01

+0.00

 

0

2

4

6

8

10

12

14

16

Aug-10 Dec-10 Apr-11 Aug-11 Dec-11 Apr-12 Aug-12

GRM-Simple

GRM-Complex

(US$/bbl) 6.70 +0.00

12.58 +0.00

 

HDPE, LDPE, Ethylene (PTTGC, SCC, IVL) Source: Datastream Paraxylene, Benzene (PTTGC, TOP, IRPC) Source: Datastream 
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Handysize & Baltic Dry Index (TTA, PSL) Source: Bloomberg Coal – BJI (BANPU, LANNA, UMS) Source: BANPU
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Steel-HRC, Steel-Rebar (SSI, GJS, GSTEEL, TSTH) Source: Bloomberg Broiler, Swine (CPF, GFPT) Source: OAE 
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JET Fuel Oil (THAI) Source: Bloomberg Gold  Source: Bloomberg
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Rubber (STA, TRUBB) Source: Bloomberg Soybean meal & Corn (CPF, GFPT) Source: Bloomberg 
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Soybean & Palm Oil (CPI, TVO, UPOIC, UVAN) Source: Bloomberg Cotton (IVL) Source: Bloomberg 

800
900

1,000
1,100
1,200
1,300
1,400
1,500
1,600
1,700
1,800

Aug-10 Dec-10 Apr-11 Aug-11 Dec-11 Apr-12 Aug-12
1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500
Soybean (LHS)
Malaysian Crude Palm Oil

(US$/bu.) 1,683.50 +37.75 (US$/bu.)

2,751.00 +0.00

 

60
65
70
75
80
85
90
95

100
105
110

Aug-10 Dec-10 Apr-11 Aug-11 Dec-11 Apr-12 Aug-12

Cotton No.2(US$/lb) 74.83 +1.53

 

Sugar (KSL, KBS) Source: Bloomberg Shrimp (ASIAN, CFRESH, CPF, TUF) Source: OAE 
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แบบรายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของผูบริหาร (แบบ 59-2) 

ชื่อบริษัท ชื่อผูบริหาร วันท่ีไดมา วิธีการไดมา ประเภท จํานวน ราคา มูลคา 
  /จําหนาย /จําหนาย หลักทรัพย (หุน) (บาท) (บาท) 

BLAND อัษฎคุณ  ศรีสัญยนนท 15/08/55 ซ้ือ หุนสามัญ 100,000 0.90 90,000 
BLAND อัษฎคุณ  ศรีสัญยนนท 15/08/55 ขาย หุนสามัญ 100,000 0.91 91,000 
CPN ปริญญ  จิราธิวัฒน 16/08/55 ซ้ือ หุนสามัญ 132,000 49.19 6,493,080 
CPN ปริญญ  จิราธิวัฒน 17/08/55 ซ้ือ หุนสามัญ 50,000 49.00 2,450,000 
CSL อนันต  แกวรวมวงศ 15/08/55 ซ้ือ หุนสามัญ 609,000 7.70 4,689,300 
EMC ชนะชัย  ลีนะบรรจง 17/08/55 ซ้ือ หุนสามัญ 100,000 1.49 149,000 
MJD จําเริญ  พูลวรลักษณ 16/08/55 ขาย ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 4,078,800 0.77 3,140,676 
MJD จําเริญ  พูลวรลักษณ 17/08/55 ขาย ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 500,000 0.77 385,000 
PF วงศกรณ  ประสิทธิ์วิภาต 15/08/55 ขาย หุนสามัญ 400,000 1.08 432,000 
PF วงศกรณ  ประสิทธิ์วิภาต 17/08/55 ขาย หุนสามัญ 200,000 1.06 212,000 
PF สุรศักดิ์  วัชรพงศปรีชา 15/08/55 ขาย ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 494,700 0.55 272,085 

PJW มาลี  เหมมณฑารพ 17/08/55 ขาย หุนสามัญ 26,000,000 4.00 104,000,000 
PYLON พิสันติ์  ศิริศุขสกุลชัย 17/08/55 ซ้ือ หุนสามัญ 270,000 4.48 1,209,600 
PYLON พิสันติ์  ศิริศุขสกุลชัย 17/08/55 ซ้ือ ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 135,000 2.42 326,700 
PYLON สุรีรัตน  นาคะผดุงรัตน 17/08/55 ขาย หุนสามัญ 270,000 4.48 1,209,600 
PYLON สุรีรัตน  นาคะผดุงรัตน 17/08/55 ขาย ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซ้ือ 135,000 2.42 326,700 

QLT กิตติกร  งามพึงพิศ 20/08/55 ขาย หุนสามัญ 2,000 8.00 16,000 
SAMTEL วิชัย  โภคาสัมฤทธิ์ 16/08/55 ขาย หุนสามัญ 75,000 13.60 1,020,000 

SMM นวลพร  สิทธิ์ธนาวิธาน 15/08/55 ซ้ือ หุนสามัญ 8,000 2.62 20,960 
SPPT ไมตรี  ตั้งษณกุล 16/08/55 ขาย หุนสามัญ 50,000 4.80 240,000 
SPPT ชาคริต  เมธิกุลชนันทร 17/08/55 ขาย หุนสามัญ 80,000 4.84 387,200 

SUSCO พงศธร  ฉัตรนะรัชต 15/08/55 ซ้ือ หุนสามัญ 10,000,000 1.60 16,000,000 
SUSCO พยุง  บุญศิริ 15/08/55 ขาย หุนสามัญ 10,000,000 1.60 16,000,000 

TRC เรวดี  อาจหาญ 16/08/55 ขาย หุนสามัญ 18,000 4.60 82,800 
TRU วุฒิชัย  เผอิญโชค 16/08/55 โอนออก หุนสามัญ 8,701,500 0.00 0 

 
แบบรายงานการไดมาหรือจําหนายหลักทรัพยของกิจการ (แบบ 246-2) 

หลักทรัพย ชื่อผูไดมา/จําหนาย Sell/Buy ประเภท %ไดมา/ %หลังไดมา/ วันท่ีไดมา/ หมายเหตุ 
   หลักทรัพย จําหนาย จําหนาย จําหนาย  

NEW นาย วัฒนา ตั้งสืบกุล SELL หุน (0.41) 4.75  17/08/55  
PJW นาง มาลี เหมมณฑารพ SELL หุน (4.71) 31.04  17/08/55  
TRU นาย วุฒิชัย เผอิญโชค SELL หุน (1.73) 4.49  16/08/55  

 
หุน Turnover List ที่ตองวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนกอนการซื้อขาย (Cash Balance) 

ชวงวันท่ี หุน %1W-Turnover มูลคาซ้ือเฉล่ียตอวัน PE ratio หรือบริษัทท่ีมี %Premium 
Cash balance   (ลานบาท) การดําเนินงานขาดทุน  
6 – 24 ส.ค.12 WAVE 190.51 113.44 ขาดทุน ─ 
6 – 24 ส.ค.12 SLC 69.38 310.64 ขาดทุน ─ 
14 – 31 ส.ค.12 TH 449.17 144.17 233.24 ─ 

20 ส.ค. – 7 ก.ย.12 LL 336.78 264.81 ขาดทุน ─ 
20 ส.ค. – 7 ก.ย.12 MLINK 102.54 105.58 ขาดทุน ─ 
20 ส.ค. – 7 ก.ย.12 AH 55.59 217.28 ขาดทุน ─ 
20 ส.ค. – 7 ก.ย.12 FOCUS-W1 1,249.44 240.12 ─ 44.04 

หมายเหต:ุ เนื่องจากการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาวมีการซื้อขายผิดไปจากสภาพปกติของตลาด ดังนั้นผูลงทุนควรศึกษาขอมลูกอนการตัดสนิใจลงทุน 
หลักเกณฑการคัดเลือก 
กรณีเปนหุนสามัญ: 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 50%  3) ม ีPE Ratio ไมนอยกวา 50 เทา หรือขาดทุน 
กรณีเปนใบสําคัญแสดงสิทธ:ิ 
1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลบ. 2) มีอัตราการซือ้ขายหมุนเวยีนไมนอยกวา 100%  3) มีคา %Premium ไมนอยกวา 20% 
Source: www.sec.or.th 
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NVDR Turnover Net Buy Values (Bt m) NVDR Turnover Net Sell Values (Bt m)

  Symbol 20 Aug 17 Aug 16 Aug 15 Aug 14 Aug    Symbol 20 Aug 17 Aug 16 Aug 15 Aug 14 Aug

1 DTAC 152.32 122.39 201.42 (0.86) 24.58  1 KBANK (134.92) (46.25) (160.38) (122.28) 134.09 

2 BBL 135.06 (27.48) (39.51) (144.95) 146.01  2 JAS (48.26) (2.67) 1.66 (0.77) 108.04 

3 PTTEP 128.36 40.39 1.30 42.26 12.02  3 TOP (29.78) 2.01 (1.45) 13.28 13.73 

4 BANPU 116.90 (16.73) (57.00) 86.04 255.66  4 SIRI (29.08) (16.92) (25.55) 1.59 (0.92)

5 ADVANC 88.96 132.39 157.75 92.82 132.65  5 STA (27.11) 0.23 3.39 (3.83) (0.68)

6 PTT 82.71 241.68 44.35 28.72 (86.20)  6 BTS (17.12) (1.53) (8.55) 2.33 0.89 

7 RATCH 60.52 17.41 15.06 14.40 11.55  7 BEC (10.73) 9.05 23.31 14.02 (35.37)

8 SCB 43.34 (94.67) 8.14 18.33 (336.46)  8 BAY (10.19) (3.17) (78.32) (11.05) 34.29 

9 KTB 37.07 95.69 137.17 57.87 146.45  9 ROBINS (7.09) 7.14 (12.42) (3.85) (16.17)

10 CPALL 33.75 317.96 108.10 138.45 12.01  10 BH (5.65) (6.53) (8.62) (11.40) (2.91)

11 TISCO 33.01 (4.86) (4.51) 7.97 (15.37)  11 MDX (5.64) 4.41 6.94 0.77 0.13 

12 SUPER 31.48 2.70 0.00 (0.19) 4.16  12 MAJOR (4.87) (9.38) 12.15 12.58 4.19 

13 BIGC 22.62 16.91 61.40 13.43 13.20  13 DCC (3.92) (7.22) (2.40) 0.59 (2.94)

14 SPALI 21.06 35.73 32.49 30.73 20.36  14 CSL (3.73) (0.07) (6.86) 7.08 3.50 

15 SCC 20.45 70.33 131.76 244.72 162.17  15 MANRIN (3.35) (0.28) na na na

16 MINT 17.39 0.94 1.87 (10.97) 40.91  16 HMPRO (3.35) 8.47 (7.33) (5.06) 50.29 

17 PTTGC 16.28 15.92 13.90 124.99 70.57  17 GFPT (3.22) (4.88) (1.33) 0.11 (4.04)

18 STEC 15.91 14.04 0.23 3.32 1.17  18 SNC (2.81) 7.68 (1.79) 0.03 2.58 

19 AP 14.77 (2.72) 38.80 (1.67) 4.19  19 VIH (2.05) 0.18 0.01 0.19 (0.17)

20 BLA 13.34 0.26 18.79 22.66 38.69  20 APURE (1.54) 0.59 0.25 0.15 1.66 

NVDR Most Active Values (Bt m) (20-Aug-12) NVDR Outstanding Share (shares) (20-Aug-12)

  Symbol BUY SELL TOTAL NET % Turnover    Symbol   
No. of Shares 

in Hand 
Paid Up Capital 

Shares
% of Paid 

Up Capital

1 KBANK 349.01 483.93 832.95 (134.92) 38.25  1 TISCO-P 22,300 33,858 65.86

2 DTAC 414.66 262.35 677.01 152.32 46.69  2 GOLD-W1 310,652,458 504,065,655 61.63

3 BBL 135.71 0.65 136.36 135.06 14.49  3 GOLD 406,094,535 1,134,147,724 35.81

4 PTTEP 128.49 0.12 128.61 128.36 12.25  4 E-W1 108,515,931 347,000,000 31.27

5 BANPU 121.90 5.01 126.91 116.90 13.28  5 LPN 441,900,524 1,475,698,768 29.95

6 SUPER 76.52 45.04 121.57 31.48 22.10  6 BBL 570,013,941 1,908,842,894 29.86

7 INTUCH 59.80 56.60 116.40 3.20 9.18  7 KBANK 696,419,930 2,393,260,193 29.10

8 ADVANC 98.07 9.12 107.19 88.96 5.93  8 TWFP 2,494,234 9,506,055 26.24

9 RATCH 82.99 22.47 105.45 60.52 31.85  9 LH 2,244,773,197 10,025,921,523 22.39

10 SIRI 37.51 66.59 104.11 (29.08) 30.17  10 SIRI-W1 637,728,200 2,927,921,756 21.78

11 PTT 90.75 8.04 98.79 82.71 8.33  11 SPALI 340,829,483 1,716,553,249 19.86

12 STA 17.29 44.41 61.70 (27.11) 18.91  12 E 131,925,837 694,000,000 19.01

13 SCB 50.14 6.81 56.95 43.34 3.97  13 BAY 1,067,610,345 6,074,143,747 17.58

14 JAS 3.68 51.93 55.61 (48.26) 10.16  14 BLAND-W2 1,209,060,001 6,883,702,818 17.56

15 TOP 10.07 39.84 49.91 (29.78) 5.56  15 LRH 26,663,980 166,682,701 16.00

16 CPALL 40.91 7.16 48.06 33.75 6.21  16 AP 446,112,679 2,841,113,738 15.70

17 SPALI 34.09 13.03 47.11 21.06 56.72  17 NOBLE 67,604,400 456,471,175 14.81

18 LPN 23.71 22.77 46.49 0.94 68.07  18 AIT-W1 43,901 314,638 13.95

19 BIGC 33.72 11.10 44.82 22.62 18.48  19 PRANDA 56,259,300 403,715,954 13.94

20 BEC 16.38 27.12 43.50 (10.73) 38.94  20 LALIN 113,002,400 825,000,000 13.70

Source: SET 
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Short Sale as of 26 Nov 2009  

Securities Volume Turnover Average Price Last Price % Price Change % Short Sale Volume 

 (shares) (Bt) (Bt) (Bt) From Average Price Comparing with Main Board 

TICON 246,000 3,124,200 12.70 12.80 -0.78% 68.01% 

SPALI 828,200 15,329,950 18.51 18.50 0.05% 36.90% 

AMATA 641,700 10,602,750 16.52 16.70 -1.06% 28.70% 

PS 176,100 3,172,440 18.01 18.10 -0.47% 14.77% 

BH 34,500 2,625,375 76.10 76.25 -0.20% 11.21% 

KBANK 485,400 82,570,500 170.11 170.50 -0.23% 7.64% 

PTT 107,200 36,143,300 337.16 342.00 -1.42% 6.17% 

GFPT 195,500 1,402,500 7.17 7.15 0.33% 5.92% 

GLOBAL 330,800 4,426,720 13.38 13.40 -0.14% 5.67% 

QH 1,100,000 1,980,000 1.80 1.80 0.00% 5.13% 

SCC 17,500 5,913,000 337.89 339.00 -0.33% 4.79% 

TOP 304,100 20,096,825 66.09 66.50 -0.62% 4.48% 

SCB 151,000 23,073,000 152.80 154.00 -0.78% 3.23% 

TPIPL 73,500 859,950 11.70 11.80 -0.85% 2.68% 

KK 20,000 800,000 40.00 40.00 0.00% 2.35% 

BBL 52,700 10,290,300 195.26 197.00 -0.88% 2.20% 

BAY 77,200 2,489,700 32.25 32.25 0.00% 2.18% 

TCAP 178,700 6,048,475 33.85 34.50 -1.89% 2.14% 

CPALL 235,400 8,024,250 34.09 34.25 -0.47% 2.08% 

BANPU 13,550 6,275,800 463.16 464.00 -0.18% 1.31% 

ESSO 110,200 1,223,260 11.10 11.20 -0.89% 1.27% 

TISCO 15,000 606,250 40.42 40.25 0.41% 1.27% 

TUF 20,000 1,380,000 69.00 69.50 -0.72% 0.98% 

STEC 15,300 248,760 16.26 16.30 -0.25% 0.61% 

CPF 43,700 1,431,175 32.75 33.25 -1.50% 0.26% 

DTAC 10,700 875,800 81.85 82.25 -0.49% 0.19% 

JAS 135,000 488,700 3.62 3.64 -0.55% 0.18% 

LH 10,000 79,500 7.95 7.95 0.00% 0.18% 

ROBINS 1,000 60,500 60.50 60.00 0.83% 0.14% 

GLOW 3,000 183,750 61.25 61.50 -0.41% 0.13% 

TRUE 13,600 56,458 4.15 4.16 -0.21% 0.06% 

BJC 600 25,375 42.29 42.75 -1.07% 0.03% 

KTB 5,000 84,000 16.80 16.90 -0.59% 0.03% 

CPN 300 14,775 49.25 49.50 -0.51% 0.02% 

 Source: SET 
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As of 17/08/12
In / Out Exercise Conversion Expiry Last Price(B) Warrant Volatility B&S Prem/Disc Gearing Implied Exercise
Money price ratio (W:S) date underlying of stocks price(B) to B&S volatility period

AGE-W1 In 0.711 1:1.4060 13-Feb-14 3.14 3.16 34.9% 3.31 (4.4%) 1.40 na Last business day of Jun and Dec
AIM-W1 Out 0.200 1:1.0000 17-Sep-12 0.09 0.01 161.4% 0.00 1452.1% 9.00 352.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
AIT-W1 In 16.500 1:1.0000 29-Sep-12 54.75 36.00 17.9% 38.13 (5.6%) 1.52 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
AMC-W1 Out 3.000 1:1.0000 7-Mar-14 1.98 0.66 10.7% 0.00 na 3.00 98.4% Last business day of Mar and Sep
AQUA-W2 Out 0.750 1:1.0000 15-Mar-14 0.38 0.21 23.5% 0.00 na 1.81 214.8% 30 Jun and 30 Dec
BLAND-W2 Out 1.900 1:1.0000 2-May-13 0.93 0.03 59.2% 0.02 77.8% 31.00 69.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
BLAND-W3 Out 1.300 1:1.0000 7-Nov-15 0.93 0.26 59.2% 0.28 (7.1%) 3.58 55.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BROOK-W4 Out 1.050 1:1.0000 8-Aug-16 1.88 1.06 37.5% 0.69 53.4% 1.77 121.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
BTS-W2 Out 4.375 1:0.1600 11-Nov-13 5.30 0.34 22.5% 0.18 93.1% 2.49 85.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 30 Dec 2012)
BWG-W1 Out 1.200 1:1.0000 13-Jul-14 1.64 0.96 28.8% 0.50 93.1% 1.71 117.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CCP-W1 In 1.000 1:1.0000 29-Sep-14 3.58 2.56 37.3% 1.76 45.3% 1.40 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 28 Dec 2012)
CEN-W2 Out 2.096 1:1.0500 17-Jan-13 2.24 0.28 8.1% 0.15 92.5% 8.40 43.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CEN-W3 Out 2.000 1:1.0000 10-Jun-15 2.24 0.69 8.1% 0.33 107.4% 3.25 47.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGD-W2 Out 0.500 1:1.0000 21-Jun-13 0.47 0.11 36.3% 0.04 170.1% 4.27 92.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CGS-W5 Out 1.412 1:1.0625 18-Jan-13 0.94 0.08 18.4% 0.00 na 12.48 87.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
CIG-W3 Out 0.900 1:0.0667 31-Aug-12 0.56 0.01 25.5% 0.00 na 3.73 676.8% Last business day of every month
CSP-W1 Out 3.900 1:1.0000 29-Nov-13 1.90 0.26 33.5% 0.01 2166.3% 7.31 83.3% End of May, Nov
DEMCO-W4 Out 4.978 1:1.0040 10-Feb-13 6.10 2.16 45.1% 1.27 69.7% 2.84 120.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
E-W1 Out 1.500 1:1.0000 22-Dec-20 1.35 0.50 57.8% 0.56 (11.1%) 2.70 48.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
EARTH-W3 In 1.466 1:1.0230 15-Sep-16 5.00 3.52 57.8% 3.36 4.9% 1.45 76.9% 15 Mar, 15 Sep
ECL-W1 Out 1.000 1:1.0000 1-Dec-13 1.06 0.29 39.7% 0.16 86.7% 3.66 87.5% End of Jun, Dec
EMC-W3 Out 1.500 1:1.0000 29-Mar-14 1.49 0.37 15.0% 0.10 286.7% 4.03 73.6% End of Jun, Dec
EPCO-W1 Out 2.266 1:1.0150 20-Oct-14 2.02 0.60 20.2% 0.16 276.4% 3.42 67.7% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
ERW-W2 Out 2.800 1:1.0000 17-Dec-13 2.62 0.58 13.4% 0.12 389.6% 4.52 56.0% 17 Dec 2013
FOCUS-W1 Out 3.000 1:1.0000 15-Jun-14 3.08 1.25 149.8% 1.44 (13.1%) 2.46 122.7% Last business day of Jan, Apr, Jul, Nov
GEN-W3 Out 1.000 1:1.0000 15-May-14 0.23 0.05 45.1% 0.00 8890.9% 4.60 125.8% 30 Dec
GJS-W2 Out 0.250 1:3.0000 12-Dec-17 0.14 0.14 75.9% 0.16 (14.7%) 3.00 65.8% End of Jun and Dec
GLAND-W1 Out 1.000 1:1.0000 26-May-14 2.64 1.81 15.7% 1.64 10.4% 1.46 88.1% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
GLOBAL-W Out 6.250 1:1.2000 18-May-13 13.20 8.40 37.4% 7.43 13.0% 1.89 109.6% 18 Nov 2011, 18 May 2012, 16 Nov 2012, 17 May 2013
GOLD-W1 Out 3.000 1:1.0000 31-Mar-14 7.00 4.06 35.2% 2.88 41.0% 1.72 175.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
IEC-W1 Out 0.010 1:1.0000 18-Jun-14 0.02 0.01 735.0% 0.02 (40.8%) 2.00 80.8% End of Mar, Jun, Sep, Dec
JMART-W1 In 3.000 1:1.0000 30-Dec-13 14.30 10.50 68.3% 11.08 (5.3%) 1.36 na Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
KMC-W2 Out 1.000 1:1.0000 20-Jun-15 0.33 0.08 44.3% 0.01 641.0% 4.13 93.0% End of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 28 Sep 2012)
KSL-W1 Out 10.000 1:1.0000 15-Mar-13 12.30 3.06 8.3% 2.28 34.3% 4.02 55.3% 15 Mar, 15 Jun, 15 Sep, 15 Dec
L&E-W2 In 7.400 1:1.0000 23-May-13 11.90 4.20 35.8% 4.04 4.0% 2.83 50.3% Last business day of Jan, May, Sep
LEE-W2 In 2.500 1:1.0000 20-May-13 3.84 1.27 19.8% 1.07 18.9% 3.02 73.1% Last business day of Jun, Dec
LIVE-W1 Out 0.174 1:1.1524 21-Jan-14 0.10 0.04 111.9% 0.02 77.1% 2.88 178.4% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec 
LL-W1 Out 1.000 1:1.0000 14-Feb-15 0.26 0.06 97.2% 0.05 24.5% 4.33 107.9% End of Jun and Dec
MATCH-W2 Out 1.398 1:1.0010 29-May-14 2.22 1.03 37.3% 0.78 31.5% 2.16 82.9% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
MILL-W1 Out 1.829 1:2.7340 24-Feb-14 2.36 1.50 9.9% 1.40 7.4% 4.30 23.6% Last business day of Jun and Dec
MINT-W4 In 11.818 1:1.1000 18-May-13 15.10 3.54 18.8% 3.61 (2.0%) 4.69 na Last business day of every mon
MJD-W1 Out 2.000 1:1.0000 28-Jun-13 2.56 0.76 36.7% 0.47 61.7% 3.37 98.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
NEP-W2 Out 0.500 1:1.0000 15-Dec-16 0.83 0.62 29.9% 0.31 99.4% 1.34 na Last busi. day of 15 Mar,15 Jun,15 Sep,15 Dec
NNCL-W2 Out 1.000 1:1.0000 29-Dec-15 1.72 0.76 14.3% 0.55 37.4% 2.26 73.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
PF-W2 In 0.002 1:6.0000 6-Nov-12 1.06 5.00 28.9% 6.30 (20.6%) 1.27 na 30 Jun and 30 Dec
PF-W3 Out 1.000 1:1.0000 18-Jul-15 1.06 0.55 28.9% 0.25 116.2% 1.93 83.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec (1st on 28 Sep 2012)
PYLON-W1 Out 2.200 1:1.0000 25-Apr-15 4.48 2.42 31.5% 1.66 45.7% 1.85 128.5% 30 Jun and 30 Dec
RML-W3 Out 2.750 1:1.0000 15-May-15 1.63 0.52 26.0% 0.05 853.5% 3.13 83.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
ROJNA-W2 In 3.334 1:1.1998 30-Jul-14 9.45 6.45 29.9% 7.36 (12.4%) 1.76 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
ROJNA-W3 In 4.000 1:1.0000 18-Jul-16 9.45 5.30 29.9% 4.50 17.7% 1.78 74.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
RS-W2 In 1.900 1:1.0000 19-May-14 4.96 2.90 27.0% 2.73 6.4% 1.71 72.9% End of Jun, Dec
SAM-W1 Out 1.000 1:1.0000 12-Nov-12 0.99 0.31 35.4% 0.05 487.5% 3.19 212.6% End of Jun, Dec
SIMAT-W1 In 1.349 1:1.1116 28-Aug-14 3.14 1.93 68.5% 1.81 6.5% 1.81 87.6% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SINGHA-W Out 6.000 1:1.0000 28-Nov-14 0.30 0.06 70.2% 0.00 7044.9% 5.00 142.7% End of May , Nov 
SIRI-W1 In 1.114 1:1.1670 20-Jan-15 2.28 1.34 14.2% 0.99 35.7% 1.99 106.8% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
SLC-W1 Out 0.940 1:0.4250 16-May-15 0.46 0.03 128.2% 0.11 (73.2%) 6.52 54.0% Last business day of May, Nov
SLC-W2 Out 0.570 1:0.1749 28-Oct-15 0.46 0.03 128.2% 0.06 (45.5%) 2.68 64.3% Last business day of Mar, Sep
SLC-W3 Out 1.000 1:1.0000 14-Sep-16 0.46 0.10 128.2% 0.26 (60.9%) 4.60 60.7% Last business day of Mar, Sep
SPCG-W1 In 1.000 1:1.0000 2-Mar-15 15.70 12.60 8.4% 9.85 27.9% 1.25 na End of 2-Mar-15
SPORT-W3 Out 1.691 1:1.1530 21-Apr-15 2.86 1.40 18.5% 1.30 7.7% 2.36 37.3% End of Mar, Jun, Sep, Dec 
SPORT-W4 In 1.720 1:1.0173 15-Aug-14 2.86 1.14 18.5% 1.04 10.0% 2.55 44.0% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
STPI-W1 In 2.482 1:1.4042 6-May-13 31.25 34.50 42.1% 40.22 (14.2%) 1.27 na End of May, Nov 
TAPAC-W1 Out 2.300 1:1.0000 31-May-13 3.42 1.15 12.6% 0.79 45.6% 2.97 107.1% Last business day of Jan, Apr, Jul, Oct 
TASCO-W3 Out 63.740 1:1.0000 17-Apr-14 39.00 6.20 8.8% 0.00 na 6.29 62.2% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TCC-W1 In 0.822 1:1.2167 30-Oct-14 2.18 1.65 28.3% 1.33 23.9% 1.61 123.2% End of Jun 
TCC-W2 Out 0.938 1:1.0659 3-May-18 2.18 1.48 28.3% 1.40 5.9% 1.57 43.3% Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TCC-W3 Out 1.000 1:1.0000 1-Apr-22 2.18 1.36 28.3% 1.35 0.5% 1.60 29.4% Last business day of Feb, May, Aug, Nov  (1st on 28 Dec 2012)
TCJ-W1 Out 10.000 1:1.0000 17-Mar-16 8.70 3.60 36.0% 1.94 85.8% 2.42 68.3% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TFD-W1 In 1.000 1:1.1880 31-Mar-13 2.12 1.14 33.2% 1.13 0.5% 2.21 50.4% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TICON-W3 Out 19.342 1:1.0340 31-Jan-14 12.80 0.52 16.4% 0.03 1688.9% 25.45 34.5% Last business day of Mar, Jun, Sep, Dec
TLUXE-W2 In 2.500 1:1.0000 20-Feb-15 3.98 1.42 6.5% 1.26 13.1% 2.80 41.0% Last business day of Mar and Sep
TPOLY-W1 Out 1.500 1:1.0000 7-Jun-13 1.62 0.48 13.5% 0.15 226.6% 3.38 92.5% Last business day of Jun and Dec
TRUBB-W1 Out 3.200 1:1.2500 7-Aug-14 3.08 1.66 8.4% 0.20 725.6% 2.32 89.3% Last business day of Jun and Dec
TSF-W1 Out 0.101 1:1.9832 16-Nov-12 0.37 1.00 34.3% 0.53 88.2% 0.73 na Last business day of Feb, May, Aug, Nov
TSF-W2 Out 0.300 1:1.0000 14-May-15 0.37 0.15 34.3% 0.09 61.6% 2.47 78.7% Last business day of Feb, May, Aug, Nov (1st on 31 Aug 2012)
TSTH-W1 Out 2.100 1:1.0000 1-Dec-12 0.77 0.01 16.0% 0.00 na 77.00 105.3% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TSTH-W2 Out 6.114 1:1.0000 1-Dec-12 0.77 0.01 16.0% 0.00 na 77.00 181.7% End of Mar, Jun, Sep, Dec
TYM-W1 Out 5.000 1:1.0000 23-Jun-14 4.32 0.62 15.3% 0.16 279.5% 6.97 39.9% Last business day of Mar, Sep
UKEM-W1 In 0.500 1:1.0000 5-Nov-14 2.04 1.47 36.2% 1.27 15.7% 1.39 153.0% Last business day of Jun, Dec

Sources: Companies data, Thanachart   
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AUGUST 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

20 21 22 23 24 
New listing: DW 
BGH08CB 20.00 m units 
BIGC08CB 19.90 m units 
MINT08CB 19.90 m units 
PS08CC 20.00 m units 
SPAL08CB 20.00 m units 
TUF08CD 20.00 m units 
 
XD: 
ARIP @0.04 
BEC @1.00 
EPCO @0.045 
HTECH @0.12 
IT @0.07 
M-AAA @0.198 
SPF @0.27 
SRICHA @1.00 
TUF @1.10 
 
Last trading: 
PTTE08CC  
PTTE08PA  
SCB08CD  
SCB08PB. 
 

XD: 
ADVANC @5.90 
AS @0.34 
BAFS @0.27 
BOL @0.04 
BROOK @0.06 
GC @0.17 
IFEC @0.03 
KIAT @0.25 
LPN @0.23 
MAKRO @3.50 
MBKET @0.35 
OFM @0.20 
OISHI @1.60 
RS @0.10 
SAT @0.30 
SE-ED @0.10 
SMIT @0.14 
SYMC @0.15 
TK @0.37 
TOG @0.10 
UEC @0.06 
UPOIC @0.30 
UTP @0.20 
 

New share trading: 
BTS 36,832 m shares 
(Holders of convertible 
 debentures @5.12) 
 
XD: 
AIT @1.25 
BJC @0.32 
BKI @2.75 
CNT @0.10 
CPF @0.60 
CSL @0.30 
DEMCO @0.17 
HEMRAJ @0.04 
JMART @0.22 
KAMART @0.05 
NBC @0.06 
PHOL @0.11 
SABINA @0.065 
SWC @0.20 
TNITY @0.12 
TPA @2.00 
UVAN @2.00 
 
XR: 

SMPC 4:1 @10.00 
 
Delisted: 
IRPC13CC 

XD: 
AI @0.10 
JUBILE @0.30 
MACO @0.20 
PM @0.12 
TFUND @0.16 
TLOGIS @0.2 
TNDT @0.10 
TTCL @0.20 
TVO @0.80 
 
XW: 
SMM 4:1@Free 

XD: 
BCH @0.15 
BH @0.60 
BH-P @0.60 
BLA @0.36 
ECL @0.04 
GLOW @0.81 
IHL @0.15 
KCAR @0.43 
LH @0.20 
LHPF @0.19317 
MAJOR @0.39 
MK @0.10 
QHPF @0.182 
QLT @0.2 
SAMART @0.20 
SENA @0.082 
SPALI @0.30 

Events: 
TH–สภาพัฒนฯ แถลงตัวเลข 
      GDP 2Q12 

Events: 
 

Events: 
TH–ศาลอาญา นัดแกนนํา 
      นปช. ไตสวนถอนประกันตัว
      รอบ 2 
US–EIA petroleum report 
US–สมาคมธนาคารเพื่อการ 
      จํานองของสหรัฐ (MBA)  
      เผยผลสํารวจการยื่นขอ 
      สินเช่ือจํานองรายสัปดาห 
US–ยอดขายบานมือสอง 
      เดือนก.ค. 
US–คณะกรรมการกําหนด 
      นโยบายการเงินของ 
      ธนาคารกลางสหรัฐ 
      (FOMC) เผยแพรรายงาน
      การประชุม 

Events: 
TH–ศาลนัดฟงคําสั่ง คดี 
      พันธมิตรประชาชนเพื่อ 
      ประชาธิปไตย ชุมนุมปด 
      ลอมสนามบิน รัฐสภา  
      ทําเนียบรัฐบาล 
TH–อภิปรายไมไววางใจ และ 
      คาดวาจะมีการปรับครม.  
      ใหม 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–Foreign reserves 
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Mon Tue Wed Thu Fri 

27 28 29 30 31 
XD: 
AH @0.488 
AH-PA @0.488 
CCET @0.08 
CTARAF @0.153 
GOLDPF @0.1525 
INTUCH @2.20 
IVL @0.18 
KBS @0.20 
MJLF @0.25 
MNIT @0.10 
MNIT2 @0.188 
MNRF @0.198 
M-STOR @0.213 
S&P @1.50 
SAMTEL @0.25 
SPACK @0.17 
SPORT @0.07 
TLUXE @0.11 
UBIS @0.09 
WORK @0.80 
 
Delisted: 
PTTE08CC  
PTTE08PA  
SCB08CD  
SCB08PB 
 
Last trading: 
BANP42CD  
BANP42PA  
BIGC42CA  
ESSO42PA  
PTT42CD  
PTT42PA  
PTTE42CD  
PTTE42PA  
STA42PA  
THAI42PA 
 

XD: 
BKKCP @0.16 
FUTUREPF @0.312 
KTB @0.36 
KTB-P @0.43725 
LALIN @0.06 
MIPF @0.45 
PFFUND @0.395 
SGP @0.15 

TIF1 @0.0778 
TKS @0.10 
TU-PF @0.072 
 
XR: 
KTB 4:1 @12.60 
KTB-P 4:1 @12.60 
 

XD: 
PTTGC @0.95 
TNPF @0.189 
 

 XD: 
DTCPF @0.37 
RATCH @1.10 
TCIF @0.25 
TRIF @0.33 
TTLPF @0.38 
 

Events: 
 

Events: 
TH–สศอ. แถลงดัชนี 
      อุตสาหกรรมประจําเดือน 

Events: 
US–EIA petroleum report 

Events: 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–BoT Econ, Jul-12 
TH–Foreign reserves 
TH–สศอ. แถลงดัชนี 
      อุตสาหกรรมประจําเดือน 
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SEPTEMBER 2012 

Mon Tue Wed Thu Fri 

3 4 5 6 7 
Last trading: 
BGH01CA  
BGH01PA  
BIGC01CB  
BLA01CB  
BLA01PA  
IVL01CE  
IVL01PE  
PTTG01CB  
PTTG01PB  
SCC01CC  
SCC01PC  
STA01CC  
STA01PB  
TCAP01CB  
TCAP01PA  
TMB01CA  
TMB01PA 
 
Delisted: 
BANP42CD  
BANP42PA  
BIGC42CA  
ESSO42PA  
PTT42CD  
PTT42PA  
PTTE42CD  
PTTE42PA  
STA42PA  
THAI42PA 
 

XE: 
AIT-W1 1:1@16.5 
 
Last trading: 
DCC13CA  
HMPR13PA  
TCAP13CD  
THAI13PA 

   

Events: 
TH–MOC CPI, Aug-12 
TH–วุฒิสภา พิจารณาราง  
      พ.ร.บ. งบประมาณฯ ป 56 

Events: 
 

Events: 
TH–MPC Meeting 
US–EIA petroleum report 

Events: 
UK–BOE Meeting 
EU–ECB Meeting 
US–กระทรวงแรงงานสหรัฐเผย 
      จํานวนผูขอรับสวัสดิการ 
      วางงานรายสัปดาห 

Events: 
TH–ครม. พิจารณาราง  
      พ.ร.บ. งบประมาณฯ ป 56
      เสนอขึ้นทูลเกลาฯ 
TH–Foreign reserves 
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หัวหนาฝาย พิมพผกา  นิจการุณ, CFA pimpaka.nic@thanachartsec.co.th 

พลังงาน และสาธารณูปโภค สุพัณณา  สุวรรณเกิด supanna.suw@thanachartsec.co.th 

สถาบันการเงิน และสื่อสาร  สรัชดา  ศรทรง sarachada.sor@thanachartsec.co.th 

อสังหาริมทรัพย และพาณชิย พรรณารายณ  ติยะพิทยารัตน phannarai.von@thanachartsec.co.th 

ขนสง รับเหมา และอิเล็กทรอนิกส ศักดิ์สิทธิ์  พัฒนานารักษ saksid.pha@thanachartsec.co.th 

Ad Hoc Research และ การแพทย ศิริพร  อรุโณทยั siriporn.aru@thanachartsec.co.th 

บันเทิง อาหาร และโรงแรม เกวลี  ทองสมอางค kalvalee.tho@thanachartsec.co.th 

วิเคราะหทางเทคนิค นพดล พิริยวุฒ ิ noppadol.pir@thanachartsec.co.th 

นักกลยทุธการลงทุน อดิศักดิ์ ผูพิพัฒนหิรัญกุล, CFA adisak.phu@thanachartsec.co.th 

ผูชวยนักวเิคราะห วรายุทธ เหลืองเมตตากุล, CFA warayut.lua@thanachartsec.co.th 

แปล ลาภินี ทิพยมณฑล lapinee.dib@thanachartsec.co.th 

   

   

   
ทีมสนับสนุนขอมูล มลฤดี เพชรแสงใสกุล 

สุขสวัสดิ์ ลิมาวงษปราณี 

วราทิพย รุงประดับวงศ 

สุเนตร  รักษาวัด 

เกษมรัตน จิตกุศล 

ปฏิภาณ ธนาวิศรุต 

สุจินตนา  สถาพร 

monrudee.pet@thanachartsec.co.th 

suksawat.lim@thanachartsec.co.th 

varathip.run@thanachartsec.co.th 

sunet.rak@thanachartsec.co.th 

kasemrat.jit@thanachartsec.co.th 

patipan.tan@thanachartsec.co.th 

sujintana.sth@thanachartsec.co.th 

 
DISCLAIMERS 

Investors should use this report as one of many tools in making their investment decisions since Thanachart Securities may seek to do other business with 

the companies mentioned in the report. Thus, investors need to be aware that there could be potential conflicts of interest that could affect the report's 

neutrality. 

รายงานฉบับนี้จัดทําโดยบริษัทหลักทรัพยธนชาต จํากัด (มหาชน) โดยจัดทําขึ้นบนพื้นฐานของแหลงขอมูลที่ดีที่สุดที่ไดรับมาและพิจารณาแลววานาเชื่อถือ ทั้งนี้มีวัตถุประสงคเพื่อให
บริการเผยแพรขอมูลแกนักลงทุนและใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจซื้อขายหลักทรัพย แตมิไดมีเจตนาชี้นําหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหรือประกันราคาหลักทรัพยแตอยางใด ทั้งนี้
รายงานและความเห็นในเอกสารฉบับนี้อาจมีการเปลี่ยนแปลงแกไขได หากขอมูลที่ไดรับมาเปล่ียนแปลงไป การนําขอมูลที่ปรากฏอยูในเอกสารฉบับนี้ ไมวาทั้งหมดหรือบางสวนไป
ทําซ้ํา ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 
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