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อมตะ คอร์ปอเรชัน : AMATA ++   
(Opportunity day)   

 ซ้ือ 
 ราคาปจจบุัน : 16.70 บาท 

Fair Value : 23.98 บาท 
มูลคาตลาด : 17,819 ลานบาท 

ผูบริหารประกาศคงเปาหมายยอดขายที่ดินป 2555 ไวที่ 3 พันไร (แบงเปนที่
อมตะนคร 40% และอมตะซิตี้ 60%) จากครึ่งปแรกขายไดแลว 1.08 พันไร และยัง
มีลูกคาแสดงเจตจํานงขอซื้อที่ดินกวา 2 พันไร โดยรวมทั้งปคาดวาจะมียอด 
Presale ถึง 8-9 พันลานบาท ซึ่งจะทยอยรับรูรายไดเมื่อโอนกรรมสิทธิ์ใหลูกคา ที่
ปกติจะใชเวลาประมาณ 1 ปภายหลังการขาย สําหรับยอด Backlog ณ ส้ิน 2Q55 
เทากับ 5.4 พันลานบาท แบงเปนอมตะนคร 2 พันลานบาท และอมตะซิตี้ 3.4 
พันลานบาท ซึ่งจะทยอยรับรูรายไดในปนี ้ 30% ขณะที่โครงสรางรายไดจะมีจาก
การขายที่ดิน 70% และรายไดคาเชาและบริการ 30% ซึ่งในอนาคตทางบริษัทมี
นโยบายเปดใหนักลงทุนเชาที่ดินระยะยาว 20-30 ป ในนิคมฯอมตะนคร เพ่ือให
บริษัทมีรายไดตอเนื่อง รวมถึงยังเปนเจาของที่ดินอีกดวย  

 

 

  

 
 
 
 
 
 
 

Comment: กรณีที่สามารถเซ็นสัญญาขายที่ดินใหลูกคาที่มีอยูในมือไดทั้งหมด 2 พัน
ไรชวง 2H55 จะทําให AMATA สามารถบรรลุเปาหมายยอดขายระดับ 3 พันไรได ซึ่งจะ
เปน Backlog สะสมรอบันทึกรายไดในป 2556 ฝายวิจัยจึงคาดการณรายไดจากการขาย
ที่ดินป 2556 จะเติบโตกาวกระโดดเปน 6.4 พันลานบาท จาก 3.8 พันลานบาทในป 2555 
สวนแนวโนมผลประกอบการชวง 2H55 คาดวาจะเติบโตขึ้นจาก 1H55 เนื่องจากจะมี
กําหนดโอนฯพรอมบันทึกรายไดจากการขายที่ดินที่สูงขึ่น และสวนใหญเปนที่ดินในอมตะ
นคร ซึ่งใหอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาอมตะซิตี้ โดยรวมจึงยังคงประมาณการกําไรป 2555 ไว
ที่ 1.36 พันลานบาท กอนเติบโตเปน 2.17 พันลานบาทในป 2556 

 

 

Key Data (ลานบาท)   
FY : ปด 31 ธ.ค. FY5 2A FY5 3A FY5 4A FY5 5F FY5 6F   
ยอดขาย )ลบ( 2,035 3,046 3,648 5,110 7,917   
กําไรสุทธิ )ลบ( 372 696 932 1,362 2,173   
Norm Profit (ลบ( 253 668 932 1,362 2,173  
Norm EPS (บาท( 0.24 0.63 0.87 1.28 2.04  
PER (เทา( 70.5 26.7 19.1 13.1 8.2  
DPS (บาท( 0.1 0.3 0.4 0.5 0.8  
Dividend Yield (%) 0.6 1.8 2.4 3.1 4.9  
BV (บาท( 5.2 5.1 5.6 6.4 7.6  
PBV (เทา( 3.2 3.3 3.0 2.6 2.2  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP  
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