
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวเิคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพนัใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

วันอังคารที่ 21 สิงหาคม พ.ศ. 2555   
 
 

 

อมตะ คอร์ปอเรชัน : AMATA ++   
(Opportunity day)   

 ซ้ือ 
 ราคาปจจบุัน : 16.70 บาท 

Fair Value : 23.98 บาท 
มูลคาตลาด : 17,819 ลานบาท 

ผูบริหารประกาศคงเปาหมายยอดขายที่ดินป 2555 ไวที่ 3 พันไร (แบงเปนที่
อมตะนคร 40% และอมตะซิตี้ 60%) จากครึ่งปแรกขายไดแลว 1.08 พันไร และยัง
มีลูกคาแสดงเจตจํานงขอซื้อที่ดินกวา 2 พันไร โดยรวมทั้งปคาดวาจะมียอด 
Presale ถึง 8-9 พันลานบาท ซึ่งจะทยอยรับรูรายไดเมื่อโอนกรรมสิทธิ์ใหลูกคา ที่
ปกติจะใชเวลาประมาณ 1 ปภายหลังการขาย สําหรับยอด Backlog ณ ส้ิน 2Q55 
เทากับ 5.4 พันลานบาท แบงเปนอมตะนคร 2 พันลานบาท และอมตะซิตี้ 3.4 
พันลานบาท ซึ่งจะทยอยรับรูรายไดในปนี ้ 30% ขณะที่โครงสรางรายไดจะมีจาก
การขายที่ดิน 70% และรายไดคาเชาและบริการ 30% ซึ่งในอนาคตทางบริษัทมี
นโยบายเปดใหนักลงทุนเชาที่ดินระยะยาว 20-30 ป ในนิคมฯอมตะนคร เพ่ือให
บริษัทมีรายไดตอเนื่อง รวมถึงยังเปนเจาของที่ดินอีกดวย  

 

 

  

 
 
 
 
 
 
 

Comment: กรณีที่สามารถเซ็นสัญญาขายที่ดินใหลูกคาที่มีอยูในมือไดทั้งหมด 2 พัน
ไรชวง 2H55 จะทําให AMATA สามารถบรรลุเปาหมายยอดขายระดับ 3 พันไรได ซึ่งจะ
เปน Backlog สะสมรอบันทึกรายไดในป 2556 ฝายวิจัยจึงคาดการณรายไดจากการขาย
ที่ดินป 2556 จะเติบโตกาวกระโดดเปน 6.4 พันลานบาท จาก 3.8 พันลานบาทในป 2555 
สวนแนวโนมผลประกอบการชวง 2H55 คาดวาจะเติบโตขึ้นจาก 1H55 เนื่องจากจะมี
กําหนดโอนฯพรอมบันทึกรายไดจากการขายที่ดินที่สูงขึ่น และสวนใหญเปนที่ดินในอมตะ
นคร ซึ่งใหอัตรากําไรขั้นตนสูงกวาอมตะซิตี้ โดยรวมจึงยังคงประมาณการกําไรป 2555 ไว
ที่ 1.36 พันลานบาท กอนเติบโตเปน 2.17 พันลานบาทในป 2556 

 

 

Key Data (ลานบาท)   
FY : ปด 31 ธ.ค. FY5 2A FY5 3A FY5 4A FY5 5F FY5 6F   
ยอดขาย )ลบ( 2,035 3,046 3,648 5,110 7,917   
กําไรสุทธิ )ลบ( 372 696 932 1,362 2,173   
Norm Profit (ลบ( 253 668 932 1,362 2,173  
Norm EPS (บาท( 0.24 0.63 0.87 1.28 2.04  
PER (เทา( 70.5 26.7 19.1 13.1 8.2  
DPS (บาท( 0.1 0.3 0.4 0.5 0.8  
Dividend Yield (%) 0.6 1.8 2.4 3.1 4.9  
BV (บาท( 5.2 5.1 5.6 6.4 7.6  
PBV (เทา( 3.2 3.3 3.0 2.6 2.2  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP  
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