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Action and Stock of the Day 
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 SET+MAI Last Prior YTD 

Institute -904.39 384.08 -47,348.91 

Prop 688.80 511.19 5,775.49 

Foreigner -153.89 -1,852.53 69,722.71 

Retail 369.48 957.26 -27,401.64 
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�(!4�&�2�
E/��-�ก�Dก!�� �(�  

c) 
������ ���!�
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��/2��-�ก
��1�����ก�#%�!���&/2�(��!�E82��#%� Fixed Cost ��"!�
��� Operating Profit 
Margin  �#l 2556 -"�F,2()8���#%� 8.2% -�ก#l 2555 1�2 6.5% ��" ก���!���ก���"
��
ก����#;
��4�1��(  �#l 2554 1�2 8.7% 

d) 7��ก
���-.ก,�#��ก�*�8 2556 /:*��"3+�;3� +50.3% yoy /�C� 776 �.��(�� ��ก�8 2555 �$� 
517 �.��(�� '�5/�C�F��ก,�#�1��1�
�-�% /�$�(ก�(ก,�#��ก�*1��1�
ก%��-�.����8 2553 
�$� 735 �.��(��  

e) SVI (�!��(�&�2������
��#6'������&,�&�S��]" ���:�#����ก�����,+�1�/2� �ก���( 
��/2��-�ก(�&�
&�����
)��5#���#�"�1* �ก���( EU ����ก��� 5% )�����5
���( 
��/2��-�ก�Dก!��&��� �'��#%�ก���(&�ก�
,������  

 
 

 ������ ���ก������� 
 PER11 PER12 PER11 PER12 
SET INDEX 17.11 13.31 17.04 13.24 
PSE 16.85 16.30 16.85 16.30 
JSE 18.27 13.99 18.25 13.90 
KOSPI 23.20 10.55 22.91 10.61 
TAIEX 21.73 16.72 21.83 16.77 
Straits Time 12.38 14.16 12.38 14.16 
SHCOMP 11.33 9.45 11.35 9.49 
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2. TISCO : ��	��0� 40.25 #�� ��	���
���
 49.00 #�� 

a) MBKET ��/2����ก��#�"ก�*�F,2(1��)�� SSI ก��� 1.3 �(/2�������1 :
���ก�����F,2(1��
 �(���( 19,434 �������� ��!��&��)�������" 0.68 ��1 -"&��3���ก
��S��!��1�2�#%�
�-������ 5
��ก� SCB, KTB ��" TISCO ��/2��-�ก SSI -"(�!��(&�(��c �ก���4��"����5
�

�)8�� ��"�
!��(�&�2��
��ก��
���&4��������&D')��S��!��  

b) 
������ ���� TISCO 1�25
����3�ก�"1���,���:
�
��ก������� -�กก��#����กD� ��ก�� SSI 
 �&�
&���1�2&D�c8� 24.8% )��$��1�� �1���ก�� SCB e KTB 1�2 9.8% ��" 14.2% -8�
D
���&� -�F/2�ก����)����1����ก!����  

c) ��!������!�/2��5�� Underperform ก���( -�ก#�"�
9�
��ก���� ��+�'�%�.��8�$�7%���� 
TISCO /:*��"3+�/:$�� +5.9% �.��ก	%�&%�/M�$��"��ก��%����&���$� +27.5%  ��"#���
��
)8������1�2&�
�(/2��1���ก������ �ก���(S��!�� ���� BAY +46.5%, KBANK +39.7%, SCB 
+32.2%, TCAP +28.9%, BBL +28.3%, KK +25.0% ��" KTB +13.4% 

d)  ���(�(�((����,���ก
��ก���
,�:
)��&,���/2� � 2H55 ��/2��-�ก TISCO (�F��0
&,���/2�
����E/��&D�c8� 80% )��F��0
&,���/2���( -8��#%� 1  �����1�25
�#�":���0:
�
��-�ก
:!��ก�� ��c!����ก� 1�2��/2��&��(���c5
�c8�#l 2556   

e) )]"1�2���!�
���ก4�5�&�1S,#l 2555 -"�F,2()8�� +8.8% yoy �#%� 3,555 ������1 ��"(�
-�
�
��1�2 ��,�#6�3� :
�&�
ก��NO/�*����7��8 2555 -�.��5 2.45 (�� &*
/�C�
7���('����ก/�*����7� 6.1% 

What will DJIA move tonight? #�%�$������1,�&�Q��&0��$+  
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Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 
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�( 
)]"1�2���!� Long &�1S, � SET50 Futures �#%����1�2 2 ��ก 581 &�''� ��( 2 ���14�ก�� Long &�1S, 1,104 
&�''� ���-"�#%�ก���#;
&c��" Long 
����/2�� �F��"S50U12 #;

24�ก��� SET50 Index ��� 4.85 -�
 
 ก���!���ก�����ก������� Discount 4.43 -�
 14� �� YTD �#%� Long &�1S,�F,2()8���#%� 11,013 &�''� 
�
�)��&�1S, �
��

��&�������#%����1�2 2 (�กc8� 4,859 ������1 ��( 2 ���14�ก��)��&�1S, 5,097 ������1 
���-"&"1���c8����:��(!����,���1����!���1���ก��
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ก��E/��)��3��� NVDR ������E/��&�1S,��ก 916 ������1 -�ก���ก�������E/��&�1S, 1,875 ������1 ��( 18 ���14�
ก��E/��&�1S, 25,269 ������1 7�F��()�� NVDR &��#5
�
��
��5#��� 

1. ก���(F������cDกE/��&�1S,&D�&�
��ก!���� 380 ������1 -�ก���ก�������E/��&�1S, 322 ������1 
�((�

���ก���( ICT E/��&�1S,��ก 205 ������1 -�ก���ก�������E/��&�1S, 548 ������1 ก���(S��!��E/��&�1S, 
111 ������1 -�ก���ก�������E/��&�1S, 93 ������1 ��"ก���(!��#��กE/��&�1S, 68 ������1 -�ก���
ก�������E/��&�1S, 376 ������1  

2. 
���ก���(�ก+
�cDก)��&�1S,&D�&�
 29 ������1 
�((�
���ก���(&/2���"&,2�F,(F0 )��&�1S, 16 ����
��1 

 
 

 


��
���� ������ 
(US$ ����) 

���ก������� 
(US$ ����) 

YTD 2555 
(US$ ����) 

2554 
(US$ ����) 

TAIEX 61.7  46.5  220.8  -9,346.0 

KOSPI 36.0  279.3  10,120.5  -8,583.7 

JSE Closed 14.0 941.6  +2,852.9 

PSE Closed -20.0  2,124.6  +1,329.4 


��
��������
��( 2.3  3.6  -10.5  +95.4 

SET INDEX -4.9  n.a  2,224.3  -167.0 

 

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

KBANK 82.57 7.64% 170.11 

PTT 36.14 6.17% 337.16 

SCB 23.07 3.23% 152.80 

TOP 20.10 4.48% 66.09 

SPALI 15.33 36.90% 18.51 

 

 ������ ���ก������� 

��
���� (������1) 

-153 -1,859 

SET50 Futures (&�''�) 
+581 +523 

SSF  (&�''�) 
+6 +144 


��

��&������ (������1) 
-4.859 -238 

 

>?�,������(���� 
(
	'������ 
(
!��#��) 

% 
(
	'�ก��>?�,
@�� 

@�������
�(���� 


(
	'������ 
(
!��#��) 

% 
(
	'�ก��@�� 

DTAC 152.32           46.69  KBANK -134.92           38.25  

BBL 135.06           14.49  JAS -48.26           10.16  

PTTEP 128.36           12.25  TOP -29.78             5.56  

BANPU 116.90           13.28  SIRI -29.08           30.17  

ADVANC 88.96             5.93  STA -27.11           18.91  
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 13,271.64  -0.0  -0.0  8.6  SET INDEX 1,229.00  0.4  0.4  19.9  

NIKKEI 9,171.16  0.1  0.1  8.5  SET50 INDEX 846.85  0.4  0.4  17.9  

HSKI 20,104.27  -0.1  -0.1  9.1  ENERGY 20,456.68  0.6  0.6  2.5  

KOSPI 1,946.31  -0.0  -0.0  6.6  BANK 479.60  -0.3  -0.3  27.6  

SHANGHAI COMP 2,106.96  -0.4  -0.4  -4.2  ICT 172.86  0.7  0.7  41.9  

TAIEX 7,431.91  -0.5  -0.5  5.1  PROPERTY 190.27  0.5  0.5  31.7  

BSE SENSEX 17,691.08  0.2  0.0  14.5  CONMAT 8,747.42  0.4  0.4  8.6  

JAKARTA COMP 4,160.51  0.4  0.0  8.9  TRANSPORT 103.41  0.8  0.8  21.1  

PSE  5,206.81  -0.2  0.0  19.1  COMMERCE 22,634.05  1.0  1.0  37.1  

HO CHI MINH INDEX 437.28  0.9  0.9  24.4  MEDIA 70.47  0.1  0.1  27.0  

MSCI AP EX JAPAN 426.87  -0.0  -0.0  8.7  PETRO 957.61  -0.5  -0.5  5.2  

Source: Bloomberg  
   

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions
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Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday 54 -23 -898 -16 291 -85 -194 96 178 188 -238 216 -429 

1 Week -147 294 -1,805 -407 1,660 -670 -946 495 -151 121 245 -1,343 -2,653 

1 Month 188 -2,629 -7,021 -2,330 3,525 -5,385 -268 1,251 1,530 233 -1,736 3,842 -8,801 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows
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Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday 24.1 14.022 -19.9529 36.02 61.7 -4.85 2.34

WTD Net 139.73 78.425 -48.81 36.02 61.7 -4.85 2.34

YTD Net 11394.97 941.562 2124.61 10120.48 220.8 2224.26 -10.505

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

 

Source: Bloomberg
* India update as of 16 Aug 2012., Philippines update as of 17 Aug 2012.
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NVDR Trading Data by Stock  

(As of 20/08/12) 
 

Top 20 Net BUY  Top 20 Net SELL 
  Value (Btmn)    Value (Btmn) 
  

Buy Sell Total Net 
   

Buy Sell Total Net 
DTAC 414.66 262.35 677.01 152.32  KBANK 349.01 483.93 832.95 -134.92 
BBL 135.71 0.65 136.36 135.06  JAS 3.68 51.93 55.61 -48.26 
PTTEP 128.49 0.12 128.61 128.36  TOP 10.07 39.84 49.91 -29.78 
BANPU 121.90 5.01 126.91 116.90  SIRI 37.51 66.59 104.11 -29.08 
ADVANC 98.07 9.12 107.19 88.96  STA 17.29 44.41 61.70 -27.11 
PTT 90.75 8.04 98.79 82.71  BTS 4.20 21.33 25.53 -17.12 
RATCH 82.99 22.47 105.45 60.52  BEC 16.38 27.12 43.50 -10.73 
SCB 50.14 6.81 56.95 43.34  BAY 15.33 25.52 40.85 -10.19 
KTB 39.21 2.14 41.35 37.07  ROBINS 8.89 15.99 24.88 -7.09 
CPALL 40.91 7.16 48.06 33.75  BH 4.10 9.74 13.84 -5.65 
TISCO 33.23 0.22 33.45 33.01  MDX 0.25 5.89 6.13 -5.64 
SUPER 76.52 45.04 121.57 31.48  MAJOR 2.54 7.41 9.96 -4.87 
BIGC 33.72 11.10 44.82 22.62  DCC 1.41 5.33 6.74 -3.92 
SPALI 34.09 13.03 47.11 21.06  CSL 0.03 3.75 3.78 -3.73 
SCC 23.82 3.37 27.19 20.45  MANRIN - 3.35 3.35 -3.35 
MINT 22.78 5.40 28.18 17.39  HMPRO 1.87 5.22 7.09 -3.35 
PTTGC 16.93 0.65 17.58 16.28  GFPT 0.30 3.52 3.81 -3.22 
STEC 17.98 2.06 20.04 15.91  SNC - 2.81 2.81 -2.81 
AP 17.47 2.70 20.17 14.77  VIH - 2.05 2.05 -2.05 
BLA 13.46 0.12 13.58 13.34  APURE 0.78 2.32 3.11 -1.54 
            

       

 

 
 

Top 20 Most Active 
   Value (Btmn) 
  Buy Sell Total Net 
KBANK 349.01 483.93 832.95 -134.92 
DTAC 414.66 262.35 677.01 152.32 
BBL 135.71 0.65 136.36 135.06 
PTTEP 128.49 0.12 128.61 128.36 
BANPU 121.90 5.01 126.91 116.90 
SUPER 76.52 45.04 121.57 31.48 
INTUCH 59.80 56.60 116.40 3.20 
ADVANC 98.07 9.12 107.19 88.96 
RATCH 82.99 22.47 105.45 60.52 
SIRI 37.51 66.59 104.11 -29.08 
PTT 90.75 8.04 98.79 82.71 
STA 17.29 44.41 61.70 -27.11 
SCB 50.14 6.81 56.95 43.34 
JAS 3.68 51.93 55.61 -48.26 
TOP 10.07 39.84 49.91 -29.78 
CPALL 40.91 7.16 48.06 33.75 
SPALI 34.09 13.03 47.11 21.06 
LPN 23.71 22.77 46.49 0.94 
BIGC 33.72 11.10 44.82 22.62 
BEC 16.38 27.12 43.50 -10.73 
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��,�
�����#����^	��ก��^��"--]�A
�����X'�����: F��!ก���(/��)��
���ก��$(�
�� Merkel �/����&���&���:��5ggo�1�2 ��F������c����,�(�ก)8�� :
��hF�"-�ก��,+�1 
RWG AG (��3�&����:��5ggo�F������c����,� �F/2�������ก�� ����� 3.4 ����!�����/�� ก4����ก��3�,
 
2,200 �(ก"��

0 �F/2�&�
���ก���:������$���1�2
���ก�����
:��5ggo�F�������,��!����0 �
��#%�ก��
)�
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���3�ก�� ��F������&"��
(�ก)8�� 

� ���	��ก
����,�
��"
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'+��ก��������: �F��"c/����
���!��(!,

��ก����-"&����!��(�&�2��
���&c���7�F ��"�"����,��D:������(�����"&4�!�' ก���ก�5)
#6'�� ] #6--���� ��$���)��&(��,ก!���#%�3D����!��(�&�2��
��ก����  

� -0�)
����?����,�('ก�# EU  ',"�: �(�.g;����
0�/���� ��$���g;����
0-"���!���D����(ก�����D ��"
F���(1�2-"&�����&c���7�F7�� �ก���( �F/2�5(��ก,
�,กk
,��ก ����!
 

� �
�.	
�������?����%�! ECB ��'��������ก��>?�,A���#� �: �F/2����� ��
��1��1��ก����,�)��&�#�
�
�� ��"�#%�ก���
!��(ก����
���"�����D 1������ ECB 5(�!��-"ก4���
����,�ก�����E/�� �:!��ก����� 
��(c8��"�"����)��ก���)��E/��F��S��
� �
��
��� ] #6--���� ��$���&�#���D��"�����ก��*8ก+����
1��ก�� �� ECB �)��E/��F��S��
� ก���1�2-")����!��(�������/�-�ก���D(�ก)8�� 

� ECB ,,ก
�������@'����= ECB ���)T�ก������A���,� ���,ก�#���A���#� �: )��!��( �
�,
�&��1��ก����,�)������(���"����� ECB �
���(��ก(�
�ก���F/2�!��!�(��
��
�ก�����F��S��
� �

��
��� E82���-��9� �ก��#�"��( ECB 
���
/��ก.�. �����5�ก9
�( ECB 5
���ก(�#�,�&S)���

��ก�����#%�1�2������������� 

� T(!���,��( � ���
���?,)�����&'����
?,ก��>: 1������3D��4�����(����"W��2��*&-"���/�ก�� ����1�2 23 
&.!. ก���1�23D��4�ก��E-"�)��F�����(�� ����1�2 24 &.!. ��"W��2��*& ����1�2 25 &.!.1������ Troika -"
ก���5#
,

�(!��(!/�����)��ก��E 
��ก���
ก��)�

����#�"(�]��ก 1.15 �(/2������D:� �
#l��#�"(�] 2556-2557 
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���'� EU +���
��X#�����+��ก��"�! ��กก��>,,ก+�ก,��(: Asmussen �#%�
��82� �!]"ก��(ก��
�
&,��:����)�� ECB �&
�!��(��9�
��ก�]���� :
� Asmussen &���&���ก��
 ��ก��E��ก-�ก�"�����D ��กก��E5(�&�(��c�ก�5)#6'��)��
����7�� 
�ก�� ���:����ก����,�
�
���ก�� �
����������!��(
��� --�,�!/� ก�� ��ก��E!���D�ก���"�����D
��5# 
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�
� ',��?=,�: �(����������-"5(�(�ก��������
����)�*�+$ก,-)�����D )]"
1�!��(��9�)��S��!��ก�������(�� ��ก(��&
�!��(5(���9�
���ก�����1��1�2 ECB -"�)��E/��
F��S��
�ก9
�( �
�
D��(/�����
��
-"!�
������,���ก
��(�
�ก��1�2 ECB -"F,-��]� �ก��#�"��(

���
/��ก.�.���5#���� &"1���ก���(���� CDS Spread :
��hF�"������,2�)��&�#� ��"�,
����
��
�����(�����"&4�!�' 

 
 
 
 
 

� T
T
� Y�	ก',��!����?,� 
�.�. @,�,��( �� ����8���?,���= 3  �� ',ก��: -0.5% mom -�ก�
/�� 
 F.!. 1�2 -0.2% mom �4�:
�ก���

��)��3�3�,
 �����(����"���S��0���
0 &"1����,กk
������:�# 
 ���!�ก

��ก,-ก��(1���*�+$ก,- ����D
����/2�� 

 
 
 

 CDS Spread 10 �� ������ CDS Spread 10 �� ���ก',���!� 
&�#� 437.56 451.10 
�,
��� 400.43 415.22 
����(�� 91.68 92.83 
W��2��*& 164.70 169.50 
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�� 250,00 
�� E82��#%��"
��&D�&�
�1��ก��ก����
/��(.!.1�23���(� -�ก&,��
�
/��ก.!.1�2 240,000 
�� �F��"#�,(�]���1�2�)��&D�
��
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@N��: ��D�1�2�"
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� �Y�A����� ���#��]��Z�[$ก�+�����
�: �#%� 5.5 e 6.0% -�ก�
,( 5.5-6.5% ��/2��-�ก7�!ก��&����ก1�2
)���
��5
�
24�ก���!�
 #����#o�ก��&����ก#l���)���
�� 7.3% -�ก�
,( 15.1% :
�!��(�&�2�� ���:�#c/�
�#%�
���#�&4�!�' � 2H55  F���(�/���� ����$�������ก�� ��-��� �F/2�ก�"
����*�+$ก,- �����1�2���/�)��#l 

�  ���
@ GDP %� 2Q55 @,�"��@��� ��
�กก�'�	��: 1�2 4.2% yoy -�ก 0.4% yoy  � 1Q55 
�ก���
1�2
��
!�
���-")���
���F��� 3.1% yoy �#%�3�-�ก(�
�ก��ก�"
����*�+$ก,-)����$����F/2�ก�"
���
��#&�!0-�ก��
�ก��]0��4�1��(�(/2�#���#l 2554 �����
���ก

��-�ก�*�+$ก,-:�ก1�2�"��
��  

 

 

EU :  Construction Output (%MoM) 

 

Source: Bloomberg 

 

Thailand : GDP (% YoY) 

 

Source: Bloomberg 
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?=,�"��@,�,� ���,ก�#��� )
� CDS ��=���	�� 

�������ก��"#!���ก���%  � ,� ���,ก�#��� LIBOR3M 
�
��
�ก�!,�  
1. LIBOR 3M = #;
1�2 0.4335% �
�� 0.10bps -�ก���ก��������F,2()8�� 0.10bps  
2. HIBOR 3M = #;
1�2 0.4007% 5(��#��2���#���#%����1�2 5 

� )
� Ted Spread 
�
�%�,� ����'��
?=,����#ก�# LIBOR3M:  #;
1�2 0.3471% �
�� 2.13bps -�ก
���ก��������F,2()8�� 1.63bps 1�������#%�ก���
�� ���
������ �F/2��
���ก�����ก�������1�2 Ted Spread 
�F,2()8��(�กก��� LIBOR3M &��3� ���(/2�!4���]����ก����#%�3�
���1�-�กF��S��
�&���$. ���� 3 
�
/�� �F,2()8��c8� 3.66bps �F/2��
���&���
��� )]"1�2ก���!�/2��5��)��&,�1��F�0�&�2���ก���
�� �ก���
�!� 5��1,*1��1�2��
�-�  

LIBOR Rate: 3M US TED Spread 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg 
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��
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���F��� 3.0% yoy 14� ����#&�!0
�� safe haven �
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���ก��1��
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�#%����1�2 2 
,

��ก�� ���
������ 4,859 ������1 -�ก���ก�������1�2)��&�1S, 238 ������1 14� ��&c��"
E/��&�1S, YTD �
��&D��"
�� 599,816 ������1 
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Thailand : Government Bond Yield Curve 

 
Source: ThaiBMA 

 

Term Yield Change (bps) 
1 Month 2.91931 +0.43 

3 Month 2.98537 +0.29 

6 Month 3.00149 +0.29 
3 Year 3.18274 +5.89 

5 Year 3.30069 +9.18 

7 Year 3.40475 +7.32 

10 Year 3.48281 +7.47 

 

Thai Baht Implied Interest Rate Movement 

Term 17/08/12 16/08/12 15/08/12 14/08/12 10/08/12 09/08/12 
2 Day 2.91 2.86 2.86 2.90 2.64 2.77 
1 Week 2.84 2.83 2.85 2.82 2.72 2.80 
1 Month 2.72 2.78 2.77 2.77 2.71 2.77 
2 Month 2.81 2.78 2.73 2.77 2.77 2.78 
3 Month 2.82 2.80 2.79 2.77 2.75 2.74 
6 Month 2.82 2.84 2.83 2.81 2.78 2.81 
9 Month 2.94 2.92 2.90 2.86 2.85 2.91 
12 Month 3.04 3.02 3.01 3.00 2.96 2.98 
Source: BOT 
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� 	��
���=��@,������Z"��
�
���8������= 2: CDS Spread )��#�"�1*51� ���� 5 #l #;
1�2 
123.85bps -�ก���ก�������1�2 127.29bps &�����82����-"�#%�3�-�ก GDP  � 2Q55 )��51���ก(�
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�����(�����"&4�!�' �����
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���� 41.85bps 
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Thailand : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 

 

USA : CDS Spread 5Yr Bond 

 

Source: Bloomberg 
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�� �����������=���	�� 

 
����� ����
T7�8W�ก
$%��
��ก����&� 
��;2�%7�ก��ก�%� ��5(���5
�%ก��<;#�3�! 
7�ก&
�(ก�%
��$�	6L����"#89���! T�	    

 
�� '�������Z:  
� DJIA ���# ��
��
�ก�!,� : 
��
����
��:-�&0#���
���� 3.56 -�
 ��/� -0.03% #;
1�2 13,271.64 -�
 

�ก���
�� �ก����!� ��/2��-�ก��ก��1���"(�
�"���ก��E/��)�� -�ก!��(ก����
��#6'������&,� ���:�# 
����S��!��ก�������(�� 5
��&
�!��(��9���� ��ก ECB �)��E/��F��S��
�)��#�"�1*��:�#1�2(�#6'��
��-&��3� ���ก,
!��(�&�2��
�((� &��3� ��
��
�ก,
!��(ก�����������(����-5(���9�
���ก�����1��

��ก���� �(����3D��4�����(��-"��ก(� ��!��(��9����F���(&���&���(�
�ก��)�� ECB ������
9(1�2 �
&�#
��01�23���(�ก9
�( )]"1�2���� Apple +2.6% 14��"
��&D�&�
 �(����1�2 2 
,

��ก�� ����!�
��� 
Iphone -"��ก3�,
7�]�0 �(� ��"�#%���ก
����
)��)����,+�1 :
�#�"�
9�&4�!�'&�#
��0��� !/�ก��
#�"��(�"�����3D��4�����(�� e W��2��*& ����Fk��& ��"����(�� e ก��E  ����*�ก�0 ��"#;
1���
��� 
W��2��*& e ก��E �����&��0  ��" VIX Index �F,2()8�� +4.2% dod �#%� 14.02 -�
 �
����c/����1��
�� �
�"
��
24� 

�  ก��)���������@!��(' Safe Haven: 3�
���1�F��S��
�&���$.#����
�� -�ก!��(ก����
��ก���"��

��)���*�+$ก,-:�ก ������,2(��9�&�''�]g��&�D� �7�!�&�����,(1��F�0)��-�� 14� ����ก��1��!�
���
1��ก��-����-5(���ก(�
�ก��ก�"
����*�+$ก,-�F,2(�
,( ก�#�ก��!��(ก����
��1��1�)������(��1�2��-
5(���9�
���ก��ก���)��E/��F��S��
�)��#�"�1*1�2(�#6'�� :
���
��3�
���1�F��S��
����� 10 #l #���
�
�� 0.5bps #;
1�2�"
�� 1.805% ��
��3�
���1�F��S��
����� 30 #l #����
�� 1.2bps #;
1�2 
2.919% )]"1�2��
��3�
���1�F��S��
����� 2 #l #����
�� 0.4bps #;
1�2�"
�� 0.286% :
� �
&�#
��0���5(�(�ก���#;
#�"(D�F��S��
�&���$.�
������ 
        

VIX Index Fed Fund Rate Futures 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 

Asian’s Equity Market Wrap                                                

 

NIKKEI 9,171.16 +0.1%  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Key Factors 
#;
��ก�#%����1�2 3 
,

��ก�� ��/2��-�ก 
1. 
����!��(��/2�(�2�3D���,:7!�
/�� &.!. )��&���$.�F,2()8��&D��"
�� 73.6 -�
 


�ก���1�2
��
!�
1�2 72.2 -�
 &��3� ����,�����(/2��1���ก��
�����0&���$.
����!���� ����&����ก5#���&���$.#���
���F,2()8�� Funai Electric Co. 
+4.3%, Kasai Kogyo +1.0% 

2. #;
��ก �ก���-4�ก�
������!����� ��
/��ก.!. )��-���F,2()8��&����
)��-4�ก�
 �ก��3���!����:�����F,2(�
,(-�ก��$���-�� &��3� �� Seiko 
Holdings Corp. -1.2%, TDK Corp. -0.6% 

3. Bank of America Merrill Lynch #����
���
��!��(�����/2�c/�)��ก���(
��
&��ก��(3D�3�,
�!�/2��-�ก��� -�ก��#&�!0:�ก1�2�

�� &��3� �� Hitachi 
Construction -1.8%, Komatsu Ltd. -1.3% 

4. Don Quijote +4.9% ����ก,-ก����ก(��"��!�
ก4�5�-�กก��
4���,���� � 
1H55 ��-)���
��c8� 4% &D� 3.05 �(/2�������� 
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-0.03%

0.10%
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-0.48%

-0.38%

-0.48%

-0.25%
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DAX
HSKI
DJIA

STAITS TIMES
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SET
JAKARTA 

Update: Aug 21 @ 7.30   Source: Bloomberg

World Stock Market Movement
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HANG SENG 20,104.27 -0.1% 

Key Factors 
#;
���#%����1�2 3  ���� 4 ���14�ก�� ��/2��-�ก  
1. !��(ก����
����$���-����-�F,2(ก��!��!�(
��
�&����. ����-4����

�(/��1�2��!������F,2()8��&D�&�
 ���� 14 �
/�� ก�#�ก��(��������"��
S��!��ก���-"���5(�(�ก���
 RRR &��3� �� Soho China Ltd. -3.5%, 
Sino-Ocean Land -1.9%, Country Garden -1.1% 

2. China Pacific Insurance -1.2% ����ก4�5�&�1S, � 1H55 �

�� 55% yoy 
&D��"
�� 2.64 F���������� -�ก 5.8 F���������� � 1H54  

3. China Gas Holdings -0.1% -�ก#�"�
9�!��(5(���
�-� �ก���
��
���
ก��(ก��3D�-�
ก��)����,+�1    

SHANGHAI 2,106.96 -0.4% 

 
  

Key Factors 
#���
����&D��"
��
24�&�
 ��
/�� &.!. ��/2��-�ก  
1. !��(ก�������1��ก��-����-5(�3���!����:����ก����,��F,2(�
,( ����

�(/��1�2��!������F,2()8��(�-4����&D�&�
 ���� 14 �
/�� ��D�1�2 49 -�ก 70 
�(/�� &��3� ������ก���(�&����.#���
���� Poly Real Estate Group -3.0%, 
China Merchants Property -1.6%, China Vanke Co.  -1.3%  

2. Baotou Steel Rare-Earth -1.7% #���
����&D��"
��
24�&�
 ���� 2 &�#
��0 
����������ก4�5� � 1H55 �

�� 21% yoy ก�#�ก�� China Securities 
��������� 1��ก��-��ก4�����
���(ก���ก9�7�+�-�ก rare earth 

3. China Pacific Insurance -3.5% ����ก4�5�&�1S, � 1H55 �

�� 55% yoy 
4. &��� Yuan Longping High-Tech +4.1% -�ก������ก4�5�&�1S, � 1H55 

)���
��c8� 49% yoy  
 

 
 
SET INDEX 	
��
ก�	��
����ก����� 
3 
�����ก�� 

 
��%������Z 
� SET INDEX �0�#�ก��8����)�ก%��,# 3 ������ก��: #���$����14��"
��
24�&�
)�����1�2 1218 -�
 

��/2��-�ก)�
#6--����ก �(��)������ก����1�� ��"���)��-�ก��ก��1��
�����
,
����/2�� &����!��(
ก�����ก���ก��1�� �#�"�1* �����5�ก9
�(�ก,
���E/���ก9�ก4�5� ��������� �(/2�
��
������:�#�#;
 ��
�
��ก #;

��

������D�1�2�"
�� 1229.00 -�
 �F,2()8�� 5.49 -�
 ��/� +0.42% (D�!��ก��E/��)���������F���
2.12 �(/2���. 

� ��ก
���� '��&� �@���������8������= 3  �� ',ก��: 
���(D�!�� 154 ��.-�ก���ก�������1�2)��&�1S,!,

�#%�(D�!�� 1.85 F����. &��3� �� YTD �#%�E/��&�1S,�
����D�1�2 6.97 �(/2���. 

� ��ก
�����X�#��%������Z@���������8����)�ก%��,# 3 ������ก��: 
���(D�!�� 904 ��.-�ก���
ก�������1�2E/��&�1S, 384 ��.&��3� �� YTD �#%�)��&�1S,�F,2()8����D�1�2�"
�� 4.73 �(/2���. ��ก��1����,+�1
���ก1��F�0(Prop Trade) E/��&�1S,�#%����1�2 2 
,

��ก�� !,
�#%�(D�!�� 689 ��.  

� ��!�ก
�'
�
�ก���# ��@N��: 
1. ก��%�&.���$ก +1.0%: KAMART +4.3%, SINGER +4.1%, MAKRO +3.0%, CPALL +1.5% 
2. ก��%� ICT +0.7%: JMART +2.8%, ADVANC +1.0%, DTAC +0.6%, INTUCH +0.4% 
3. ก��%�:������ +0.6%: MDX +8.6%, IRPC +2.1%, BANPU +2.2%, PTT +0.9%, PTTEP +0.7% 
4. 1%	�ก��%��\
��/&�$ -0.5%: IVL -0.8%, VNT -0.6%, PTTGC -0.4% 
5. ก��%����&�� -0.3%: BAY -2.3%, TMB -0.6%, KTB -0.6%, KBANK -0.3% 

� ��ก
���� '��&� � Long �����%� SET50 Futures ��8������= 2: ��ก 581 &�''� ��( 2 ���14�ก�� 
Long &�1S, 1,104 &�''� ���-"�#%�ก���#;
&c��" Long 
����/2�� �F��"S50U12 #;

24�ก��� SET50 
Index ��� 4.85 -�
  ก���!���ก�����ก������� Discount 4.43 -�
 14� �� YTD �#%� Long &�1S,�F,2()8���#%� 
11,013 &�''� 

 
 
 

 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute -904.39 384.08 -47,348.91 

Prop 688.80 511.19 5,775.49 

Foreigner -153.89 -1,852.53 69,722.71 

Retail 369.48 957.26 -27,401.64 

 

0.59%

0.82%

0.31%

0.34%

-0.06%

0.05%

0.26%

-0.44%

-0.45%

-0.70%

-0.16%

-0.45%

-0.25%

1.55%

2.19%

0.29%

1.06%

-0.58%

0.24%

0.42%

0.53%

0.76%

0.42%

0.75%

REAL ESTATE

SHIPPING
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Asia Pac ThailandUpdate: Aug 21 @ 7.30   Source: Bloomberg

ASIA PACIFIC VS THAILAND SECTORAL 
MOVEMENT
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Customer Type Breakdown in SET&MAI 

 

Source: SET SMART 

 

Y�����	����	!�^Y	Y�\�� 
��&��#��(���9����� NYMEX, BRENT 
��5 DUBAI �ก
$%��
�% ��;2�%7�ก3��
	677�!�
ก��($  
 
� �$ � � & � � � % &� � 	 �� � �� 
 34# � 
� � �"2  4
�9��$�ก�� ��$��:$
%�
ก�% 
 
BDI !�%	�����
�%�	��
���"2 30�9��$�ก�� 
 
��&�!�%	�����
�%����� 4 
�� 7�ก��%
3�!���ก���� ���%��&�	�����
34#��
(ก��
j4% 9% �� 3 
��ก$������ 
 
��&�Jl�!, j�2
���;�% ��5�#�����	�����

34#�  
 
3O5�"2��&�j$���9��$
%����	�����
�%
��#% 3 �����	��
���"2 2 �9��$�ก�� 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

� ��	�����
����# NYMEX ���# ��
��
�ก�!,� : ��!���4�(��
,� NYMEX &��(���
/�� ก.�. 2555 #;
1�2 
US$95.97/barrel �
�� US$0.04/barrel ��/� -0.04% dod -�ก���ก�������1�2 US$96.01/barrel ��"
#���
��������������/� US$95.82/barrel #���
���� ���� 5 ��� -�ก#6--��&4�!�'1�2(�3�ก�"1�5
��ก�  
1. S��!��ก�������(�� 5
��&
�!��(��9���� ��ก ECB �)��E/��F��S��
�)��#�"�1*��:�#1�2(�#6'��

��-&��3� ���ก,
!��(�&�2��
�((� &��3� ��
��
�ก,
!��(ก�����������(����-5(���9�
���ก��
���1��
��ก���� 

2. �����5�ก9
�( ��!���4�(��
,����(� Downside 1�2!���)���-4�ก�
 -�ก��
�ก��]0
8��!���
 �
"�����ก
ก���  

3. ��"��ก��1����
Dก��#�"��(�"�����3D��4� ����(�� e W��2��*& e ก��E 1�2-"-�
)8��
����
����Fk��& - ���
�&��0��� 

� ��	�����
����# BRENT ���# ��
������= 2  �� ',ก�� : #;
1�2 US$113.62/barrel �
�� 
US$0.09/barrel ��/� -0.08% dod -�ก���ก�������1�2 US$113.71/barrel  

� ��	�����
����# DUBAI ���# ��
������= 3  �� ',ก�� : #;
1�2 US$110.44/barrel �
�� 
US$0.62/barrel ��/� -0.56% dod -�ก���ก�������1�2 US$111.06/barrel  

� ��	��,�	�� COMEX ���# ��@N�������= 4  �� ',ก�� : ��!�1��!4� COMEX &��(���
/�� S.!. 2555 
#;
1�2  US$1,623.00/ounce �F,2()8�� US$3.60/ounce ��/� +0.22% dod -�ก���ก�������1�2 
US$1,619.40/ounce #���
��)8�����1�2 4 
,

��ก�� -�ก��,�1��1�25���)��&D� Safe Haven �F/2�#o��ก��!��(
�&�2��)��#6'������&,� ���:�# 

� BDI ���# ��
������= 30  �� ',ก�� : #;
1�2 711 -�
 �
�� 3 -�
 -�ก���ก�������1�2 714 -�
 
� WTI Crack �A�=
@N�� : #;
1�2 US$32.20/barrel �F,2()8�� +0.44% dod 
� ��	���� 
�� Future ���# ��
�%��,# 4 ��� : ��!����
��
'�2#��� #;
1�2 219.40 ��� / ก,:�ก��( 

�
�� -0.72% dod -�ก���ก�������1�2 211.00 ��� / ก,:�ก��( #���
���� ���� 4 ��� ����#���
��)8��
��(ก��c8� 9%  � 3 ���14�ก��ก������� 

� ��	�_]�� ���# ��@N�������= 2  �� ',ก�� : ��!�Wo����������
��
�,����0! #;
1�2 US$0.74/#��
0 
�F,2()8�� +1.59% dod -�ก���ก�������1�2 US$0.73/#��
0 #���
��)8�����1�2 2 
,

��ก�� 

� ��	�X�=���
?,� 
�� CBOT ���# ��@N�������= 2  �� ',ก�� : ��!�c�2����/�� 
��
 CBOT &��(��
�
/�� F.�. 2555 #;
1�2 US$16.83/bushel �F,2()8�� +2.29% dod -�ก���ก�������1�2 US$16.45/bushel 
#���
��)8�����1�2 2 
,

��ก�� -�ก!��(ก����
��7��"��ก�*�������� �&���$. ��"!�
���-"&��3� ��
#�,(�]E�FF���c�2����/���
�� 

� ��	����� �
 NYMEX ���# ��@N�������= 2  �� ',ก�� : ��!���4�
��
��
 NYMEX &��(���
/�� &.!.
2555 #;
1�2 20.50 �E�
0/#��
0 �F,2()8��  +2.09% dod -�ก���ก�������1�2 20.18 �E�
0/#��
0 #���
��)8��
���1�2 2 
,

��ก�� ����#���
����
����/2�� ����� 2 &�#
��01�3���(�  

� ��	�X'�����
'����!����# ��
����� 3  
��  
1. ��!�c����,��������� �
��
 Rotterdam &��(���
/�� &.!. 2555 #;
1�2 US$93.35/
��              

�
�� -0.11% dod -�ก���ก�������1�2 US$93.45
�� 
2. ��!�c����,��������� �
��
 Richard Bay &��(���
/�� &.!. 2555 #;
1�2 US$89.40/
��     

�
�� -0.06% dod -�ก���ก�������1�2 US$89.45/
��  
3. ��!�c����,��������� �
��
 Newcastle &��(���
/�� &.!. 2555 #;
1�2 US$90.85/
��        

�
�� -0.66% dod -�ก���ก�������1�2 US$91.45/
��  
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NYMEX Crude Futures COMEX Gold Future 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  

 
 

ก���	
?=,�"��@,�,� ��)
ก��
�=����=���	�� 

�%9�!DT��ก9� Technical Rebound ��$
�	���	�!$�%7��ก�� 

� 	'������(^�-./� ��@N���
�ก�!,��
?=,����#ก�#�,

�������$�: 
�(#6--��1���1!�,ก )]"1�2#�,(�]ก��
E/��)����,��D:��"��
�� �F��"
��
��,2(5(���� -
��(�
�ก���ก�5)#6'���,กk
,������:�# -�กW6X�)�� ECB 
����(���������� ECB #�,�&Sc8����1��ก��ก4���
��
��3�
���1�)���
24�&4�����F��S��
�)��#�"�1*
1�2#�"&�#6'�� 

1. Yen/US$: !����,�����(/2��1���ก��
�����0&���$. #;

24�ก��� Yen 80/US$ �#%����1�2 41 #;
1�2 
79.45 ���/US$ �)9�!���#%������ก ���� 6 ���14�ก�� 0.11% dod ���&�
���������� !����,�����)9�
!����ก E/��)��1�2 Yen79.36 /US$ 

2. US$/Euro: ��,��D:��1���ก��
�����0&���$. #;
�/����/� US$1.23/euro �#%����1�2 3 (���D�1�2 
US$1.2342/euro �)9�!����9ก���� 0.07% dod ���&�
������� !����,��D:��)9�!����ก��9ก���� E/��)��1�2 
US$1.2350/euro 

3. US$/GBP: ��,�#��
0���กk+�1���ก��
�����0&���$. gmn�
��)8����9ก���� 0.08% dod #;
1�2  
US$1.5707/GBP ���&�
������������,�#��
0�)9�!����ก��9ก���� E/��)��1�2 US$1.5710/GBP  

4. THB/US$: !����,���1 on shore ������ �)9�!����ก!���� 0.06% dod #;
1�2 31.48 ��1/US$ �F��"
1,*1��!����,�
�����0&���$. ����!���(/2��1���ก��&ก����,����ก )]"1�2��,�1��
�����
,�"��ก��
��1�� �
��
��,���"
��
����51� ���&�
����������!����,���1����!������9ก���� E/��)��1�2 31.51  
��1/US$   

(��
� 7.39 �.) 
 Thai Baht – US Dollar US Dollar Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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� �`++����= !,� �� �
%����������� 

  �����=���ก�Z Previous Consensus  ���
@+��� 

�`++��Y���,ก�����Z         

������!�3D�3�,
�
/�� ก.!. )������(�� ���1�2 17 &.!. -0.4% mom 0.3% mom 0.0% mom 

����'���
,�&"F�
�
/�� (,.�. )�����D   -EUR3.2 bn - +EUR15.7bn 

��ก��!���
/�� (,.�. )�����D   EUR7.1 bn EUR9.5 bn EUR14.9bn 

���� Consumer Sentiment �
/�� &.!. )��&���$.   72.3 72.2 73.6 

��������4��*�+$ก,-�
/�� ก.!. )��&���$.   -0.40%mom 0.20% mom 0.40% mom 

��������4��*�+$ก,-�
/�� (,.�.)��'�2#��� ���1�2 20 &.!. 92.6 - 93.2 
3�3�,
7�!ก��ก��&�����
/�� (,.�. )�����D   0.1% mom - -0.5% mom 

��ก��!���
/�� ก.!.)��'�2#��� ���1�2 22 &.!. JPY60.3 bn -JPY217.0 bn  
��
ก��&����ก�
/�� ก.!.)��'�2#���   -2.3 yoy -2% yoy  
��
ก���4��)���
/��ก.!.)��'�2#���   -2.2% yoy 3% yoy  
��
)������(/�&���
/�� ก.!.)��&���$.   -5.4% mom 3% mom  

���� HSBC PMI 7�!ก��3�,
�
/�� &.!.)��-�� ���1�2 23 &.!. 49.3 -  
������ก��#�"��(�g
   - -  
��
ก��&����ก � 2Q55 )������(��   1.7% qoq -  

����) GDP  � 2Q55 )������(��   0.3% qoq -  

���� PMI Manufacturing �
/�� &.!. )������(��   43 -  

���� PMI Composite �
/�� &.!. )�����D   46.5 -  

���� PMI Manufacturing �
/�� &.!. )�����D   44 -  
��
)�&��&
,ก���������!������ก���&�#
��0)��&���$.   - -  

����!��(��/2�(�2�3D���,:7!�
/�� &.!. )�����D   -21.5 -  

������!�1�2��D���*���
/�� (,.�. )��&���$.   0.8% mom -  
��
)������ �(��
/�� ก.!. )��&���$.   -8.4% mom 3.4% mom  

����) GDP  � 2Q55 )�����กk+ ���1�2 24 &.!. -0.7% qoq -  
��
ก��&����ก � 2Q55 )�����กk+   -1.7% qoq -  
��
&�2�E/��&,�!��!�1��
/�� ก.!. )��&���$.   1.3% mom 1.6% mom  
     
�`++��Y��%������Z     

����) GDP  � 2Q55 )��51� ���1�2 20 &.!. 0.3% yoy 3% yoy 4.2% yoy 
��
ก��&����ก�
/�� ก.!.)��51� ���1�2 21-22 &.!. -4.24% yoy -3.75% yoy  
��
ก���4��)���
/�� ก.!.)��51�   2.58% yoy 10.7% yoy  

��ก��!���
/�� ก.!.)��51�   -US$546 mn -US$82 mn  

��=
�: Bloomberg, ���., SET   
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@!,
(
)##������ก����
�=��)�
�ก��X?,�
�ก���A��@,�T(!#����� ()## 59-2) 
���+�������= 20 �.	. 2555 

 

&?=,#��[�� &?=,T(!#����� ����Y� 
�
�ก���A�� 

�����="�!
�/
+����'�� +����� ��	� ����ก��"�!
�/

+����'�� 
QLT ก,

,ก�  ��(F8�F,* ����&�(�' 20/08/2555 2,000 8 )�� 

SUSCO F�*S�  h�
��"���
0 ����&�(�' 15/08/2555 10,000,000 1.6 E/�� 

SUSCO F���  ��'*,�, ����&�(�' 15/08/2555 10,000,000 1.6 )�� 

SPPT ��!�,
  �(S,ก������1�0 ����&�(�' 17/08/2555 80,000 4.84 )�� 

SPPT 5(
��  
���+]ก�� ����&�(�' 16/08/2555 50,000 4.8 )�� 

CSL ����
0  �ก�����(��*0 ����&�(�' 15/08/2555 609,000 7.7 E/�� 

CPN #�,''0  -,��S,��d�0 ����&�(�' 16/08/2555 132,000 49.19 E/�� 

CPN #�,''0  -,��S,��d�0 ����&�(�' 17/08/2555 50,000 49 E/�� 

TRC ���
�  ��-��' ����&�(�' 16/08/2555 18,000 4.6 )�� 

TRU ��d,���  �3�,':�! ����&�(�' 16/08/2555 8,701,500 0 :����ก 

BLAND ��+�0!�]  *��&�'���10 ����&�(�' 15/08/2555 100,000 0.9 E/�� 

BLAND ��+�0!�]  *��&�'���10 ����&�(�' 15/08/2555 100,000 0.91 )�� 

PJW (���  ��((]���F ����&�(�' 17/08/2555 26,000,000 4 )�� 

PF ��*ก�]0  #�"&,1S,��,7�
 ����&�(�' 15/08/2555 400,000 1.08 )�� 

PF ��*ก�]0  #�"&,1S,��,7�
 ����&�(�' 17/08/2555 200,000 1.06 )�� 

PF &��*�ก
,�  ����F�*0#����  �&4�!�'�&
�&,1S,1�2-"E/������ 15/08/2555 494,700 0.55 )�� 

PYLON F,&��
,�  *,�,*�)&ก����� ����&�(�' 17/08/2555 270,000 4.48 E/�� 

PYLON F,&��
,�  *,�,*�)&ก�����  �&4�!�'�&
�&,1S,1�2-"E/������ 17/08/2555 135,000 2.42 E/�� 

PYLON &�����
�0  ��!"3
����
�0 ����&�(�' 17/08/2555 270,000 4.48 )�� 

PYLON &�����
�0  ��!"3
����
�0  �&4�!�'�&
�&,1S,1�2-"E/������ 17/08/2555 135,000 2.42 )�� 

MJD -4���,'  FD�����ก+]0  �&4�!�'�&
�&,1S,1�2-"E/������ 16/08/2555 4,078,800 0.77 )�� 

MJD -4���,'  FD�����ก+]0  �&4�!�'�&
�&,1S,1�2-"E/������ 17/08/2555 500,000 0.77 )�� 

SMM ���F�  &,1S,�S���,S�� ����&�(�' 15/08/2555 8,000 2.62 E/�� 

SAMTEL �,���  :7!�&�(k1S,� ����&�(�' 16/08/2555 75,000 13.6 )�� 

EMC ��"���  ���"���-� ����&�(�' 17/08/2555 100,000 1.49 E/�� 

 
 

 #����	��������+�������� 

AMATA Company Update BUY 

• AMATA !��#o�ก��)��1�2
,�)��#l 2555 1�2 3,000 5�� (+89% YoY) :
� AMATA (���
)��1�2
,����&�
c8�
���
/�� &.!. 1�2
#�"(�] 1,200 5�� �����#%���
-�ก�(
"�!�#�"(�] 200 ก���5����"�(
"E,
��#�"(�] 900 ก���5�� 
��������
)�� � 
1H55 !,
�#%� 40% )���#o� �#l���1�2��,+�1
���5��1�2 ��ก-�ก��� AMATA (���
1�2�#%�ก���-��!��(-4���!0)�E/��)�� (Letter of 
Intent e LOI) ��กก��� 800 5��!�
-"�E9�&�''�5
�7�� � 2H55 ����#%�#6--������1�2���� ���
)��)��#l���c8��#o�5
� �����5�ก9

�(�����,2((��c8� downside -�ก�*�+$ก,--��1�2��,2(�
,�:
�"��
�� ��-�#%�#6--��ก

��
���#o�ก��)��1�2
,� �#l��� :
�
�Dก!�����ก���!��#%�ก���(�,��&��������
0  

• ] &,�� 2Q55 AMATA (� Backlog �1��ก�� 5,400 ������1 (����D� � 2H55 ��"#l 2556) �#%���
(�-�ก �(
"�!� 
�1��ก�� 2,000 ������1��"�(
"E,
�� 3,400 ������1 
������ -�ก��
 Backlog 1�2�)9��ก�����"���5
�!��
&�S��]D#:7!��"!������1�2�
,�:

����/2�� ���!�#�"(�]ก�����5
�)��#l 2555 �1��ก�� 5,359 ������1 (+43% 
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yoy) ��"ก4�5�&�1S,�1��ก�� 1,101 ������1 (+18% yoy) :
������/2������,+�1-"�
,�:
(�ก)8�� �#l 2556 -�ก
��
)��)��#l���-"&"&(�#%� Backlog &4�����#l 2556 �#%�
��5#��" �#l 2556 (�ก��������D����5
�-�กก��)��1�2
,�
�#�� �'� ��ก�� Canadoil 
���������!�
��� �#l 2556 AMATA -"(���
���5
���"ก4�5�&�1S,�
,�:
 29% yoy ��" 
55% yoy 
�(�4�
����" AMATA (�#�"�
9���ก-�กก��#�����!�)���F,2()8��5(�����ก��� 10-15% 1��� ��(
"�!�
��"�(
"E,
�� E82���!�)�� �(�-" ��ก���Dก!��ก���(1�2��,2(�)��(�
,

��E/��)�� �#6--���� :
���!�1�2#����F,2()8��-"&��3�
 ����
��ก��14�ก4�5�)���
��)��#l 2556 �#%�
��5##���
��
�)8��  

• AMATA ���������5
�)�� 2Q55  ก���!���ก��1�2���!�
1�2 1,200 ������1 (!�
1�2 1,270 ������1) &"1���ก���
,�:
 37% 
YoY ��" 34% QoQ :
�&�
&������5
�#�"(�] 30% �#%����5
�-�ก&�S��]D#:7!��"!������ &���1�2���/� 70% �#%����5
�
-�กก��)��1�2
,� :
�(�ก��:��ก��(&,1S,�1�2
,�#�"(�] 415 5����"ก��� 96% �#%���
(�-�ก�(
"E,
����"&���1�2���/���ก
��9ก����(�-�ก�(
"�!� 14� ����
��ก��14�ก4�5�)���
��
24�ก���1�2���!�
(�ก :
����!�
1�2 50% �
�14�5
�1�2 44% E82��
��
-�ก 52%  � 1Q55 ��" 43%  � 2Q54 )]"1�2!�� ��-��� �ก��)����"��,���&D�ก���1�2���!�
��9ก���� 14� ��ก4�5�&�1S,
�1��ก�� 192 ������1 (+14% YoY �
��
�� 3% QoQ) 
24�ก���!�
1�2 315 ������1 ��"14� �����5
�)�� 1H55 �1��ก�� 
2,095 ������1 (+47% YoY) ��"ก4�5�&�1S,�1��ก�� 390 ������1 (+39% YoY)  

• ���(�(�((��1�2�#%���ก
�� AMATA -�ก��
)��1�2
,�1�2�
,�:
E82�-"�#%� Backlog &���&���ก���
,�:
 �#l 2555 e 
2556 -�กก��#�"�(,�(D�!��1�2��(�"&()��#l 2555 ��$��)���,S� Forward PER 1�2 20 �1�����5
���!��#o��(��
�1��ก�� 20.70 ��1/����!�!4���"�4� �E/���  

 
 
 

Street Talks 

,
 �'��
������	
���� 2 )��"�' (ก�����A���ก�+) 

"�(
"" &� -��1��F�d���,!(. 1��� 2 �&�5�� ���ก����1��
���(�)��
 �'��F/2� ���ก,
ก��#�"���
-�ก)��
 ��/� ��:!:�(���g
&�ก� �
����5(�(�)��&��# �F��"
����� ����1��)���,
������51���
�-�ก��� !�
��9�1,*1����
�-� 3-5 #l 
����#o���
)��1�2
,�#l
����:
 10-15% (� �:���� ����ก��1������1�2
,��"�"��� 30 #l (�กก���)��)�
 51�����. ����&��#�3���1������F��&� �'� �#l��� 
�F/2�������!��(
���ก���Dก!�� 

,'��@!,
(
�A�=
� �
+�ก#����	�����i#�#������ +�ก
��ก� http://kelive.kimeng.co.th/  

� �.+',��# 30 #. �A�=
	��
	
',� �� (T(!+��ก��������) 

#
1.�
���(���1,�� 30 ��,+�1 ��!�/�.1��� ���"
���#�"�1* 1�214�S��ก,-E�4�E�����/�5(�5
�
4���,�S��ก,-����
�(�:���� Corperate 
Down Sizing �F,2(!��(!����
�� ���(/�ก���)��)�� ����!
��"3�ก�"1�-�ก�,กk
�*�+$ก,-:�ก ��"��$
���ก��1���F/2� ��E/��
�����#;:
�����( �
���#�"�1*�F,2(!��((�2�!�
���F������ ����!
 #
1. ��9�กD���,���/���ก����กD�1F������
���0 �����&.!.-
.!.
����F/2�!/�������"��1�� 

,'��@!,
(
�A�=
� �
+�ก#����	�����i#�#������ +�ก
��ก� http://kelive.kimeng.co.th/  

SIRI �
����,�A�'����"
'�A�=
����&?=,���������/ก (@'����!�) 

SIRI ���5(��F,2(1�� �(�����&,�
��1��&D�ก��� 2.6 �1�� ��/2���,�1���)��(�
����/2��-�ก���0���
0 SIRI-W1 1�2-"1��� ��&,1S,c8�#l'58 ก��� 
3,000 ��������� (D�!�� 4 F��������1 �c(#���#l-��:��!��:
.�(/2�������1 !�
�
 Net Gearing ���/� 1.8 �1�� 

,'��@!,
(
�A�=
� �
+�ก#����	�����i#�#�
?=,������ +�ก
��ก� http://kelive.kimeng.co.th/  

DEMCO 
��A
�����-�?=,���+',���#��]����"�!A�'� 6 A��
. (�����!�) 

DEMCO ��9���F�#o��(�����5
���(#l���)8�� 5.5-6 F��������1-�ก�
,(1�2 5.3 F��������1 �������:��(5
����#�"(D� �(��F,2(�)��
F��0
 �3�ก&1�.�
���(#�"(D� 3G 5
�(�& 4/2555 !�
������&�����&� 3G #l�" 10% &���:#��-9ก
0F�������(������ 2 ��" 3 
#l���������,�#6�3��/��E��:��กF���(#���#�"(�]ก��)8�� ��" "E/��" �#o� 6.40 ��1 

,'��@!,
(
�A�=
� �
+�ก#����	�����i#�#�
?=,�����= 15 �����	
 2555 +�ก
��ก� http://kelive.kimeng.co.th/  

'PE' -0 +���>�������,?�," �
�� 3 ���"�!���=� 50% (�����!�) 

PE �&/����ก,� ��
�!��
/��&,���!( �E9�&�''��c��
0����ก��S��ก,-F��������"��,ก��ก��� 10 �����c(��ก��)��
 �'� -�����
�c��
0����(��0-,��&D� 15% ��� 50 !�� ������5
�(�& 3/2555 ก���ก�":

 :ก����5
�&��2� 50% ��/2�#6�($���Dก!�� �(�:
 20-25% 
-��
��3���F��S(,
� ก��-� 

KBS ^ก����"�! 15% %+�/��	��กก������ ��	��`�T
	�N=��� 0.20 #. (�����!�) 

KBS (�2� -:ก����5
�#l��� ก���!���#lก��� �(��������5
������� �
������F,2((D�!��3�,
7�]�0(�ก)8�� F���(�/����3�ก��
4���,����#l
����ก���(��
,�:
�#%�#ก
,1�2 10-15% ��2�#l 2557 5
����,&�&0:��5ggo����(�� 
��ก4�5�:
ก���ก�":

 25-30% 
���!]"ก��(ก��
 -#n��&�2�-���#6�3��"�����ก�������" 0.20 ��1 �
���()8�� XD ���1�2 27 &,���!(��� 
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HMPRO ���"�!^ �ก����]�,��)	
���-��0���@��A�=
 (�����!�) 

HMPRO 
"���14���� 2H/2555 �#;
&�)� �(� 3 ���� "&(�1�&�!�-�������S���-�������" F���(1��(�� 70 ������1-�
�!(�#'
h���!�� 16 #l ����:ก���
)��ก��� 2,500 ������1 #6กS����5
�#l 2555 �
,�:
 17% -�ก#lก��� 1"���#o��
,(1�2 15% 

SLC ^>!������##����20
. ��#ก�+ก���!����=�)��
!,
 (�����!�) 

SLC �,�(�#o�! !������E�g
0���0�"����4��&����"��ก�* (D�!����� 20 ������1 ���� Backlog 1"����
" 100 ������1 :E��
���c8�#l���� F���(1��(�� 9 ������1 ���ก,-ก��)����#ก�]0
���&,2���
���( ����)���5��0S��ก,-�F,2( #6กS�#l 2555 ���5
�
�(��
 
3 F��������1 ���,&�&0S��ก,-����:�-�0 g�ก:��ก�ก��0 �!�"�#o�c�
5# 0.55 ��1 


�,ก>�
'����=���]����"�!12.5% �� �^	��@'�� 3 +� X(ก�
?=,���8�����!� (ก�����A���ก�+) 

"�9�กE����0" #�"ก�*�
�#o����5
�#l��� �� 12.5% ���/� 1.4 �(/2�������1 ��
�F,+:!��)��� 3 -� (D�!�� 1.5 F��������1 cDก��/2��5#
�#%�#l���� &���ก4�5�����
,�:
 30-50% -�ก#lก��� 298 ������1 ����:!��ก��������5��0�������5
�#l�" 1.5 F��������1 !�

������5��0��,2( (.!. 2556 �����0
ก��&��ก���(�
, �3��"��F���( ���(�����,����ก0 ��กD� 2 �(/2�������1 

IRPC �>������� GE ��� 12 �� #�������ก[��	�?=,�ก�����ก��> (@'����!�) 

IRPC ����(&�''�ก�� GE �4������ก+��!�/2��ก�����ก��E �"�"���� 12 #l (D�!���������������'&���$. �F/2�&����!��((�2� -ก��
3�,
5ggo���"5���4� ��ก��:�����#;:
��!(� ��":�����#;:
�����( :��ก.��"E/���ก9�ก4�5����5
�(�& 3/55 (�ก4�5�&
��ก��4�(�� 

TVD ^&��ก��"�Q2A�'�ก�'�110% ��ก 
���A�=
����,�@��	�N=��
�� (@'����!�) 

�1���5
��9!� :��0ก4�5� Q2 F��� 110.80% �
" 29.28 ������1 !,
�#%�ก��� 80% )��ก4�5�1���#l 2554 )]"1�2��
)��!�82�#l��ก1"�� 
1,152 ������1 �1��F�� (��S��ก,- TVD �
,�:
 &"1���ก���1S0ก��
��
1�2(�#�"&,1S,7�F F���(�����!�/2�����
��
!�82�#l�����
9(
&D� ��ก
��
1��� ���"��ก#�"�1* 

#+. mai 	�N=�)�ก��55� �#^ �����,�@��-ก��"� (T(!+��ก��������) 

��,+�1-
1"����� � mai #�"ก�*3�ก��
4���,������
 6 �
/����ก)��#l 2555 (�ก4�5�&�1S,��( 2,641 ������1 )]"1�25
�(�& 
2/2555 ก4�5�&�1S, 1,150 ������1 �F,2()8��-�ก��
�
���ก��#lก���18.89% ��" 19.39% 
�(�4�
�� ��,+�11�2(�3�ก4�5�(� 57 ��,+�1 
!,
�#%� 79% )����,+�1 � mai 1����(
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Disclaimer 

#�	��
ก�����	�����i#�#��� +�����@N��^�� ��
ก
�����ก��
���� Y��% !_�����+�� ������#��ก
����
%������Z (KELIVE RESEARCH) �������ก�����	��������%�i#�#�����8�	��
����@,���กก
�������="�!
����
�� �
�
�ก��&�ก�� ,�����ก,#�!�� �̀++��A?��$�� � �	�?=,�
?,�!����	��	 - �̀++��)��
!,
��=
�ก��@N�� \ @\�����l >N=�,�+
�	��
������=@��)�!�ก�##����	������!���̀++��A?��$�� ) '�!����?=,�"@�!��
������
�ก��%�!	��
���� ',ก��
����@,�#�	��
i#�#�����8��A����������� 1-2 ��?,� >N=�,�+
�
	��
������=@��)�!�ก�##����	������!���̀++��A?��$����=����
��ก��
����%�Y�A������� 12 
��?,�@!����!� ������� +N���8���?=,����	����=��ก
����  !,�,'�� )
����	��
�@!�%+XN��������ก��������,
#����	�����%��&��ก
�����i#�#��� 

�,ก+�ก��� _�����+���
�ก���A�� @,� #
+. �
�ก���A�� �
��)#�ก� ก�
�,�� (�����Z"��) 
� 2 ��
 	?, 
_�����+��������#��ก
����%������Z (KELIVE Research) )
�_�����+����ก
�����X�#�� '�������Z 
(Kim Eng Research) ,��
��� �T

�+�ก
�ก[\���=) ก '��%��!�� 
�ก[\�T(!
���� �� X������	� )
�
ก
����� ���%�!	��)����� )
�/��?, ��	���]��
��,�+
�	��
) ก '��ก�� ^�� KELIVE Research 
�
�� X������	���=+����#����	������A?=,���#����@!,
(
ก��
����)ก'��ก
����%������Z (�'����
��X�(
���
��,���"�!+�ก http://kelive.maybank-ke.co.th %�@\���= KimEng Research ������#��ก
����
�X�#�� '�������Z (�'����
��X�(���
��,���"�!+�ก www.kimengresearch.com.sg) ������� +N���8�
��?=,����	����=��ก
����  !,�,'�� )
����	��
�@!�%+XN��������ก��������,#����	�����%��&��ก
�����
i#�#��� 

�,ก���i#�#��� +�����@N��+�ก)�
'�@!,
(
��= #
+. �
�ก���A�� �
��)#�ก� ก�
�,�� (�����Z"��) �����'�
�'��&?=,X?, ���ก,#ก�#��Z���'�� ��@,�T(!+����� >N=�
�"�!�
��XN�	��
X(ก !,���?,�
#(�\�@,�@!,
(

���ก
'�� ) ',�'��%� )
��,ก������"�!+�����@N���A?=,���^�&��%�ก��%&!��8�@!,
(
���ก,#ก�� �����%+
%�ก��
������'����� 
�"�!
��� X������	��A?=,��=+�&�ก&����?,&�����ก��>?�,@���
�ก���A��%�^���iA�� 
��?,��8�ก����=�"�) ',�'��%� ��ก
����AN�%&!@!,
(
%��,ก���i#�#��� ���ก,#@!,
(
)
�	��
����
,?=�l ��
XN���+��\��\@,� �%�ก�� �����%+
����%�!��
���
%�) '
�ก�\� �������	��
������=)���
,�('%��,ก���i#�#�����8�	��
�����'�� ��@,�T(!+����� #
+. �
�ก���A�� �
��)#�ก� ก�
�,�� (�����Z
"��)  
,�+�T(!#�����)
�A��ก���@,�#��[��"
'+����8� !,�����A!,�ก�#	��
������=)���,�('%�
�,ก���i#�#����!��) ',�'��%� 
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	��&��)+�  
 ก���#;
�3�3�ก��&4���-)��&(�!(&���&�,(&c����ก��(ก����,+�151� (IOD)  ���/2��ก��ก4�ก��
D��ก,-ก�� (Corporate Governance) ��� �#%�ก��

4���,�ก��
�(�:����)��&4���ก���!]"ก��(ก��ก4�ก�����ก1��F�0��"
��
���ก1��F�0 :
�ก��&4���-)�� IOD �#%�ก��&4���-��"#�"�(,�-�ก)��(D� )����,+�1
-
1"����� �
��
���ก1��F�0����#�"�1*51� ��"
��
���ก1��F�0 ��9(��5� 1�2(�ก���#;
�3�
��&�S��]" ��"�#%�)��(D�1�23D���1��1�2�5#&�(��c�)��c8�5
� 
������ 
3�&4���-
��ก����-8��#%�ก���4��&�� �(�((��)����!!�7����ก :
�5(�5
��#%�ก��#�"�(,�ก��#�,��
, ��"(,5
�(�ก�� ��)��(D�7�� �  �ก��#�"�(,� 
 ��82� 3�ก��&4���-
��ก���� �#%�3�ก��&4���- ] ���1�2#��กก� �������ก��ก4�ก��
D��ก,-ก�� ��,+�1-
1"�����51��1������ 
������ 3�ก��&4���- -8�
��-�#��2���#��5
�7���������
��ก���� 1������ ��,+�1���ก1��F�0 �(�0���ก0 ก,(��9� (#�"�1*51�) -4�ก�
 ((����) (,5
��/������/�������c8�!��(cDก
���)�� 3�ก��
&4���-
��ก�����
������ 
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��@�ก�����A�    
�����ก���%��' 
��!��&4���ก��� 
, ��gg;*�*& ��1 �E9�1�����,�
0  
���� 20-21, 24 ��)1�2 999/9 c��F�"��( 1  
�)��#1�(��� �)
#1�(��� ก����1F.  10330 
:1�  0-2658-6300 :1�&��  0-2658-6301 

��@�,^Zก 
159 ��!���&�,((,
� ���� 25  
E��&�)�(�,1 21 c���:*ก �)��!����
����/� 
�)
��d�� ก����1F. 10110 
:1�  0-2665-7000 :1�&��  0-2665-7050 

��@����� 
56 ��!��'�
� ���� 5 ���� 3/1 
c��&��( �)��&��,���*0 �)
�����ก  
ก����1F. 10500 
:1�  0-2632-8341 :1�&��  0-2632-8395 

����������	�
�� 
904 �����������	�
�� 
��� G ���� 1005  
�������������� 	�
�������� 
�������
� ก������  10260 
!��  0-2320-3600 !�����  0-2320-3610 

��@�A������ 
125 ��!��
,:��
0&��(F��E��  
���� 3 c��F�����
 �)������D�F�7,�(�0   
�)
F�"�!� ก����1F. 10200 
:1�  0-2225-0242 :1�&��  0-2225-0523 
 

��@�Z���	������ 
1145 �(D1�2 5 ��!����ก5F�,�1������0 ���� 3   
c��*���!�,�1�0 
4���&4�:�����/� �4��7��(/��&(�1�#��ก��  
-�����
&(�1�#��ก�� 10270 
:1�  0-2758-7003 :1�&��  0-2758-7248 

��@���
��Z���� 
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