
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวเิคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพนัใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

วันอังคารที่ 21 สิงหาคม พ.ศ. 2555   
 
 

 

แสนสิริ : SIRI ++   
(ขาวหุน)   

 ซ้ือ 
 ราคาปจจบุัน : 2.30 บาท 

Fair Value : 2.79 บาท 
มูลคาตลาด : 17,288 ลานบาท 

SIRI สามารถปดการขายโครงการ 23 Degree  Estates ในสวนคอนโดมิเนียมที่
เขาใหญ จํานวน 161 ยูนิต มูลคา 800 ลานบาท ไดอยางรวดเร็วในเวลาเพียง 1 
วัน โดยในป 2555 ทางบริษัทมีแผนการขยายการขยายตลาดสูจังหวัดหัวเมือง
หลักตางๆในประเทศประกอบดวย หัวหิน ภูเก็ต พัทยา ขอนแกน เชียงใหม 
ขณะที่ยอด Presale รวมจนถึงวันที่ 14 ส.ค.55 อยูที่ 2.06 หมื่นลานบาท (ไมรวม 
23 Degree Estates) จากเปาหมายทั้งปที่ระดับ 3.6 หมื่นลานบาท เตบิโต 65% 
YoY ทั้งนี้โครงการ 23 Degree  Estates มูลคารวม 1,200 ลานบาท มีพ้ืนที่ 37 ไร 
ประกอบดวยคอนโดจํานวน 161 ยูนิต, Villa จํานวน 9 ยูนิต และโรงแรมจํานวน 
48 หอง 5 Pool Villa  โดยสวนของคอนโดมเินียมจะประกอบดวยอาคารสูง 4 ช้ัน 
จํานวน 7 อาคาร ขนาด 1-3 หองนอน พ้ืนที่ใชสอย 50.5-97 ตารางเมตร ในราคา
ขายเริ่มตน 3.29 ลานบาท   

 
 
 
 

  

 
 
 
 
 
 
 

Comment: ป 2555 SIRI ตองการสรางยอด Presale ในตางจังหวัดเพิ่มขึ้นเปน 30% 
ของยอดรวม หลัง 1H55 ทําไดใกลเคียงเปาที่ระดับ 29% ซึ่งเปนผลสําเร็จมาจากการเปด
โครงการที่จ.ภูเก็ตและหัวหิน และขายหมดในเวลารวดเร็วหลายโครงการ อาทิ บาน
คุนเคย, Summer หัวหิน และ The Base Downtown ภูเก็ต ซึ่ในชวงที่เหลือของปคาดวา
จะเห็นการเปดโครงการ Dcondo ที่จ.เชียงใหมและขอนแกน รวมถึงคอนโดตากอากาศที่
พัทยา ชวยเพิ่มยอดขาย สวนแนวโนมผลประกอบการครึ่งปหลังคาดวาจะเติบโตขึ้นจาก
คอนโดสรางเสร็จพรอมรับรูรายไดถึง 11 โครงการ เพิ่มจาก 1H55 ที่มี 2 โครงการ 
โดยเฉพาะงวด 4Q55 จํานวน 9 โครงการ ทําใหรายไดงวด 3Q55 คาดวาจะเพิ่มเปน 6-
6.5 พันลานบาท กอนสูงสุดในงวด 4Q55 ที่ 1 หมื่นลานบาท ซึ่งคาดวาจะเปนไตรมาสที่มี
กําไรสูงสุดเปนประวัติการณ  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Key Data (ลานบาท)   
FY : ปด 31 ธ.ค. FY52A FY53A FY54A FY55F FY56F  
ยอดขาย (ลบ) 15,781 18,552 20,542 26,199 29,541  
กําไรสทธิ  (ลบ) 970 1,898 2,015 2,638 3,021  
Norm Profit  (ลบ) 1,263 1,975 2,002 2,638 3,021  
Norm EPS (บาท) 0.21 0.33 0.28 0.35 0.35  
PER (เทา) 10.9 6.9 8.1 6.6 6.5  
DPS (บาท) 0.13 0.00 0.14 0.19 0.21  
Dividend Yield (%) 5.7 0.0 6.1 8.1 9.0  
BV (บาท) 1.40 1.58 1.61 1.57 1.59  
PBV (บาท) 1.64 1.45 1.43 1.47 1.45  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP  
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