
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวเิคราะห และมิไดเปนการชีน้ํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกดิจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพนัใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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แสนสิริ : SIRI ++   
(ขาวหุน)   

 ซ้ือ 
 ราคาปจจบุัน : 2.30 บาท 

Fair Value : 2.79 บาท 
มูลคาตลาด : 17,288 ลานบาท 

SIRI สามารถปดการขายโครงการ 23 Degree  Estates ในสวนคอนโดมิเนียมที่
เขาใหญ จํานวน 161 ยูนิต มูลคา 800 ลานบาท ไดอยางรวดเร็วในเวลาเพียง 1 
วัน โดยในป 2555 ทางบริษัทมีแผนการขยายการขยายตลาดสูจังหวัดหัวเมือง
หลักตางๆในประเทศประกอบดวย หัวหิน ภูเก็ต พัทยา ขอนแกน เชียงใหม 
ขณะที่ยอด Presale รวมจนถึงวันที่ 14 ส.ค.55 อยูที่ 2.06 หมื่นลานบาท (ไมรวม 
23 Degree Estates) จากเปาหมายทั้งปที่ระดับ 3.6 หมื่นลานบาท เตบิโต 65% 
YoY ทั้งนี้โครงการ 23 Degree  Estates มูลคารวม 1,200 ลานบาท มีพ้ืนที่ 37 ไร 
ประกอบดวยคอนโดจํานวน 161 ยูนิต, Villa จํานวน 9 ยูนิต และโรงแรมจํานวน 
48 หอง 5 Pool Villa  โดยสวนของคอนโดมเินียมจะประกอบดวยอาคารสูง 4 ช้ัน 
จํานวน 7 อาคาร ขนาด 1-3 หองนอน พ้ืนที่ใชสอย 50.5-97 ตารางเมตร ในราคา
ขายเริ่มตน 3.29 ลานบาท   

 
 
 
 

  

 
 
 
 
 
 
 

Comment: ป 2555 SIRI ตองการสรางยอด Presale ในตางจังหวัดเพิ่มขึ้นเปน 30% 
ของยอดรวม หลัง 1H55 ทําไดใกลเคียงเปาที่ระดับ 29% ซึ่งเปนผลสําเร็จมาจากการเปด
โครงการที่จ.ภูเก็ตและหัวหิน และขายหมดในเวลารวดเร็วหลายโครงการ อาทิ บาน
คุนเคย, Summer หัวหิน และ The Base Downtown ภูเก็ต ซึ่ในชวงที่เหลือของปคาดวา
จะเห็นการเปดโครงการ Dcondo ที่จ.เชียงใหมและขอนแกน รวมถึงคอนโดตากอากาศที่
พัทยา ชวยเพิ่มยอดขาย สวนแนวโนมผลประกอบการครึ่งปหลังคาดวาจะเติบโตขึ้นจาก
คอนโดสรางเสร็จพรอมรับรูรายไดถึง 11 โครงการ เพิ่มจาก 1H55 ที่มี 2 โครงการ 
โดยเฉพาะงวด 4Q55 จํานวน 9 โครงการ ทําใหรายไดงวด 3Q55 คาดวาจะเพิ่มเปน 6-
6.5 พันลานบาท กอนสูงสุดในงวด 4Q55 ที่ 1 หมื่นลานบาท ซึ่งคาดวาจะเปนไตรมาสที่มี
กําไรสูงสุดเปนประวัติการณ  

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Key Data (ลานบาท)   
FY : ปด 31 ธ.ค. FY52A FY53A FY54A FY55F FY56F  
ยอดขาย (ลบ) 15,781 18,552 20,542 26,199 29,541  
กําไรสทธิ  (ลบ) 970 1,898 2,015 2,638 3,021  
Norm Profit  (ลบ) 1,263 1,975 2,002 2,638 3,021  
Norm EPS (บาท) 0.21 0.33 0.28 0.35 0.35  
PER (เทา) 10.9 6.9 8.1 6.6 6.5  
DPS (บาท) 0.13 0.00 0.14 0.19 0.21  
Dividend Yield (%) 5.7 0.0 6.1 8.1 9.0  
BV (บาท) 1.40 1.58 1.61 1.57 1.59  
PBV (บาท) 1.64 1.45 1.43 1.47 1.45  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP  

เทิดศักดิ์ ทวีธีระธรรม 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 004132 

therdsak@asiaplus.co.th 

วีรพล เหลืองอมรชัย 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 033624 

weerapon@asiaplus.co.th 

  
    




