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VGI จะเปนปจจัยผลักดันราคาหุน BTS  
 

What's new 

เรามีมุมมองเชิงบวกตอ BTS จากการประชุมนักวิเคราะหวานนี้ โดยเราประเมินวา การที่ VGI ซึ่งเปน
บริษัทยอยของ BTS จะเขาจดทะเบยีนในตลาดฯ จะสงผลบวกตอราคาหุน BTS ทั้งนี้ VGI จะขายหุนสามัญ
เพิ่มทุนจํานวน 26 ลานหุนและอีก 62 ลานหุนจะเปนหุนสามัญเกาที่ BTS นําออกจําหนายในราคาเทากัน  
 

Implications 

ผูถือหุน BTS จะไดประโยชนจากการ IPO หุน VGI ดังนี้ 
1) มีโอกาสที่ BTS จะบันทึกกําไรประมาณ 1-1.3 พันลานบาท จากการนําหุน VGI ออกจําหนาย กําไร

พิเศษดังกลาวขึ้นอยูกับราคา IPO หุน VGI เราประเมนิคราวๆวาในกรณีที่ราคา IPO เทากับ 25-30 
บาท/หุน ขณะที่ตนทุน VGI ของ BTS อยูที่ประมาณ 2,676 ลานบาท หรือคดิเปนประมาณ 8.9 บาท/
หุน  

2) ผูถือหุน BTS กอนวัน Record date วนัที่ 4 ก.ย. นี้ จะมสีิทธิจองซื้อหุน VGI ในอัตรา 367 หุน BTS 
ตอ 1 หุน VGI อยางไรก็ดีอัตราสวนดังกลาวจะขึ้นอยูกับการแปลงสภาพ Convertible bond ในกรณีที่
มีผูใชสิทธิแปลง Convertible bond ทั้งจํานวน อัตราสวนดังกลาวจะเปลี่ยน 443 หุน BTS ตอ 1 หุน 
VGI   

 
Valuation & action 

เราประเมิน การ IPO หุน VGI จะเปนปจจัยผลักดันราคาหุน BTS ในระยะสั้น ราคาเปาหมายหุน BTS ตาม 
Consensus เทากับ 6.35 บาท/หุน อยางไรก็ดีวันนี้จะมีหุนสามัญใหมของ BTS จํานวน 41.6 ลานหุนจากการ
ใชสิทธิแปลงสภาพ Convertible bond เขาซื้อขายเปนวันแรก โดยราคาใชสิทธิอยูที่ 5.12 บาท เทากับวาจะมี
หุน BTS ตนทุนต่ําเขาซื้อขายในตลาดฯ ซึ่งอาจเปนปจจัยลบตอราคาหุน BTS ในวันนี้ 
 


