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“เลือกซ้ือ/ถือตอเม่ือ SET ยนืเหนือ 1220” 
  

  Top Picks–Fund 
Aug-12 : 

AMATA, BBL, CPN, QH, SPF 

  Top Picks -
Fund Today: 

STPI 

  Top Picks-High 
Div Yield : 

ป 55  : CSL, ADVANC, DTAC, 
DCC, SIRI, PF, SPF, TTW, TMT, 
MODERN  

  Top Shot Sell-
Previous : 

SAT 46.8%, TICON 12.4% ของ
ปริมาณซ้ือขายกระดานหลัก 

    

  Technical View ภาพระยะส้ันเปนบวกท่ีพรอม
เปลี่ยนเปนลบ 

   Support Resistance Cut loss 
SET ซื้อตามคาบวก 1240-1250 1220 
SET50 ซื้อตามคาบวก 855-860  840 

Foreign Stock Market 
DJIA : 13,203.58 -68.06
NASDAQ : 3,067.26 -8.95
S&P500 : 1,413.17 -4.96
FTSE : 5,857.52 33.15
NIKEI : 9,156.92 -14.24
HSKI : 20,100.09 -4.18

 

Exchange Rate 
 (PER US$) 20-Aug 21-Aug
Yen 79.46 79.27
Baht (On-Shore) 31.49 31.38
Euro 1.23 1.25
US Bond Yield 2.93 2.93

 

Oil Market 
20-Aug 21-Aug

BRENT 113.70 114.64
NYMEX-Crude Light 96.25 96.68

 

Gold & Silver Market 
20-Aug 21-Aug

Gold-Comex 1623.00 1642.90
Silver-Comex 28.59 29.43

 

Baltic Dry Index 
20-Aug 21-Aug

Baltic Dry Index 711.00 709.00
 

Futures Trading Vol (Contacts)  
21-Aug Long Short Net
Institution 19,649 14,535 5,114
Foreign 4,333 10,609 -6,276
Customer 19,768 18,606 1,162

 

 

Trading Activities (Btm) 
21-Aug Buy Sell Net
Institution 2,547 2,076 471
Prop Trade 3,493 3,154 339
Foreign 5,225 5,313 -88 
Customer 18,324 19,046 -722 
Aug-12 (MTD)
Institution 26,291 27,938 -1,647 
Prop Trade 51,614 46,014 5,600
Foreign 85,331 80,971 4,360
Customer 205,545 213,858 -8,313 
Jan-Current (YTD)
Institution 325,668 372,574 -46,906 
Prop Trade 650,174 644,062 6,112
Foreign 1,162,034 1,093,053 68,981
Customer 2,480,161 2,508,348 -28,187 
Top Net Buy (Btm) 

1 PHATRA 741
2 SCBS 456
3 CS 402  

Top Net Sell (Btm) 
1 KSMACQ -489
2 DBSV -329
3 UBS -207  

Top Active 
Closed %Chg

1 DTAC 84.25 2.43
2 INTUCH 66.75 1.14
3 CPF 33.50 0.75  

 Top Picks- 
Tech Today : 
  

KTB, DRT, STPI, GUNKUL, 
TMT, STANLY, GLOBAL, PJW 

 

กลยุทธการลงทุน :  SET Index เม่ือวานน้ีปรับขึ้น 3.29 จุด มาปดท่ี 1232.29 มูลคาซื้อขาย 2.9 หม่ืนลานบาท โดยมีการเขาซื้อหุนกลุมธนาคาร
พาณิชย รวมท้ังมีการเลือกซื้อหุนท่ีมีแนวโนมผลประกอบการ 2H55 ดีขึ้นหรือแข็งแกรงตอเน่ือง นักลงทุนตางชาติขายสุทธิเล็กนอย (88 ลานบาท) ราย
ยอยขายสุทธิ 720 กวาลานบาท สวนพอรตบล.และสถาบันในประเทศซื้อสุทธ ิสําหรับวันน้ี ตลาดยังอยูในแนวโนมแกวงตัว ปจจัยท่ีติดตาม คือ ผลการ
เจรจาขอยืดระยะเวลาปรับลดงบประมาณไป 2 ปของกรีซ, การเดินหนาชวยเหลอืของ ECB และการเปดเผยรายงานการประชุมเฟด วาจะมีสัญญาณ
เร่ืองการออกมาตรการเพ่ิมเติมหรือไม รวมถึงตัวเลขเศรษฐกิจของประเทศชั้นนําตางๆ สําหรับในประเทศ มีรายงานตัวเลขสินเชือ่เดือนก.ค.55 ของกลุม
ธนาคารพาณิชย พบวาสินเชื่อของ SCB ขยายตัวแข็งแกรงท่ีสุดในกลุมแบงคใหญ (+1.9%MoM, +12%YTD และ +22.6%YoY) สวนสินเชื่อท้ังกลุม 
(ไมรวม KTB) +0.8%MoM, +7.4%YTD และ +14.5%YoY นับวาแขง็แกรงมาก เรามีแนวโนมปรับเพ่ิมอัตราการเติบโตของสินเชื่อกลุมแบงคในป 55-56 
ขึ้น รวมท้ังปรับเพ่ิมคาดการณกําไรสุทธิ & ราคาพ้ืนฐานดวย จึงคงน้ําหนักการลงทุน Overweight สําหรับกลุมธนาคารพาณิชย สวนการวิเคราะหทาง
เทคนิค แนะนําใหซื้อ/ถือเม่ือ SET Index ไมตํ่ากวาแนวฟวเตอร 1220 จุด แนวตานท่ีคาดหวัง 1240-1250 ดัชนีตํ่ากวา 1220 จุดจะเร่ิมดูไมดี พอรตเก็ง
กําไรรอบส้ันและพอรตท่ีมีเงินสดเหลืออยูนอยควรลดพอรตตาม สําหรับหุนพ้ืนฐานแนะนําวันน้ีเลือกเปน STPI 
 
 

SET Index: 1232.29 3.29 P/E (x):  17.24 Volume (m. shares): 4,799         P/BV (x): 2.14

SET50:  848.17 1.32 Market Cap.(Bttrn) 10.23 Turnover (Btm): 29,589       Yield (%): 3.45
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Fundamental Pick    

STPI                           แนะนําซื้อ 
ราคาปด                                32.50 บาท 
ราคาพ้ืนฐาน                         36.00  บาท 

• บริษัทมีความม่ันคงเร่ืองการรับรูรายไดในชวงป 2012-2014 เน่ืองจากไดเซ็นสัญญารับงานไปท้ังหมด
แลว 2.6 หม่ืนลานบาท ซึ่งประกอบดวย 1) งาน Queensland Curtis มูลคา 3 พันลานบาท - รับรูรายได 
2011-2013  2) งาน LNG Module มูลคา 450 ลานบาท – รับรูรายได 2012-2013 และ 3) งาน Ichthys 
Onshore LNG Facilities มูลคา 2.27 หม่ืนลานบาท – รับรูรายไดก.พ.2012-ก.ย.2015 ซึ่งมูลคางานใน
มือดังกลาวน้ีจะทําใหโมเมนตัมของ Earning เปนขาขึ้นไปถึงป 2014 โดยปจจบุันเราประมาณการวา
กําไรสุทธิในป 2012 จะเทากับ 614 ลานบาท (EPS : 1.67 บาท) และจะเติบโตกาวกระโดด 86% เปน 
1.14 พันลานบาท (EPS : 3.11 บาท) ในป 2013 รวมท้ังขยายตัวตอ 37% เปน 1.57 พันลานบาท (EPS : 
4.26 บาท) ในป  2014 โดยมีสมมติฐานอัตรากําไรขั้นตนเฉลี่ยของโครงการ Ichthys Onshore LNG 
Facilities เทากับ 20% อยางไรกต็ามดวยราคาเหล็กท่ีตํ่าลงตามทิศทางตลาดโลก และประสิทธิภาพใน
การผลิตท่ีเพ่ิมขึ้นจากอัตราการใชกาํลังการผลิตท่ีสูงขึ้นในป 2013-2014 อาจทําใหบริษัทมี
ความสามารถในการทํากําไรดีกวาท่ีเราประเมินไว โดยหากโครงการ Ichthys ทําอตัรากําไรขั้นตนได 
25% และ 30% อัตราการเติบโตของกําไรสุทธิตอหุน (EPS Growth) จะเปนดังตารางดานลาง  ท้ังน้ี
บริษัทมีการซื้อเหล็กเองในสัดสวน 30% และเจาของโครงการจัดหาเหล็กให 70% สําหรับโครงการ 
Ichthys สวนแนวโนมป 2015 เปนตนไปขึ้นกับงานท่ีประมูลใหม ซึ่งขณะน้ีบริษัทไดเขาประมูลหลายงาน
และผูบริหารคาดวาในป 2012-2013 จะรับงานที่เปนโครงสรางเหล็กเขามาเพ่ิมได ดานงานประเภท 
Module จะเร่ิมรับเขามาใหมต้ังแตป 2015 เปนตนไป ซึ่งบริษัทคาดวามีโอกาสไดรับงานประเภทน้ีอกี 2 
แสนตันในอนาคต (คิดเปนประมาณ 50% ของท่ีเขารวมประมูลในปน้ี) แนะนําซือ้ เน่ืองจากแนวโนม
ธุรกิจในชวง 1-3 ปขางหนามีความม่ันคงและสดใสมาก ผลประกอบการขยายตัวไดอยางมีนัยสําคัญ
และตอเน่ือง ฐานะการเงินแข็งแกรง จายปนผลดี โดยคาดการณ Dividend Yield ป 55-56-57 ไวท่ี 
5.1%, 6.2% และ 7.7% แนะนําซื้อ โดยประเมินราคาพ้ืนฐานไวท่ี 36 บาท (อิงกบัสมมติฐานท่ีคอนไป
ทางอนุรักษนิยม คือ ใหอัตรากําไรขั้นตนโครงการ Ichthys ท่ี 20%)   
STPI : Sensitivity Analysis 

  Forecasted EPS EPS Growth 
Gross margin 20% 25% 30% 20% 25% 30% 

2012F 1.67 1.8 1.94      
2013F 3.11 3.68 4.26 86% 104% 120% 
2014F 4.26 5.28 6.3 37% 43% 48% 

       

Gross margin 20% 25% 30%    
Target Price (Bt) 36 45 54    

Source : DBS Vickers  
  

ปจจัยตางประเทศและโภคภัณฑ  
• กรีซ :  จับตาผลการหารือเรื่องขอ
ขยายระยะเวลาปรับลดงบประมาณ
ออกไปอีก 2 ป 

• นายฌอง-คล็อด ยุงคเกอร นายกรัฐมนตรีลักเซมเบิรกและประธานยูโรกรุป จะเดินทางไปยังกรุง
เอเธนสของกรีซในวันท่ี 22 ส.ค.น้ี เพ่ือหารือกบัคํารองขอของนายอันโตนิส ซามาราส นายกรัฐมนตรีกรีซ 
ท่ีตองการขยายโครงการปรับงบประมาณเปนเวลา 2 ป ขณะท่ีนายกรัฐมนตรีซามาราสจะเดินทางไปยัง
เยอรมนแีละฝร่ังเศสในวันท่ี 24-25 ส.ค. ภายหลังจากที่นายฟรองซัวส ออลลองด ประธานาธิบดีฝร่ังเศส 
และนางอังเกลา แมรเคล นายกรัฐมนตรีเยอรมนีประชุมรวมกันเสร็จสิ้นในวันท่ี 23 ส.ค.55 
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- DJIA รวงลง 68.06 จุด - ดัชนีเฉลี่ยอุตสาหกรรมดาวโจนสปรับตัวลง 68.06 จุด หรือ 0.51% ปดท่ี 13,203.58 จุด ท้ังน้ีดัชนีปรับ
ขึ้นในชวงแรกหลงักระทรวงการคลังสเปนสามารถจําหนายต๋ัวเงินคลังอาย ุ 12 เดือน และ 18 เดือนได 
4.5 พันลานยูโรสงูกวาเปาหมายท่ีทางกระทรวงกําหนดไวราว 3.5-4.5 พันลานยโูร อัตราผลตอบแทนต๋ัว
เงินคลังอาย ุ 12 เดือนลดลงเปน 3.070% จากระดับ 3.918% ของการประมูลในเดือนท่ีแลว และอัตรา
ผลตอบแทนต๋ัวเงนิคลังอาย ุ 18 เดือนอยูท่ี 3.335% ลดลงเม่ือเทียบกับ 4.242% ในเดือนท่ีแลว แตนัก
ลงทุนมีการขายทํากําในชวงหลังเพราะไมแนใจวาวิกฤตยูโรโซนจะไดรับการแกไขอยางรวดเร็วหรือไม 
             

+ สัญญาน้ํามันดิบปรบัขึ้น 0.6-0.8% + สัญญานํ้ามันดิบเวสตเท็กซัส (WTI) สงมอบเดือนต.ค.ปรับตัวขึ้น 58 เซนต หรือ 0.6% ปดท่ี 96.84 
ดอลลาร/บารเรล สวนสัญญานํ้ามันดิบเบรนท (BRENT) สงมอบเดือนต.ค.ท่ีตลาดลอนดอนเพ่ิมขึน้ 94 
เซนต หรือ 0.83% ปดท่ี 114.04 ดอลลาร/บารเรล ท้ังน้ีราคานํ้ามันดิบไดรับแรงหนุนจากความคาดหวัง
วา ECB จะสามารถควบคุมการลุกลามของวิกฤตหน้ีได แมธนาคารกลางเยอรมนีไดแสดงความเห็นเชิง
คัดคาน ECB ในเร่ืองการซือ้พันธบัตรรัฐบาลเพ่ือชวยเหลือประเทศยุโรปท่ีประสบปญหาก็ตาม ปจจยัท่ี
จับตาในตลาดน้ํามัน คือ 1) ผลการหารือของคณะทํางานของประธานาธิบดีโอบามาสหรัฐเกี่ยวกบัการ
แผนการระบายนํ้ามันออกจากคลังสํารองทางยุทธศาสตรในปน้ีหลังราคานํ้ามันดิบพุงขึ้นแรงในชวงไตร
มาส 3/55 และ 2) รายงานสต็อกนํ้ามันประจําสัปดาห ซึ่งนักวิเคราะหสวนใหญคาดวาสต็อกนํ้ามันจะ
เพ่ิมขึ้น 100,000 บารเรล  
 

+ สัญญาทองคําพุงขึ้น 1.23% + สัญญาทองคําตลาด COMEX (Commodity Exchange) สงมอบเดือนธ.ค.ปรับขึ้นแรง 19.9 ดอลลาร 
หรือ 1.23% ปดท่ี 1,642.9 ดอลลาร/ออนซ  
           

ปจจัยในประเทศและหุนเดน     
+ กลุมธนาคารพาณิชย : สินเช่ือเดือน
ก.ค.ขยายตัวแขง็แกรงมาก 

+ สินเชือ่เดือนก.ค.55 ของธนาคารพาณิชยท่ีเราทําการวิเคราะห (ไมรวม KTB) เติบโต 0.8%MoM 
(+7.4%YTD, +14.5%YoY) โดยหลักมาจากการเติบโตของสินเชือ่รายยอย โดยธนาคารท่ีมีสินเชื่อ
ขยายตัวดีท่ีสุดในกลุมแบงคใหญ คือ SCB (+1.9%MoM, +12%YTD และ +22.6%YoY) โดยสินเชือ่ท่ี
ขยายตัวดี คือ สนิเชื่อท่ีพักอาศัย, สินเชาเชาซือ้รถยนต, สินเชื่อ SME และสินเชือ่ Corporate ฝายวิจัยฯ 
DBSV จะปรับเพ่ิมสมมติฐานการเติบโตของสินเชือ่ป 55-56 ขึ้นเปน 13.6% และ 11.2% จากเดิม 
12.4% และ 10.0% ตามลําดับ สะทอนการเติบโตของสินเชื่อท่ีแขง็แกรงมากในชวง 7M55 ท่ีผานมา 
ขณะท่ีความตองการใชสินเชื่อท่ีพักอาศัย, เชาซือ้รถยนต และ SME มีโมเมนตัมเติบโตไดแข็งแกรง
ตอเน่ืองใน 2H55 สวนในป 56 สินเชื่อเพ่ือการลงทุนนาจะขยายตัวไดในอัตราท่ีเพ่ิมขึ้น เรายังใหนํ้าหนัก
การลงทุนเปน Overweight สําหรับกลุมธนาคารพาณิชย หุนท่ีชอบเปนแบงคใหญอยาง BBL, KTB, 
KBANK และ SCB โดยประเมินวาราคาหุนแบงคเล็กท่ีปรับขึ้นมาไดสะทอนถึงการเติบโตของสินเชื่อเชา
ซื้อรถยนตไปพอสมควรแลว  
# BBL : สินเชื่อเดือนก.ค.55 ลดลง 0.5%MoM เน่ืองจากลกูคามีการชําระคืนหน้ี แตยงัเติบโตได 
4.8%YTD 
# KBANK : สินเชื่อเติบโต 1.3%MoM เพราะในเดือนก.ค.มีการปลอยสินเชื่อ Corporate และตามปกติ
แลวสินเชือ่ของ KBANK ใน 2H จะเติบโตมากวา 1H สําหรับ 7M55 สนิเชื่อขยายตัว 5.1%YTD 
# SCB : สินเชือ่เติบโต 1.9%MoM และเพ่ิมขึ้นถึง 12%YTD โดยเปนการขยายตัวแกรงท้ังสินเชือ่ท่ีอยู
อาศัย, เชาซือ้รถยนต, SME และ Corporate 
# BAY : สินเชือ่เฉพาะของธนาคาร -0.1%MoM เพราะมีการชําระคืนหน้ีท่ีใชเปนเงินทุนหมุนเวียน สวน
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สินเชื่อในงบรวมยังเติบโตไดจากการขยายตัวท่ีสูงของสินเชื่อเชาซื้อและสินเชือ่รายยอย 
# TMB : สินเชือ่หดตัว 1.1%MoM แตเติบโต 5%YTD นับวาตํ่ากวาคาด 
# TCAP : สินเชื่อเติบโต 2.1%MoM และขยายตัว 8.0%YTD สินเชื่อท่ีขยายตัวสูงคือสินเชื่อเชาซือ้
รถยนตและสินเชือ่ SME 
# TISCO : สินเชือ่ขยายตัวแกรง 3.0%MoM และ 17%YTD นําโดยสนิเชื่อเชาซื้อและสนิเชื่อ SME  
 

•/- รฐับาลปรับลดเปาหมายสงออกปนี้
เปน 9% จากเดิม 15% 

•/- นายกิตติรัตน ณ ระนอง รองนายกรัฐมนตรีและ รมว.คลัง เปดเผยวารัฐบาลต้ังเปาหมายการเติบโต
ของสงออกป 55 ไวท่ี 15% แตการสงออกอาจจะขยายตัวลดลงเหลือ 9% โดยเชื่อวาการสงออกไตรมาส 
3 และ 4 จะปรับตัวดีขึ้นจากไตรมาส 1/55 ท่ีติดลบ 4% และไตรมาส 2/55 ท่ีติดลบ 0.4%  
ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Research : วิกฤตยูโรโซนเร่ิมสงผลกระทบตอภาคสงออกของไทยท้ัง
ทางตรงและทางออม โดยคําสั่งซื้อสินคาประเภทอิเลคทรอนิกสและเคร่ืองใชไฟฟามายังผูประกอบการ
ของไทยออนลง และการนําเขาจากจีนซึ่งเปนผูผลิตสงออกไปแถบยุโรปก็มีแนวโนมชะลอตัวลงดวย 
ดังน้ันจึงคาดวาผลประกอบการของกลุมท่ีเกีย่วของกับสงออกใน 2H55 จะยังไมสดใสนักแมวาในไตร
มาส 4/55 จะเติบโตไดสูงเม่ือเทียบ YoY เพราะฐานท่ีตํ่ามากในปกอน และหากปญหายูโรโซนยงัลาก
ยาวไปถึงป 56 ก็จะกดดันกลุมสงออกตอไปดวย อยางไรก็ตาม ในสวนของธุรกิจอาหารสงออกยังไปได 
เน่ืองจากเปนสินคาจําเปน แตในดานของราคาขายก็จะขยับขึ้นยากทําใหอัตรากําไรขั้นตนมีโอกาสออน
ลง เพราะราคาวัตถุดิบอาหารสัตวในคร่ึงหลังของปน้ีจะสูงขึ้นตามราคาวัตถุดิบขาวโพดและกากถัว่
เหลืองท่ีปรับขึ้น เรายังคงใหนํ้าหนักการลงทุนเปน Underweight ในกลุมชิ้นสวนอิเลคทรอนิกส และให
นํ้าหนักการลงทุน Neutral ในกลุมอาหาร หุนเดน คือ TUF 
 

+ ยอดขายรถยนตในประเทศเดือน
ก.ค.55 พุงสูงสุดเปนประวัติการณที ่
1.316 แสนคัน (+80.6%YoY) 

+ บริษัท โตโยตา มอเตอร ประเทศไทย จํากัด เปดเผยวายอดขายรถยนตในประเทศเดือนก.ค.55 เทากับ 
131,646 คัน เพ่ิมขึ้น 80.6%YoY สูงสุดเปนสถิติใหมของยอดขายรถยนตตอเดือนในไทย โดยยอดขาย
รถยนตน่ังเทากับ 64,430 คัน (+99.6%YoY) รถเพ่ือการพาณิชย 67,216 คัน (+65.5%YoY) สวนรถ
กระบะขนาด 1 ตัน เทากับ 58,868 คัน (+68.1%YoY) สวนยอดขายสะสม 7M55 เทากับ 738,169 คัน 
เพ่ิมขึ้น 46.2%YoY (ยอดขายรถยนตน่ัง +42.6%YoY รถยนตเพ่ือการพาณิชย + 49.1%YoY) การ
เพ่ิมขึ้นของยอดขายรถยนตในปน้ีเปนผลจากกําลังการผลิตของคายประกอบรถยนตเพ่ิมขึ้นและกลับสู
ภาวะปกติ ความตองการซื้อรถยนตสูงขึ้นจากโครงการรถคันแรกของรัฐบาล ท้ังน้ีปริมาณการขายอันดับ 
1 ไดแก โตโยตา 289,705 คัน เพ่ิมขึ้น 57.2%YoY สวนแบงตลาด 39.2% อันดับ 2 อีซูซ ุ 114,024 คัน 
เพ่ิมขึ้น 23.9%YoY สวนแบงตลาด 15.4% อันดับ 3 ฮอนดา 68,817 คัน เพ่ิมขึ้น 28.6%YoY สวนแบง
ตลาด 9.3% 
ความเห็นเชิงกลยุทธ Retail Research : เรามีมุมมองท่ีเปนบวกกบัธุรกิจยานยนตและช้ินสวน รวมถงึ
ธุรกิจเชาซือ้รถยนตในป 55 เน่ืองจากยอดขายรถยนตในประเทศปน้ีฟนตัวไดอยางแข็งแกรง และการ
ผลิตรถยนตในปน้ีมีโอกาสปรับขึ้นถึง 2.2 ลานคัน (ขายในประเทศ 1.2 ลานคันและสงออก 1 ลานคัน) 
จากป 54 ท่ีผลิตเพียง 1.46 ลานคันเพราะประสบปญหา Supply disruption จากแผนดินไหวญี่ปุนและ
อุทกภัยรุนแรงในประเทศ ประเมินวากําไรสุทธิของกลุมยานยนตจะเติบโตเปนเทาตัวในป 55 และ
ขยายตัวตอ 20% ในป 56 ยังคงใหนํ้าหนักการลงทุนเปน Overweight ในกลุมยานยนตและชิ้นสวน หุน
ท่ีแนะนําซือ้ประกอบดวย SAT (ราคาพ้ืนฐาน 36.50 บาท) , STANLY (ราคาพ้ืนฐาน 250 บาท), LHK 
(ราคาพ้ืนฐาน 4.17 บาท)  

  

นักกลยุทธ & นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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Company Focus : KBS  (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 12.00) 
 DTAC  (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 120.00) 
 LANNA  (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 30.00) 
 LHK  (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 4.17) 
In The News :  BTS  (ซื้อ -ราคาพ้ืนฐาน 6.24) 
New Listing : TVD 

 
 
Company Focus 
DTAC คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 84.25 บาท  ราคาพื้นฐาน 120.00 บาท (เดิม 100 บาท) 
นักลงทุนสนใจโรดโชว NDR ทวมทน 
• DTAC ไดเขารวมการโรดโชว NDR ของ DBSV ท่ีสิงคโปรไมนานมาน้ี ปรากฏวาไดรับการตอบรับในทางบวกอยางมาก โดยมี

การประชุมกับผูจดัการกองทุน และนักวิเคราะหถึง 25 ราย ความสนใจจะเนนไปท่ีการประมูล 3G ท้ังน้ี DTAC วางแผนที่จะ
ใชเงินลงทุนถงึ 40 พันลานบาท ในชวงเวลา 3 ป รวมท้ังคาธรรมเนียมใบอนุญาตดวย แตเงนิลงทุนเฉพาะป 56 ยังไมได
เปดเผยจนกวาจะถึงปลายป 55 สําหรับการ roll-out 3G ก็คาดวาจะใชเวลาไมนาน เพราะบริษัทสามารถใชโครงสรางพ้ืนฐาน
ท่ีมีอยูเดิมได  สวนความเส่ียงการปรับลงเปนไปอยางจํากัด เพราะนโยบายการจายเงินปนผลขั้นตํ่าในอัตรา 80% (หลังหักเงิน
ลงทุนท่ีใช 3G แลว) และมีการจายปนผลรายไตรมาส 

• ทางบริษัทไดคาดวาอัตราการเติบโตของกําไรท่ีมาจาก 3G น้ันจะแขง็แกรงต้ังแตปท่ี 3 เปนตนไป โดยความรวดเร็วในการยาย
จากระบบเดิมมาสู 3G (migration) จะขึ้นอยูกับ 3 ปจจัยคือ 1) ความพรอมของเครือขาย 3G (2.1 GHz) 2) อัตรา 
penetration ของตัวเคร่ืองโทรศัพท 3G และ 3) ความพรอมของ electronic MNP (mobile number portability) คือการ
ท่ีกสทช.จะอนุญาติใหลูกคาเปล่ียนโครงขายโดยใช SMS ไดหรือไม  DTAC ไดเตือนนักลงทุนวาอยาใหความคาดหวัง  ในการ
ท่ีกําไรจะเพ่ิมขึ้นมากนักใน 2 ปแรก แตอัตราการเติบโตของกําไรท่ีแขง็แกรงต้ังแตปท่ี 3 เปนตนไป 

• คงคําแนะนํา ซือ้ เพราะ 1) ลักษณะธุรกิจไมผันแปรตามเศรษฐกิจนัก 2) ไดรับประโยชนสูงสุดจากใบอนุญาต 3G 3) 
คาดการณอัตราผลตอบแทนเงินปนผลอยูในเกณฑดี คือป 55 เปน 5.8% และป 56 เปน 6.1% (ให payout ratio เปน 100%) 
และ 4) ราคาปดมีสวนเพ่ิมเทียบกบัราคาพ้ืนฐานใหมท่ี 120.00 บาทไดอีกถึง 42% โดยราคาพ้ืนฐานใหมไดรวมมูลคา 3G 
ดวย และใชวิธ ีDCF 

นักวิเคราะห : Thailand Research Team 

22 August 2012

Thailand 
 

Fundamental Focus 
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KBS คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 10.20 บาท  ราคาพื้นฐาน 12.00 บาท (เดิม 14.00 บาท) 
ปนผลเดน 
• เราเชื่อวากําไรของ KBS ในป 55 และ 56 จะยงัคงแข็งแกรง และยังเปนหุนท่ีเหมาะตอการลงทุน แมวาจะมีแนวโนมธุรกิจท่ี

ออนลงใน 2H55 และไดมีการปรับประมาณการลงในสมมุติฐานเกี่ยวกับราคานํ้าตาล (จากเดิมท่ี 25 cent/lb เปน 23.5 
cent/lb) เราคาดวาปริมาณหีบออยปหนาจะเติบโตอีก 10% เปน 2.8 ลานตัน ซึ่งจะชวยชดเชยราคานํ้าตาลท่ีลดลงได สวน
สาเหตุท่ีเราคาดวากําไรจะออนลงใน 2H55 เน่ืองจากปริมาณการสงออกนํ้าตาลท่ีจะนอยลงใน 4Q55 สืบเน่ืองจากบราซิลจะ
มีการสงออกนํ้าตาลเปนจํานวนมากในชวงเวลาน้ัน ยังผลใหเปนการกดดันราคานํ้าตาล สําหรับโรงงานนํ้าตาลของไทยจะมี
ฤดูกาลสงออกในชวงเดือน ม.ค.-ต.ค. 

• โรงงานไฟฟาเปนตัวชวยสําคัญในการเพ่ิมกําไรในระยะยาว โรงงานแหงน้ีมีกําลังการผลิต 35 MW เปนประเภทชีวมวล (ใชเงิน
ลงทุน 1.6 พันลานบาท) และจะกอสรางแลวเสร็จในป 57 โดยบริษัทวางแผนท่ีจะขายไฟฟาใหกับ กฟผ.ในจํานวน 22 MW 
สําหรับกําลังการผลิตสวนท่ีเหลอืจะใชกับโรงงานน้ําตาล เราคาดวาโรงงานไฟฟาแหงใหมน้ีจะชวยเพ่ิมรายไดปละ 300-400 
ลานบาทตอป ดวยอัตรากําไรขั้นตนสูงเปน 50% น่ันคือจะชวยเพ่ิมกาํไรสุทธิตกปละ 100 ลานบาท  

• คงคําแนะนํา ซื้อ ปรับราคาพ้ืนฐานลงเปน 12.00 บาท หลังจากไดมีการปรับประมาณการใหตํ่าลงในป 56 ในอัตรา 9.7% 
ดวยการปรับสมมุติฐานเกี่ยวกับราคาน้ําตาลใหลดลง และประเมินดวยวิธี DCF หรือเทียบเทา P/E ป 55 ท่ี 7.5 เทา เราเชือ่วา 
sentiment ดานลบไดรับรูไปในราคาหุนเปนสวนใหญแลว น่ันคือราคาหุน KBS น้ันตํ่ากวา (underperformed) SET ใน YTD 
ถึง 28% แลว 

นักวิเคราะห : เจษฎา  เตชะหัสดิน : Tel 7833 

 
LANNA คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 25.75 บาท  ราคาพื้นฐาน 30 บาท 
หลากหลาย Catalyst ชวยหนุน 
•  มี Catalyst จากธุรกิจเอทานอลและการเขาซือ้เหมืองใหม หลังจากท่ีกําไรสุทธิ 1H55 ดีกวาคาด โดยคิดเปน 65% ของ

ประมาณการกําไรสุทธิท้ังป 55 ของเรา ทําใหเชื่อวาผลประกอบการป 55 ของบริษัทจะแข็งแกรง ปริมาณขายถานหินใน 2H55 
ท่ีเพ่ิมขึ้นคาดวาจะชดเชยกบัราคาถานหินท่ีออนลงได ขณะท่ีผลดําเนินงานของเอทานอลยังคงดีตอเน่ืองจากราคาวัตถุดิบโม
ลาสท่ีตํ่า เราคาดวาธรุกิจเอทานอลจะทํากําไรได 65 ลานบาทใน 3Q55 (ใน 1H55 ทํากําไรไดแลว 118 ลานบาท) ทาง LANNA 
คาดวาจะบรรลุขอตกลงในการซือ้เหมืองใหมใน 4Q55 และมีเปาหมายท่ีจะเพ่ิมปริมาณการผลิตเปน 5 ลานตันภายในป 57 
โดยเหมืองใหมน้ีจะทํารายไดและผลประกอบการเขามาเปนสัดสวนท่ีมีนัยสําคัญในระยะยาว 

•  จะประกาศปริมาณสํารองถานหนิอยางเปนทางการในส้ินปนี.้..คาดวาจะสูงกวาที่ระบุไวในป 54 อยางมาก ทาง 
LANNA ไดวาจาง SRK Consulting (UK) Limited ประเมินปริมาณสํารองถานหินโดยองิกบั ‘JORC Code’ ซึ่งรายงานเพ่ิง
ออกมาและระบุวาเหมือง LHI มีเทากับ 70 ลานตัน และบริษัทคาดวาจะไดรับผลการประเมินของเหมือง SGP ในสิ้นปน้ี และ
คาดวาจะมีปริมาณสํารองฯ ใน 3 พ้ืนท่ีของเหมืองไมนอยกวา 70 ลานตัน ดังน้ันบริษัทจะมีปริมาณสํารองถานหินรวมไมนอย
กวา 140 ลานตัน ซึ่งคิดเปนอายขุองสํารอง 14 ป (หากใหปริมาณขายอยูท่ีปละ 10 ลานตัน) ซึง่สูงกวาท่ีประมาณการไวใน
รายงานประจําป 54 ท่ี 30 ลานตันอยางมาก 

•  คงคําแนะนําซื้อ โดยใหราคาพืน้ฐาน 30 บาท อิงกบั P/E ป 55 ท่ี 9 เทา แมวาราคาถานหินจะออนลง แต LANNA ยังเปน
หลักทรัพยท่ีนาสนใจ โอกาสท่ีจะยกเลกิการใชนํ้ามันเบนซิน 91 ในสิ้นป 55 ทําใหความตองการใชเอทานอลในป 56 เพ่ิมขึ้น 
75% ประกอบกบัธุรกิจถานหินมีแนวโนมม่ันคงจากปริมาณสํารองท่ีจะเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยสําคัญ 

นักวิเคราะห : ณภัทร จันทรเสรีกุล. : Tel 7826 
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LHK คําแนะนํา ซื้อ (เดิมถือ) 
ราคาปด 3.12 บาท  ราคาพื้นฐาน 4.17 บาท 
โตแกรงตอ...Valuation ยังไมแพง 
•  ยอดขายไตรมาส 2/56 (ก.ค.-ก.ย.55) มีแนวโนมดีตอเนื่อง โดยหลักมาจากการเติบโตของยอดขายทอสเตนเลสของทอ

ไอเสียรถยนตและทอสเตนเลสใน Catalytic converter ของรถจักรยานยนต ซึ่งเปนไปตามยอดการผลิตรถยนตในประเทศท่ี
เติบโตแขง็แกรงในปน้ี และคาย Honda ซึ่งเปนลูกคาหลักของบริษัทกลับมาผลิตไดเต็มท่ีในไตรมาสน้ี ขณะท่ีรายไดจากสเตน
เลสสําหรับเคร่ืองใชไฟฟายังเติบโตในอัตราท่ีชา เพราะลูกคาหลักคือ Toshiba ยังคอยๆฟนตัว (ในชวงเม.ย.-มิ.ย.55 เปดใช
เคร่ืองจักรได 30 ตัวจากท้ังหมด 120 ตัว) และคาดวาจะเปดใชเคร่ืองจักรไดท้ังหมดราวสิ้นปน้ี สวนสเตนเลสสําหรับภาค
กอสราง, ของใชในครัวเรือนและอืน่ๆ ขยายตัวไดดีตามการเติบโตของประเทศ แตก็เปนอัตราท่ีตํ่ากวายอดขายท่ีเกี่ยวกบัยาน
ยนต 

•  โครงสรางรายไดในไตรมาส 1/56 (เม.ย.-มิ.ย.56) โดยหลักเปนรายไดจากทอสเตนเลสของกลุมยานยนต ท้ังน้ีบริษัท
มีสวนแบงการตลาดในทอสเตนเลสใน Catalytic converter รถจักรยานยนต 80% ของท้ังหมด สวนท่ีเหลืออีก 20% เปนการ
นําเขา และมีสวนแบงการตลาดทอสเตนเลสของทอไอเสยีรถยนต 30% ของทั้งหมด (โดยบริษัททําใหกับรถยนตทุกคาย 
ยกเวนคาย Toyota)   

 
Estimated Sales Breakdown (1Q13) 

 

Automobile 45% 
# Car 27% 
# Motorcycle 18% 

Electric Appliances 22% 
Construction & Household & Others 33% 
Total 100% 

Source : Company, DBS Vickers 
 

•  ความเส่ียงเร่ืองการซือ้วัตถุดิบตํ่า บริษัทมีการซือ้วัตถุดิบสเตนเลสจากในประเทศ (โดยซ้ือจากบมจ.ไทยน็อคซ) ประมาณ 
50% และอีก 50% นําเขาจากเกาหลี และญีปุ่น (นําเขาจากจีนบาง แตไมมาก) ซึง่การซื้อวัตถุดิบไมเปนปญหาในระยะส้ัน
และยาว เน่ืองจากมีอุปทานเพียงพอ โดยจะมีโรงงานสเตนเลสเกิดขึน้ใหมอีก 2 แหงในภูมิภาคเอเชีย คือ ท่ีมาเลเซียและ
เวียดนาม และ LHK ทําประกันความเส่ียงเร่ืองอัตราแลกเปลี่ยนไวท้ังหมด   

• ปรับปรุงประสิทธิภาพการผลิตเพื่อรักษาอัตรากาํไรข้ันตนใหอยูในระดับ 11.5-12% บริษัทมีการปรับปรุงและเพ่ิม
ประสิทธิภาพการผลิตมาตลอด และในปผลประกอบการ 56 (เม.ย.55-มี.ค.56) คาดวาจะใชเงินลงทุน 50 ลานบาท เพ่ือเพ่ิม
ประสิทธิภาพขึ้นไปอีก เงินลงทุนมาจากกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเปนหลัก ทําใหคาดวาจะมีอัตรากําไรขั้นตนอยูใน
เกณฑดีท่ี 11.5-12% ได    

•  ไดรับผลกระทบจากการปรบัขึ้นคาแรงงานข้ันตํ่าเปน 300 บาทตอวันไมมาก เน่ืองจากบริษัทมีตนทุนคาแรงงาน
ประมาณ 6% ของตนทุนการผลิตรวมซึ่งไมมาก และการใชกําลังการผลิตเพ่ิมสามารถชดเชยกบัตนทุนคาแรงงานท่ีสูงขึ้นได 
ทําใหอัตรากําไรขั้นตนใน 1Q56 (เม.ย.-มิ.ย.55) ยังอยูในระดับสูงท่ี 11.8% ได (อัตรากําไรขั้นตนงวดผลประกอบการป 54-55 
เทากับ 11.5% และ 10.9% ตามลําดับ ซึ่งในงวดป 55 ตํ่าเพราะถูกกระทบจากแผนดินไหวญี่ปุนและอุทกภัยรุนแรงใน
ประเทศ) 

•  แนะนําซื้อ ปรับเพ่ิมราคาพ้ืนฐานเปน 4.17 บาท โดยอิงกับ P/E ป 56 (สิ้นสุดมี.ค.56) เทากับ 10 เทา และปรับเพ่ิม
คําแนะนําเปนซือ้ เน่ืองจากธุรกิจมีแนวโนมดีตอเน่ืองไปอีก 2-3 ไตรมาสขางหนา โดยเปนผลจากการฟนตัวท่ีแข็งแกรงของ
อุตสาหกรรมยานยนต คาดการณอัตราผลตอบแทนจากเงินปนผลสําหรับรอบผลประกอบการป 56 เทากบั 6% ปรับ
คําแนะนําจากถอืเปนซือ้ 

นักวิเคราะห : อาภาภรณ แสวงพรรค : Tel 7829 
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New Listing 
บริษัท ทีวี ไดเร็ค จํากัด (มหาชน)  TVD 
ชื่อยอหลกัทรัพย                                       : TVD 
ตลาดรอง                                             : MAI 
หมวดธุรกิจ                                            : ธุรกจิขนาดกลาง 
วันท่ีเปนหลักทรัพยจดทะเบียน          : 23 ส.ค. 2555 
วันท่ีเร่ิมทําการซื้อขาย                                   : 23 ส.ค. 2555 
จํานวนหุนจดทะเบียนกับตลท. (หุนสามัญ)(หุน) : 376,000,000 
จํานวนหุนชําระแลว (หุนสามัญ)(หุน)  : 376,000,000 
ราคา Par (บาทตอหุน)     : 0.50 
ทุนชําระแลว (บาท)            : 188,000,000.00 
จํานวนหุน IPO (หุน)          : 57,920,000 
ราคา IPO (บาท)              : 2.10 
ลักษณะธุรกิจ  : จําหนายสินคาและใหบริการผานชองทางการตลาดหลากหลายชองทาง 

(Multichannel Marketing: MCM) ไดแก  
  1.การตลาดทางทีวี (TV Marketing) ผานโทรทัศนภาคปกติ ดาวเทียมและ

ระบบบอกรับสมาชิกเคเบิลทีวี  
 2. การตลาดแบบตรง (Direct Marketing) ผานระบบโทรศัพท สื่อสิ่งพิมพ 

(Direct Response Printing) ระบบออนไลนผานเว็บไซด (E-
Commerce)  

 3. การตลาดทั่วไป (Conventional Marketing) ผานรานคาปลีกของบริษัท 
ไดแก ราน TV Direct Showcase  

 4.บริการ (Service Marketing) รับจางผลิตสื่อโฆษณาและจัดหาเวลา
โฆษณาใหแกลูกคา  

 5. ธุรกิจขายตรง (Direct Sale) เปนระบบการขายตรงแบบช้ันเดียวผาน
ตัวแทนจําหนาย ภายใตชื่อตัวแทนจําหนาย “Sarah Direct” 

หมายเหตุ   : - วันเสนอขาย IPO: วันที่ 14-16 สิงหาคม 2555 
  - จํานวนหุนที่เสนอขาย: 57,920,000 หุน ประกอบดวย  

เสนอขายตอกรรมการและพนักงานของบริษัทและบริษัทยอย จํานวน 3,300,000 หุน ที่ราคาหุนละ 1.68 บาทตอหุน   
เสนอขายใหประชาชนทั่วไป จํานวน 54,620,000 หุน ที่ราคาหุนละ 2.10 บาทตอหุน 
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In The News 
BTS คําแนะนํา ซื้อ 
ราคาปด 5.30 บาท  ราคาพื้นฐาน 6.24 บาท 
แจงสัดสวนไดหุน VGI-หุนใหมเขาซื้อขาย 
• บริษัทกําหนดการจัดสรรหุน VGI (VGI Global Media) ซึ่งจะมีการ IPO ใหกับผูถือหุน BTS แลว โดยจะปดสมุดทะเบยีน

รายช่ือผูถอืหุนหรือผูมีสิทธิ์ไดรับหุนคือ 4 ก.ย.55 แตสิ่งสําคัญคือ หากไปซ้ือวันท่ี 4 ก.ย.55 จะไมไดสิทธิ์ เพราะขอกําหนดเปน 
T+3 ดังน้ันวันสุดทายท่ีซื้อแลวจะไดสิทธิ์คือ 30 ส.ค.55 ซึ่งจะไมมีการขึ้นเคร่ืองหมาย X ท่ีชัดเจน เพราะไมไดเปนวัน XD, XR 
หรือ XM  

• อัตราสวนจะเปนชวงคือ 367.22-442.8 หุน BTS: 1 หุน VGI จะเปน 367.22 หุน BTS: 1 หุน VGI หากไมมีหุนกูแปลงสภาพ 
(CD) มาเปนหุนสามัญ แตหากใหแปลงมาเปนหุนสามัญเต็มท่ี ก็คิดเปนจํานวนหุน BTS เพ่ิมอีก 1,894.9 ลานหุน จากหุนกู
แปลงสภาพท่ีเหลืออกี 9,702 ลานบาท ท่ีราคาแปลงสภาพ 5.12 บาท ก็จะเปนสัดสวน 442.8 หุน BTS: 1 หุน VGI โดยจะมี
การแจงสัดสวนท่ีชัดเจนในวันท่ี 5 ก.ย.55  

• บริษัทแจงเพ่ิมเติมวาในวันท่ี 22 ส.ค.55 หรือวันน้ีจะมีหุนท่ีเกิดจากการแปลง CD เขามาซ้ือขาย ตนทุนตํ่าเพียง 5.12 บาท ตํ่า
กวาราคาหุนปจจุบันอยู 3.3% จึงอาจมีแรงขายทํากําไรได โดยจํานวนหุนเปน 41.6 ลานหุนหรือ 0.5% เทียบกับจํานวนหุน 
BTS กอน CD แปลงท่ี 9,166 ลานบาท ดูเหมือนนอย และไมมีผล แตหากเทียบเปนเงินท่ี 212 ลานบาท (ท่ีราคาแปลง
สภาพฯ) กับคาเฉลี่ยซื้อขายตอวัน (30 วันยอนหลัง) ท่ีซื้อขาย 139 ลบ.ก็ถอืวามากพอควร 

• คงคําแนะนํา ซือ้ ราคาพ้ืนฐาน 6.24 บาท โดยอาจรอซือ้ออน หากวันน้ีมีแรงขายทํากําไรจากหุนใหมเขาซื้อขาย ขอดีของการ
ซื้อหุน BTS แลวไดหุน VGI แมสัดสวนท่ีไดรับจะนอยคือ ไมตองไปเสีย่งทํา random และคาดวาราคาหุน VGI เม่ือเขาซือ้ขาย
ในตลาดจะสรางผลตอบแทนท่ีสูง เพราะพ้ืนฐานดี 

 นักวิเคราะห : สมบัติ  เอกวรรณพัฒนา : Tel 7835 
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Key Events 
วันท่ี  

6-24 ส.ค. 55 SLC, WAVE  :  ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
7-31 ส.ค. 55 CIG-W3 หามซื้อขาย 7-31 ส.ค. 55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 1 ก.ย. 55 
14-31 ส.ค. 55 TH :  ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
20 ส.ค.-7 ก.ย. 55 AH, FOCUS-W1,  LL,  MLINK ลูกคาวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนท่ีจะซื้อ (Cash Balance) 
21-24 ส.ค. 55 PTTE08CC PTTE08PA SCB08PB และ SCB08CD หามซื้อขาย  21-24 ส.ค.   55    เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพย

จดทะเบียน  25 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 
22 ส.ค. 55 

ญ่ีปุน            :   ยอดขายซูเปอรมารเก็ตเดือนก.ค. 
ออสเตรเลีย     :  เวสตแพค-สถาบันเมลเบิรน เปดเผยดัชนีกิจกรรมทางเศรษฐกิจเดือนมิ.ย. 
สหรัฐ           :  สมาคมธนาคารเพื่อการจํานองของสหรัฐ (MBA) เผยผลสํารวจการย่ืนขอสินเชื่อจํานองรายสัปดาห 
สหรัฐ           :  ยอดขายบานมือสองเดือนก.ค. 
สหรัฐ           :  สํานักงานสารสนเทศดานพลังงานสหรัฐ (EIA) เผยสต็อกนํ้ามันรายสัปดาห 
สหรัฐ           :  คณะกรรมการกําหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ(FOMC) เผยแพรรายงานการประชุม 

22 ส.ค. 55 MK  :  ลดทุนจาก 866,684,157 หุน เหลือ 860,384,157 หุน โดยการตัดหุนท่ีซื้อคืนจํานวน 6,300,000 หุน 
23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 
23 ส.ค. 55 

ฝร่ังเศส         :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เบื้องตนเดือนส.ค. 
เยอรมนี       :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เบื้องตนเดือนส.ค. 
ยูโรโซน         :  ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) เบื้องตนเดือนส.ค. 
สหรัฐ           :   จาํนวนผูขอรับสวัสดิการวางงานคร้ังแรกรายสัปดาห 
สหรัฐ           :  ยอดขายบานใหมเดือนก.ค. 

24 ส.ค. 55 
24 ส.ค. 55 

อังกฤษ          :  ผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (จีดีพี) เบื้องตนอังกฤษไตรมาส 2/2555 
สหรัฐ           :  ยอดส่ังซื้อสินคาคงทนเดือนก.ค. 

27 ส.ค. 55 
27 ส.ค. 55 

เยอรมนี         :  Ifo เผยดัชนีความเชื่อม่ันทางธุรกิจเยอรมนีเดือนส.ค. 
ฝร่ังเศส          :  อัตราขยายตัว GDP ของประเทศในกลุม OECD ประจําไตรมาส 2/55 

28 ส.ค. 55 
28 ส.ค. 55 

ประเทศไทย    :  สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม(สศอ.)แถลงดัชนีอุตสาหกรรมประจําเดือน 
เยอรมนี         :  GfK เผยผลสํารวจความเช่ือม่ันผูบริโภคเดือนก.ย. 

28-31 ส.ค. 55 BANP42CD BANP42PA  BIGC42CA  ESSO42PA PTT42CD PTT42PA PTTE42CD PTTE42PA STA42PA THAI42PA 
หามซื้อขาย 28-31 ส.ค.  55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน  1 ก.ย. 55 

30 ส.ค. 55 BTS  : 30 ส.ค. เปนวันสุดทายท่ีซื้อหุน BTS เพื่อใหไดสิทธิจองซื้อหุน IPO ของ VGI 
4-7 ก.ย. 55 BGH01CA, BGH01PA, BIGC01CB, BLA01CB, BLA01PA, IVL01CE, IVL01PE, PTTG01CB, PTTG01PB, SCC01CC, 

CC01PC, STA01CC, STA01PB, TCAP01CB, TCAP01PA, TMB01CA, TMB01PA หามซื้อขาย 4-7 ก.ย.55    เน่ืองจากหมดอายุ
และพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน  8 ก.ย. 55 

4-28 ก.ย. 55 AIT –W1 : หามซื้อขาย 4-28 ก.ย.  55  เน่ืองจากหมดอายุและพนสภาพเปนหลักทรัพยจดทะเบียน 29 ก.ย. 55 

ลูกหุน เขาตลาดฯ 
บริษัท จํานวนหุน วันที่เขาซ้ือขาย จัดสรรให 
BTS 41,601,562 22 ส.ค. 2555 ผูถือหุนกูแปลงสภาพเปนหุนสามัญ @ 5.12 
TVD 376,000,000 23 ส.ค. 2555 หุนใหม IPO @ 2.10 
CPF08CE 40,000,000 23 ส.ค. 2555 การรับ DW สวนเพิ่ม 

Thailand 
 

Statistics 

DBS Group Research . Equity  22 August 2012
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XR2012 Sort by Date  
Symbol X-Date Rights for Allotted Shares  

(Shares) 
Ratio  

(Holding : New) 
Price Subscription  

Period 
SMPC 22/08/12 Common 9,368,983   4 : 1 10  Baht 01/10/2012 - 05/10/2012 
SMM 23/08/12 Warrant 60,012,500   4 : 1  - 
KTB 28/08/12 Common 2,794,937,250   4 : 1 12.6  Baht - 
KTB-P 28/08/12 Common 1,375,000   4 : 1 12.6  Baht - 
GL 18/09/12 Warrant 22,990,927   3 : 1 0.1  Baht - 
TMI 01/10/12 Warrant 191,999,994   2 : 1  - 
E 12/10/12 TSR 261,750,000   4 : 1  - 
SSI 16/10/12 Common 1,833,670,324   10 : 1 0.68  Baht - 

 
XD2012 Sort by Date  

Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 
DTAC 01/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2.27 Baht 22/08/12 Cash 
KYE 01/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 15.82 Baht 23/08/12 Cash 
PTTEP 01/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2.8 Baht 22/08/12 Cash 
PTL 03/08/12 31/03/12 0.17 Baht - Cash 
TIW 03/08/12 01/04/2011 - 31/03/2012 4.63 Baht 24/08/12 Cash 
UOB8TF 03/08/12 07/02/2012 - 30/06/2012 0.26 Baht 24/08/12 Cash 
SCC 06/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 4.5 Baht 23/08/12 Cash 
TPC 06/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.75 Baht 22/08/12 Cash 
DCC 07/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.79 Baht 23/08/12 Cash 
TTW 07/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.22 Baht 23/08/12 Cash 
SNC 08/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1 Baht 27/08/12 Cash 
CPNRF 10/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.2823 Baht 31/08/12 Cash 
POPF 10/08/12  0.2491 Baht 31/08/12 Cash 
SCCC 14/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 7 Baht 31/08/12 Cash 
KCE 16/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
PSL 17/08/12  0.1 Baht 03/09/12 Cash 
SALEE 17/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.11 Baht 04/09/12 Cash 
ARIP 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 05/09/12 Cash 
BEC 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1 Baht 06/09/12 Cash 
EPCO 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.045 Baht 04/09/12 Cash 
HTECH 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.12 Baht 03/09/12 Cash 
IT 20/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.07 Baht 30/08/12 Cash 
M-AAA 20/08/12 01/05/2012 - 31/07/2012 0.198 Baht 06/09/12 Cash 
SPF 20/08/12  0.27 Baht 06/09/12 Cash 
SRICHA 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1 Baht 06/09/12 Cash 
TUF 20/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.1 Baht 31/08/12 Cash 
ADVANC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 5.9 Baht 06/09/12 Cash 
AS 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.34 Baht 05/09/12 Cash 
BAFS 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.27 Baht 04/09/12 Cash 
BOL 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 03/09/12 Cash 
BROOK 21/08/12  0.06 Baht 07/09/12 Cash 
GC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.17 Baht 06/09/12 Cash 
IFEC 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.03 Baht 07/09/12 Cash 
KIAT 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.25 Baht 07/09/12 Cash 
LPN 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.23 Baht 04/09/12 Cash 
MAKRO 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 3.5 Baht 07/09/12 Cash 
MBKET 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.35 Baht 05/09/12 Cash 
OFM 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
OISHI 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.6 Baht 07/09/12 Cash 
RS 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 05/09/12 Cash 
SAT 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 06/09/12 Cash 
SE-ED 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 06/09/12 Cash 
SMIT 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.14 Baht 06/09/12 Cash 
SYMC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 05/09/12 Cash 
TK 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.37 Baht 06/09/12 Cash 
TOG 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 05/09/12 Cash 
UEC 21/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.06 Baht 07/09/12 Cash 
UPOIC 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 05/09/12 Cash 
UTP 21/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
AIT 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.25 Baht - Cash 
BJC 22/08/12  0.32 Baht 07/09/12 Cash 
BKI 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 2.75 Baht 07/09/12 Cash 
CNT 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 10/09/12 Cash 
CPF 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.6 Baht 07/09/12 Cash 
CSL 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 06/09/12 Cash 
DEMCO 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.17 Baht 07/09/12 Cash 
HEMRAJ 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 07/09/12 Cash 
JMART 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.22 Baht 07/09/12 Cash 
KAMART 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.05 Baht 05/09/12 Cash 
NBC 22/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.06 Baht 06/09/12 Cash 
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Symbol X-Date Operation Period Dividend (per Share) Unit Payment Date Type 
PHOL 22/08/12  0.11 Baht 07/09/12 Cash 
SABINA 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.065 Baht 06/09/12 Cash 
SWC 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
TNITY 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.12 Baht 07/09/12 Cash 
TPA 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2 Baht 07/09/12 Cash 
UVAN 22/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 2 Baht - Cash 
AI 23/08/12  0.1 Baht 07/09/12 Cash 
JUBILE 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 06/09/12 Cash 
MACO 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
PM 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.12 Baht 10/09/12 Cash 
TFUND 23/08/12  0.16 Baht 11/09/12 Cash 
TLOGIS 23/08/12  0.2 Baht 11/09/12 Cash 
TNDT 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 07/09/12 Cash 
TTCL 23/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
TVO 23/08/12  0.8 Baht 07/09/12 Cash 
BCH 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 06/09/12 Cash 
BH 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.6 Baht 07/09/12 Cash 
BH-P 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.6 Baht 07/09/12 Cash 
BLA 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.36 Baht - Cash 
ECL 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.04 Baht 10/09/12 Cash 
GLOW 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.81 Baht 13/09/12 Cash 
IHL 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 10/09/12 Cash 
KCAR 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.43 Baht 07/09/12 Cash 
LH 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 12/09/12 Cash 
LHPF 24/08/12 20/03/2012 - 30/06/2012 0.19317 Baht 12/09/12 Cash 
MAJOR 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.39 Baht 11/09/12 Cash 
MK 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 12/09/12 Cash 
QHPF 24/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.182 Baht 12/09/12 Cash 
QLT 24/08/12  0.2 Baht 06/09/12 Cash 
SAMART 24/08/12  0.2 Baht 12/09/12 Cash 
SENA 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.082 Baht 07/09/12 Cash 
SPALI 24/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.3 Baht 10/09/12 Cash 
AH 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.488 Baht 12/09/12 Cash 
AH-PA 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.488 Baht 12/09/12 Cash 
CCET 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.08 Baht 07/09/12 Cash 
CTARAF 27/08/12  0.153 Baht 07/09/12 Cash 
GOLDPF 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1525 Baht 07/09/12 Cash 
INTUCH 27/08/12 30/03/2012 - 13/08/2012 2.2 Baht 12/09/12 Cash 
IVL 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.18 Baht 06/09/12 Cash 
KBS 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 07/09/12 Cash 
MJLF 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.25 Baht 07/09/12 Cash 
MNIT 27/08/12  0.1 Baht 13/09/12 Cash 
MNIT2 27/08/12  0.188 Baht 13/09/12 Cash 
MNRF 27/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.198 Baht 13/09/12 Cash 
M-STOR 27/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.213 Baht 13/09/12 Cash 
S&P 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 1.5 Baht - Cash 
SAMTEL 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.25 Baht 10/09/12 Cash 
SPACK 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.17 Baht 12/09/12 Cash 
SPORT 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.07 Baht 14/09/12 Cash 
TLUXE 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.11 Baht 10/09/12 Cash 
UBIS 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.09 Baht 07/09/12 Cash 
WORK 27/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.8 Baht - Cash 
BKKCP 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.16 Baht 14/09/12 Cash 
FUTUREPF 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.312 Baht 14/09/12 Cash 
KTB 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.36 Baht 03/10/12 Cash 
KTB-P 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.43725 Baht 03/10/12 Cash 
LALIN 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.06 Baht 07/09/12 Cash 
MIPF 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.45 Baht 14/09/12 Cash 
PFFUND 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.395 Baht 14/09/12 Cash 
QHOP 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.2 Baht 12/09/12 Cash 
SGP 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.15 Baht 10/09/12 Cash 
TIF1 28/08/12  0.11 Baht 14/09/12 Cash 
TKS 28/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.1 Baht 13/09/12 Cash 
TU-PF 28/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.072 Baht 12/09/12 Cash 
PTTGC 29/08/12  0.95 Baht 17/09/12 Cash 
TNPF 29/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.189 Baht 14/09/12 Cash 
DTCPF 31/08/12 01/01/2012 - 30/06/2012 0.37 Baht 14/09/12 Cash 
RATCH 31/08/12  1.1 Baht 14/09/12 Cash 
TCIF 31/08/12  0.25 Baht 14/09/12 Cash 
TRIF 31/08/12  0.33 Baht 14/09/12 Cash 
TTLPF 31/08/12 01/04/2012 - 30/06/2012 0.38 Baht 14/09/12 Cash 
DSGT 25/09/12  0.1 Baht 12/10/12 Cash 
DSGT 25/09/12    2 : 1 Share 12/10/12 Stock 
HMPRO 12/10/12  0.022223 Baht 30/10/12 Cash 
HMPRO 12/10/12   5 : 1 Share 30/10/12 Stock 
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DBSV recommendations are based an Absolute Total Return* Rating system, defined as follows: 
STRONG BUY (>20% total return over the next 3 months, with identifiable share price catalysts within this time frame) 
BUY (>15% total return over the next 12 months for small caps, >10% for large caps) 
HOLD (-10 to +15% total return over the next 12 months for small caps, -10% to +10% for large caps) 
FULLY VALUED (negative total return i.e.  > -10% over the next 12 months) 
SELL (negative total return of > -20% over the next 3 months, with identifiable catalysts within this time frame) 
*Share price appreciation + dividends 
 

DBS Vickers Research is available on the following electronic platforms:  DBS Vickers (www.dbsvresearch.com); Thomson 

(www.thomson.com/financial); Factset (www.factset.com); Reuters (www.rbr.reuters.com); Capital IQ (www.capitaliq.com) and 

Bloomberg (DBSR GO). For access, please contact your DBSV salesperson. 
 

Noted :  1. as of 21 Aug 2012, DBSVS and its affiliates hold a proprietary position in SCC. 

2. DBSVT,  DBSVR, DBSVS, DBS Bank Ltd and/or other affiliates of DBSVUSA may have received compensation, within the 

past 12 months, and within the next 3 months receive or intends to seek compensation for investment banking 

services from the mentioned company for STA. 

3. DBS Bank is Major Shareholder of TMB. 

 
คํารับรองของนักวิเคราะห 

นักวิเคราะหขอรับรองวาความคิดเห็นท่ีเก่ียวกับบริษัทและหลักทรัพยในรายงานฉบับน้ีไดสะทอนถึงความคิดเห็นสวนตัว นักวิเคราะหรับรองวาไมมีผลตอบแทนสวนหน่ึงสวนใดของตนมี
ความสัมพันธกันกับคําแนะนําหรือความคิดเห็นท่ีกลาวไวในรายงานฉบับน้ี ท้ังในทางตรงและทางออม 

เอกสารฉบับน้ีจัดทําโดยฝายวิจัยหลักทรัพย บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด  โดยอยูบนพ้ืนฐานวิชาชีพการวิเคราะหหลักทรัพย และอาศัยขอมูลจากแหลงขอมูลท่ีเช่ือ
วานาเช่ือถือ อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมรับประกันความครบถวน และความถูกตองของขอมูลดังกลาว ความคิดเห็นท่ีผูจัดทําแสดงในเอกสารฉบับน้ีสามารถเปลี่ยนแปลงได โดยไมตองแจงให
ทราบ  เอกสารฉบับน้ีจัดทําเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลโดยท่ัวไปเทาน้ัน คําแนะนําท่ีปรากฎในเอกสารน้ีไมมีวัตถุประสงคเพ่ือช้ีเฉพาะเจาะจงสําหรับการลงทุน  และมิไดทําข้ึนเพ่ือแทนการ
ตัดสินใจการซ้ือขายหลักทรัพยของทาน หรือเพ่ือสถานการณทางการเงิน ตลอดจนการลงทุนท่ีตองการการแนะนําโดยเฉพาะเจาะจง ซ่ึงทานควรขอรับคําแนะนําจากท่ีปรึกษาดานกฎหมาย
หรือจากท่ีปรึกษาดานการเงินตางหาก  ผูจัดทําไมรับผิดชอบตอความเสียหายท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนโดยตรง หรือเปนผลตอเน่ืองท่ีอาจเกิดข้ึน หรือท่ีเกิดข้ึนจากการใชเอกสารน้ี หรือจาก
การติดตอสื่อสารภายหลังเก่ียวกับเอกสารน้ี เอกสารฉบับน้ีมิไดมีวัตถุประสงคเพ่ือการเสนอขาย และ/หรือชักจูงใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใดๆ บริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) 
จํากัด กรรมการ เจาหนาท่ี และพนักงานของบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด อาจดํารงตําแหนง หรือมีสวนไดเสีย และอาจเขาทํารายการเกี่ยวกับการซ้ือขาย
หลักทรัพยท่ีระบุในเอกสารฉบับน้ี รวมถึงอาจดําเนินการในลักษณะเปนตัวแทนนายหนา ท่ีปรึกษาทางการเงิน ท่ีปรึกษาการลงทุน ผูจัดจําหนายหลักทรัพย และ/หรือบริการทางการเงินหรือ
การลงทุนอ่ืนๆท่ีเก่ียวกับบริษัทดังกลาว ท้ังน้ีการนําขอมูลท่ีปรากฏอยูในเอกสารฉบับน้ีไมวาท้ังหมดหรือบางสวนไปทําซํ้า ดัดแปลง แกไข หรือนําออกเผยแพรแกสาธารณชน จะตองไดรับ
ความยินยอมอยางเปนลายลักษณอักษรจากทางบริษัทกอนบริษัทหลักทรัพย ดีบีเอส วิคเคอรส (ประเทศไทย) จํากัด 

989 อาคารสยามทาวเวอร ช้ัน 9, 14-15 ถนนพระราม 1 เขตปทุมวัน กรุงเทพ 10330   
Tel. 66 (0) 2657 7832, Fax: 66 (0) 2658 1269 


