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ปรากฏในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

23 สิงหาคม 2555 

หุ้นตามปัจจัยพื้นฐานวันน้ี 
BGH “ขาย” มูลค่าเหมาะสม 95.00 บาท 
ICT “เท่ากับตลาด”  
Industrial Estate “มากกว่าตลาด”  

 

 

ค าแนะน าในทางเทคนิควันนี้  

แนวโน้มทางเทคนิคของ SET Index 
ถ๎าดัชนียืนเหนือ 1230 จุด เป็นสัญญาณซื้อเก็งก่าไรได๎ กรณีต่่า
กวํา 1227 จุด จะเป็นสัญญาณขาย แนวต๎าน 1240, 1250 จุด 
หุ้น 1-2 วัน ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
แนะน า แนวรับ แนวต้าน ตัดขาดทุน 
MAKRO 343.00 356.00 341.00 
SPALI 19.10 19.80 18.80 
KBS 10.40 11.00 10.30 
หุ้น 5 วัน ดีดข้ึนขายแนวต้าน 
แนะน า แนวรับ แนวต้าน ตัดขาดทุน 
DTAC 86.00 89.50 85.50 
KTB 17.70 18.20 17.60 
INTUCH 67.50 70.00 67.00 
หุ้นติดดาว  ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
AOT 66.00 70.00 65.00 
QH 1.83 1.92 1.81 
แนวโน้มทางเทคนิคของ Futures 
SET50 Futures S50U12 ถือ long เง่ือนไขการลงทุน ถ๎า 

S50U12 > 840 ถือ long; S50U12 < 840 
ปิดถือ long 

Single Stock 
Futures 

QH ซื้อเก็งก าไรกรอบแนวรับแนวต้าน 
1.83-1.92 บาท เง่ือนไขการลงทุน ถ๎า QH 
> 1.83 ซื้อ; QH < 1.81 ขาย 

Gold Futures GFV12 trading long เง่ือนไขการลงทุน ถ๎า 
GFV12 > 24500 trading long; GFV12 < 
24400 ปิดถือ long 

Silver Futures SVV12 trading long เง่ือนไขการลงทุน ถ๎า 
SVV12 > 920 trading long; SVV12 < 920 
ปิดถือ long 

Oil Futures BRU12 ถือ long เง่ือนไขการลงทุน ถ๎า 
BRU12 > 3560 ถือ long; BRU12 < 3560 
ปิดถือ long 

Currency 
Futures 

USDU12 trading short เง่ือนไขการลงทุน 
ถ๎าUSDU12 > 31.53 ปิดถือ short; 
USDU12 < 31.53 trading short 

 
 

สัดส่วนการลงทุน : หุ้น 50% เงินสด 50% 

 เราคํอนข๎างพอใจกับการเคลื่อนไหวเพ่ือกระตุ๎นเศรษฐกิจของธนาคารกลางจีน (PBOC) ในครั้ง
ลําสุด ที่ PBOC ตัดสินใจปรับการด่าเนินนโยบายการเงินเพ่ือกระตุ๎นเศรษฐกิจใหมํ จากเดิมที่เน๎น
การปรับลดสัดสํวนการกันส่ารองของธนาคารพาณิชย์ ( RRR) และอัตราดอกเบี้ยในชํวงท่ีผํานมา 
หันมาใช๎มาตรการ Open Market Operation (OMO) แทน โดยการด่าเนินการซื้อคืนพันธบัตร
มูลคําสูงท่ีสุดในประวัติการณ์ราว 2.2 แสนล๎านหยวน เมื่อวันที่ 21 ส.ค.55 และได๎อัดฉีดสภาพ
คลํองเข๎าสูํระบบ 1.33 แสนล๎านหยวนในสัปดาห์น้ี ซึ่ง เรามองวําเป็นการปรับการด่าเนินนโยบายที่
เหมาะสม หลังจากที่ความพยายาม โดยการปรับลด  RRR และอัตราดอกเบี้ย ของ PBOC ในชํวงท่ี
ผํานมายังไมํได๎ผลชัดเจน สะท๎อนออกมาจากการที่ ตัวเลขการปลํอยก๎ูสกุลหยวนใน ก.ค.55 ลดลง
มาอยูํท่ี 5.401 แสนล๎านหยวน ซึ่งเป็นระดับทีต่่่าสุดนับตั้งแตํ ก.ย.54 

 แม๎วํา SET จะมีโอกาสถอยตัวลงบ๎างระหวํางวัน หลังมูลคําการซื้อขายไมํสนับสนุนการแกวํงตัวขึ้น
มากนัก (ต่่ากวํา 3.5 หมื่นล๎านบาท) แตํจากความคาดหวังเก่ียวกับผลการประชุมระหวําง
นายกรัฐมนตรีของกรีซกับ ประธานาธิบดีฝรั่งเศส  และ นายกรัฐมนตรีเยอรมนี  (24-25 ส.ค.55) 
รวมทั้งการประชุมประจ่าปีธนาคารกลางสหรัฐ หรือ Jackson Hole Meeting (30 ส.ค.-1 ก.ย.55) 
ท่าให๎เราประเมินวําการถอยตัวของ SET จะไมํต่่ากวํา 1,220 จุด ดังนั้นกรณีท่ี SET ยังคงปิดไม่ต่่า
กว่า 1,220 (+/5) จุด เรายังคงเป้าหมายของ SET ก่อนจบ ส.ค.55 ไว้ท่ี 1,248 จุด 

กลยุทธ์การลงทุน 
 ในหุ้นระยะสั้น (1-2 สัปดาห)์ : แนะน่า “อ่อนตัวซื้อ” หรือ “ถือต่อ” กรณี SET ปิดไม่ต่่ากว่า 1, 220 

(+/-5) จุด และมีเป้าขายก่อนจบ ส.ค.55 ที่ 1,248 จุด  โดยเน๎น  KBANK, BBL, TCAP, AMATA, 
THCOM, INTUCH, JAS, SAMART, TVO, RS,AH, PTTGC, TOP, IVL, BANPU, QH และ  
RML ขณะที่ห๎ุนเดํนวันน้ีแนะน่า “เก็งก่าไร” ROJNA และ TRUE  

 ในหุ้นระยะกลาง (1-3 เดือน) :  กรณี SET ปิดไมํต่่ากวํา 1,220 (+/-5) จุด แนะน่า “คงสัดสํวนการ
ลงทุน” ในห๎ุนไว๎ที่ 50% ของพอร์ต (KBANK, AMATA, QH, RML, RS, AH, THCOM) 

หุ้นเด่นวันน้ี  
 ROJNA (+) : รายงานตัวเลขขอรับการสํงเสริมการลงทุนงวด  7 เดือนของปี  55 มีมูลคํา 5.7 แสน

ล๎านบาท เพ่ิมขึ้น 100% จากปีกํอน และ มีโอกาสที่ยอดขอรับการสํงเสริมการลงทุนในปีนี้จะสูงกวํา
เป้าหมายที่  8 แสนล๎านบาท  เรามองวําความต๎องการพ้ืนท่ีเพ่ือสร๎างโรงงานเป็นปัจจัยบวกตํอ
ผู๎ประกอบการในกลุํมพัฒนาอสังหาฯ  รวมถึง ROJNA ซึ่งได๎ขยายที่ดินเพ่ิมที่ปราจีนบุรีและระยอง  
เพ่ือรองรับอุปสงค์ ชํวยลดความเสี่ยงจากการพ่ึงพารายได๎จากนิคมอุตสาหกรรมในอยุธยา  แนะน่า 
“ซื้อเก็งก่าไร” โดยในทางเทคนิคมีแนวรับ 9.65 บาท แนวต๎าน 10.20 บาท  

 TRUE (+) : ราคาหุ๎น  TRUE  ยังมี Upside อีกมากหากสามารถประมูลคลื่น  2.1 GHz ได๎ในเดือน  
ต.ค.นี ้เพราะนอกจากจะชํวยลดความเสี่ยงจากปัญหาสัญญารํวมการงานกับ กสท.ในการให๎บริการ  
3G HSPA เรามองวํา  TRUE ผํานจุดต่่าสุดในด๎านผลประกอบการ  และ ก่าลังจากฟ้ืนตัวในครึ่งปี
หลังจากคําใช๎จํายของธุรกิจโทรศัพท์ท่ีลดลงจากการปิดโครงขําย  CDMA และ รายได๎ที่เพ่ิมขึ้นจาก
ธุรกิจเพย์ทีวีหลังเปลี่ยนกลํองรับสัญญาณใหมํเพ่ือชํวยลดการลักลอบใช๎สัญญาณ  แนะน่า "ซื้อเก็ง
ก่าไร" โดยในทางเทคนิคมีแนวรับ 4.08 บาท แนวต๎าน 4.26/ 4.34 บาท   

พอร์ตหุ้นเล่นรอบ 1 เดือน : สัดสํวนการลงทุนในหุ๎น 50% และเงินสด 50% 
 พอร์ตลงทุนความเสี่ยงสูง  (High Risk Portfolio) ได๎แกํ AOT, RML, BWG, HEMRAJ, SCB, 

RS และ THCOM โดยที่วานน้ีให๎ผลตอบแทนถํวงน้่าหนักที่ +1.29% (SET +0.15%) และหุ๎นที่ให๎
ผลตอบแทนดีสุด คือ  THCOM (+3.53%) และ AOT (+1.90%) ส่งผลให้ตั้งแต่ต้นปี 55 ให้
ผลตอบแทน +38.86% (SET +20.37%) 

 พอร์ตลงทุนความเสี่ยงต่ า  (Defensive Portfolio) ได๎แกํ TUF, BGH, DTAC, STEC, GLOBAL, 
AH และ SIRI โดยที่วานน้ีให๎ผลตอบแทนถํวงน้่าหนักที่ +1.00% (SET +0.15%) และหุ๎นที่ให๎
ผลตอบแทนดีสุด คือ  DTAC (+3.86%) และ SIRI (+1.71%) ส่งผลให้ตั้งแต่ต้นปี 55 ให้
ผลตอบแทน +40.59% (SET +20.37%) 

KKS View: “แม้มูลค่าการซื้อขายจะไม่สนับสนุน แต่ปัจจัยบวกจากจีน และการประชุมในยุโรป/สหรัฐ ท าให้การถอยตัวจะไม่ต่ ากว่า 1,220 จุด ” 

 

การถอยตัวจะไม่ต่ ากว่า 1,220 จุด จึงยังน่า “อ่อนตัวซื้อ” 
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ตลาดหุ้นสหรัฐและยุโรปปิดลบ 
 ราคาทองค าปิดลบ น้ ามันและค่าระวางเรือปิดบวก 

 
 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อตลาดหุ้นวันนี้ 
ปัจจัยต่างประเทศ (-) ตลาดหุ้นสหรัฐ  (22 ส.ค.) ปิดลบ เนื่องจากความวิตกกังวลเกี่ยวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจท่ัวโลก หลังจาก

ญี่ปุ่นเปิดเผยยอดขาดดุการค๎าเพิ่มขึ้นในเดือน  ก.ค.55 และสหรัฐเปิดเผยยอดขายบ๎านมือสองที่เพิ่มขึ้นน๎อยกวํา
การคาดการณ์ของตลาด สํงผลให๎ดัชนีดาวโจนส์ปิดตลาดท่ีระดับ 13,172.76 จุด ลบ 30.82 จุด (-0.23%) 

 (-) ตลาดหุ้นยุโรป  (22 ส.ค.) ปิดลบในกรอบ 1.0-1.47 % หลังจากญี่ปุ่นรายงานยอดขาดดุลการค๎าสูงเกินคาด 
ขณะที่นักลงทุนมีทําทีระมัดระวังการซื้อขายกํอนท่ีจะรับทราบผลการประชุมระหวํางผู๎น่าของประเทศตํางๆในยูโร
โซน 

 (0) ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐ (23 ส.ค.) 
ยอดขายบ้านใหม่ ก.ค.55 ติดตามสหรัฐเปิดเผยยอดขายบ๎านใหมํเดือน ก.ค.55 
ยอดขอรับสวัสดิการว่างงาน  ติดตามสหรัฐเปิดเผย จ่านวนผู๎ขอรับสวัสดิการวํางงานครั้งแรกรายสัปดาห์  สิ้นสุด
สัปดาห์ท่ี 18 ส.ค.55 

 (0) ตัวเลขเศรษฐกิจยุโรป (23 ส.ค.) 
PMI เบื้องต้น ส.ค55  ติดตามการเปิดเผย ดัชนีผู๎จัดการฝ่ายจัดซ้ือ ( PMI) เบื้องต๎นเดือน  ส.ค.55 ของฝรั่งเศส 
เยอรมนี และยูโรโซน 

 (0) จับตาผู้น ายุโรปหารือคลี่คลายวิกฤตหน้ี ติดตามการหารือระหวํางผู๎น่ายุโรปท้ังฝรั่งเศส เยอรมนี และกรีซ เพื่อ
วางแผนคลี่คลายวิกฤตหน้ี สาธารณะในยุโรป โดยในวันน้ี (23 ส.ค.) ประธานาธิบดีฟรองซัวส์ ออลลองด์ ของ
ฝรั่งเศส มีนัดหารือกับนายกรัฐมนตรีอังเกลา แมร์เคล ของเยอรมนี กํอนท่ีวันพรุํงนี้ (24 ส.ค.) นายกรัฐมนตรีอันโต
นิส ซามาราส ของกรีซ จะเดินทางไปเยอรมนี และฝรั่งเศสในวันท่ี 25 ส.ค.55 

ตลาดสินค้าโภคภัณฑ์ (+) ราคาน้ ามันตลาด นิวยอร์คและลอนดอน  (22 ส.ค. ) ปิดบวกหลัง จากสต็อกน่้ามันดิบ รายสัปดาห์ของสหรัฐ
ลดลงเกินคาด ซึ่งบํงชี้วําความต๎องการพลังงานในสหรัฐยังคงแข็งแกรํง นอกจากน้ี ตลาดยังได๎รับแรงหนุนจาก
รายงานการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (เฟด) ท่ีระบุวํา เฟดพร๎อมที่จะใช๎มาตรการกระตุ๎นเศรษฐกิจเพิ่มเติม
หากจ่าเป็น สํงผลให๎ราคาน่้ามันดิบตลาด Nymex ปิดตลาด 97.26 ดอลลาร์/บาร์เรล บวก 0.42 ดอลลาร์ (+
0.40%) และราคาน่้ามันดิบ Brent ปิดตลาด 114.91 ดอลลาร์/บาร์เรล บวก 0.27 ดอลลาร์ (+0.20%) 

 (-) ราคาทองค าตลาดนิวยอร์ค (22 ส.ค.) ปิดลบเนื่องจากนักลงทุนเข๎ามาเทขายท่าก่าไรหลังจากสัญญาทองค่าพุํง
ขึ้นติดตํอกันหลายวัน อยํางไรก็ตาม สัญญาทองค่าปรับตัวลงไมํมากนัก หลังจากรายงานการประชุมของธนาคาร
กลางสหรัฐ (เฟด) ย้่าวําเฟดจะอัดฉีดเงินเข๎าสูํระบบเศรษฐกิจหากจ่าเป็น สํงผลให๎ราคาทองค่าตลาด Comex สํง
มอบเดือน ธ.ค.ปิดตลาด 1,640.50 ดอลลาร์/ออนซ ์ลบ 2.40 ดอลลาร์ (-0.15%) 

 (+) ดัชนีค่าระวางเรือ (22 ส.ค.) ปิดบวก 3 จุด มาท่ีระดับ 712 จุด (+0.42%) 

อัตราแลกเปลี่ยน (+) ดัชนีค่าเงินดอลลาร์  (22 ส.ค.) ปรับตัวอํอนคําและปิดตลาดท่ีระดับ 81.50 จุด  ขณะที่เช๎าน้ีเคลื่อนไหว ในกรอบ  
81.45-81.51 จุด 
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 (0) ค่าเงินบาท/ดอลลาร์ (22 ส.ค.) เงินบาทแข็งคํา เนื่องจากรอดูความชัดเจนการแก๎ปัญหาหน้ียุโรป กํอนการหารือ
ของผู๎น่ายุโรป รวมถึงมาตรการของธนาคารกลางยุโรปในการแก๎ปัญหาหน้ี และการเปิดเผยตัวเลขเศรษฐกิจส่าคัญ
ของสหรัฐ สํงผลให๎คําเงินบาทวานน้ีเคลื่อนไหวในกรอบ 31.30-31.42 บ าท/ดอลลาร์ และปิดตลาด ท่ีระดับ 31.30 
บาท/ดอลลาร์ ขณะที่เช๎าน้ีคําเงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 31.27-31.32 บาท/ดอลลาร์ 

  
 

ปัจจัยที่ส่งผลต่อตลาดหุ้นวันนี้ 
สรุปการซื้อขายหลักทรัพย์ (+) นักลงทุนต่างประเทศ  (22 ส.ค.) นักลงทุนตํางประเทศซื้อสุทธิ 96 ล๎านบาท สํงผลให๎ท้ังปี 2555 นักลงทุน

ตํางประเทศซื้อสุทธิ 68,010 ล๎านบาท 
 (-) นักลงทุนสถาบัน  (22 ส.ค.) นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 665 ล๎านบาท สํงผลให๎ท้ังปี 2555 นักลงทุนสถาบันขาย

สุทธิ 47,270 ล๎านบาท 
 (-) บัญชีบริษัทหลักทรัพย์ (22 ส.ค.) บริษัทหลักทรัพย์ขายสุทธิ 297 ล๎านบาท สํงผลให๎ท้ังปี 2555 บัญชีหลักทรัพย์

ซื้อสุทธิ 5,838 ล๎านบาท 
 
ตารางแสดงยอดการลงทุนของนักลงทุนประเภทต่างๆ ปี 2555 
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ประเด็นข่าวที่น่าสนใจ 
APCO แย๎มดีลพันธมิตรใหมํอิตาลีคืบหน๎า คาดได๎ข๎อสรุปสิงหาคมนี้ ชี้หากลุลํวงดันยอดขายเพิ่ม 15 ล๎านบาทตํอปี พร๎อมมั่นใจครึ่งหลังปี 2555 

ผลงานกระฉูด 30% จากครึ่งแรกปีนี้ที่คาดยอดขายราว 140 ล๎านบาท รับธุรกิจเครือขํายเฟื่องฟู ด๎านเอ็มดี ปักธงปีนี้รายได๎ตามเป้า 380 ล๎าน
บาท หลังออเดอร์ไหลบําตํอเนื่อง (ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

TVD มั่นใจเข๎าเทรดวันแรกราคาเหนือจองซื้อที่ 2.10 บาท เหตุพื้นฐานธุรกิจแจ๋ว -อนาคตโตตํอเนื่อง พร๎อมวางเป้า 3 ปี ผลงานทะยานเฉลี่ย 20% 
ตํอปี หลังจํอสยายปีกตลาดอาเซียนเต็มสูบ (ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

PS ฟันยอดขายเดือนกรกฎาคมกวํา 2.4 พันล๎านบาท สํวนแบ็กล็อกทะลัก 1.4 หมื่นล๎านบาท หนุนรายได๎ทั้งปีเกินเป้า 2.6 หมื่นล๎านบาท เชื่อ
ก่าไรทุบสถิติท่านิวไฮหลังยอดรับรู๎รายได๎พุํง รุกหนักขยายฐานตลาดทาวน์เฮาส์ พรีเมียมเปิดใหมํ 23 โครงการ  
(ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

AI ฉายแววรํุงโรจน์เชื่อปี 2555 แรง "ก่าไรท่าสถิติสูงสุด" แคํครึ่งปีแรกเติบโตแล๎วมากกวํา 100% จากทั้งปี 2554 ด๎านรายได๎ไมํน๎อยหน๎าทะลุ
เป้าหมายที่ต้ังไว๎ 3,500 ล๎านบาท เดินหน๎าลุยธุรกิจผลิตไฟฟ้าจากพลังงานแสงอาทิตย์เพิ่ม (ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

CWT ปีทองของจริงหลังจับมือพันธมิตร Toyo Bussan แจํม ออเดอร์ทะลัก จํอยอดขายปีนี้ทะลุ 1,200 ล๎านบาท สํวนผลประกอบการครึ่งหลังโต
โดดเดํนกวําครึ่งแรก พร๎อมเล็งขยายโรงงานที่อินโดนีเซียเพิ่ม โปรยขําวดีเอาใจผู๎ถือหุ๎นก่าไรวิ่งเข๎าเป้าพร๎อมปันผลสูงกวําปีกํอน จําย 0.25 
บาท  (ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

BLAND เดินหน๎าลุยพัฒนาโครงการพื้นที่ให๎เชํา-อาคารธุรกิจหวังโกยมาร์จิ้นเต็มกระเป๋า มั่นใจผลประกอบการปี 2555-2556 เติบโตตามเป้า 10% 
ด๎านวงการหลักทรัพย์ประเมินรายได๎รวมปีนี้อยํางต่่าต๎องเห็น 5 พันล๎านบาท พร๎อมฟาดก่าไรนิ่มๆ 700-800 ล๎านบาท  (ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

AH ฟุ้งคร่ึงหลังแจํมหลังบริษัทเดินเครื่องการผลิตเต็ม 100% ทยอยสํงออเดอร์ค๎างปีกํอน ลั่นยอดขายปีนี้โตได๎ตามเป้า 25% พร๎อมกวาดออเดอร์
ใหมํเพียบรับอานิสงส์นโยบายรถยนต์คันแรกขยายเวลาไมํมีก่าหนด (ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

THCOM รํวมมือบริษัท วีทีไอไดเร็กท์ อินคอร์ปอเรชั่น ของสหรัฐอเมริกา ให๎บริการดาวเทียมบรอดแบนด์ไทยคม 4 ทั่วภูมิภาคเอเชีย-แปซิฟิก  (ที่มา : 
นสพ.ทันหุ๎น) 

GL เดินแผนสยายปีกรอรับ AEC ดอดสํงบริษัทลูกในสิงคโปร์เข๎าซื้อหุ๎นสัดสํวน 99.8% ของ GL Finance Plc ในประเทศกัมพูชา มูลคําการลงทุน 
35.42 ล๎านบาท พร๎อมใจป้้าประกาศจํายเงินปันผลระหวํางกาลอีก 1.45 บาทตํอหุ๎น  (ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

CPN ลุยธุรกิจ ทุํมงบลงทุน 1.1-1.3 หมื่นล๎านบาทตํอปีตํอเนื่อง ดันรายได๎-ก่าไรเพิ่ม โวเตรียมแผนขยายศูนย์การค๎าในอาเซียน หนุนรายได๎และลด
ความเสี่ยง ย้่ารายได๎เติบโตเฉลี่ยปีละ 15% ลุยผุดกองทุนอสังหาขยาด 4 พันล๎านบาท (ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

VNT สํงซิกงบไตรมาส 3/2555 สวยหรู ความต๎องการทั้งในและตํางประเทศล๎น ดันออเดอร์พํุง แถมรับอานิสงส์ ECH หนุนรายได๎โต 15-20%  
(ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

PPM สํงซิกผลงานครึ่งหลังปี 2555 แจํมกวําครึ่งแรกปีนี้ที่มีรายได๎ 736 ล๎านบาท อานิสงส์โปรดักส์หมวดกํอสร๎าง -ยานยนต์หนุน สํวนทั้งปีคอนเฟิร์
มรายได๎ตามฝันพุํง 38% จากปี 2554 รับออเดอร์ทะลัก-ขยายฐานลูกค๎าเพ่ิม (ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

HOT POT ผู๎น่าธุรกิจร๎านอาหารบุฟเฟต์ สุกี้ ชาบู สไตล์ญ่ีปุ่น โชว์ผลงานไตรมาส 2/2555 ยอดเยี่ยมก่าไรทะลุ 21.32 ล๎านบาท เพิ่มขึ้นจากปีกํอนที่ท่าได๎ 
18.86 ล๎านบาท "สกุณา บํายเจริญ" เผยมาจากการขยายสาขาเพิ่มขึ้นและการรับรู๎รายได๎จากไดโดมอน มั่นใจคร่ึงปีหลังยังขับเคลื่อนธุรกิจให๎
เติบโตตํอเนื่องได๎ วางเป้าหมายรายได๎ทั้งปีขยายตัว 25-30% จากปีกํอนที่ได๎ 1,476 ล๎านบาท (ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 

OFM "ออฟฟิศเมท" เปิดแผนออกหุ๎นกู๎วงเงิน 700-800 ล๎านบาท ขยายธุรกิจใหมํด๎านลอจิสติกส์ และไอที หวังตํอยอดธุรกิจเดิม สํวนรายได๎ทั้งปี
คาดเติบโต 28% (ที่มา: นสพ.ทันหุ๎น) 
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Stocks Highlights  
 

 
บทวิเคราะห์พ้ืนฐานวันนี้ :  
 

 Daily Stock (ติดตามรายละเอียดเพิ่มเติมในบทวิเคราะห์ หัวข้อ Daily Stock) 
 
 

BGH 
 การประชุมกับผู๎บริหาร BGH วานน้ีมี 5 ประเด็นส่าคัญเกี่ยวกับความคืบหน๎าการ

ด่าเนินธุรกิจปกติ ซึ่งรวมถึงการปรับเพิ่มเป้าหมายรายได๎ปีน้ีเติบโต 15% ส่าหรับรพ.
ใหมํ 3 แหํง เราคงมุมมองวําจะเริ่มเห็นผลตํอผลประกอบการรวมในปี 58 เป็นต๎นไป  
โดยมีมุมมอง “บวก” ตํอกลยุทธ์ขยายตลาดใหมํๆ ในประเทศกลุํมอินโดจีน เนื่องจาก 
BGH มีแผนพัฒนาคุณภาพการรักษาและบริการของรพ.กรุงเทพอุดร และรพ.
กรุงเทพเชียงใหมํ ให๎เป็น Medical Hub ส่าหรับลูกค๎าจากพมํา, ลาว และจีนตอนใต๎ 
ซึ่งมองวําเป็นโอกาสตํอยอดฐานลูกค๎าใหมํในตลาดท่ีมีการแขํงขันไมํรุนแรง ( Blue 
Ocean market) แตํต๎องใช๎เวลาและเห็นผลในระยะยาว เราคงประมาณการ 2ปี
ข๎างหน๎าของ BGH และมองวําราคาห๎ุนสะท๎อนปัจจัยพื้นฐานแล๎ว แนะน่า “ขาย” 
 

ค าแนะน า  ขาย   

มูลค่าเหมาะสม 95.00 บาท  

Downside Risk -5.00 %  
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  Analyst Comment 
 
 

ICT ราคาหุ้นกลุ่มผู้ให้บริการโทรศัพท์มือถือโดยเฉพาะ DTAC จะตอบรับเชิงบวกมากขึ้น 

น้ าหนักการลงทุน เท่ากับตลาด (NEUTRAL) นักวิเคราะห์ : มินทรา รัตยาภาส  (โทร. 2941) 
ประเด็นส าคัญ 

 

 บอร์ด กสทช. เห็นชอบรํางหลักเกณฑ์การประมูลคลื่นความถี่ 2100 MHz โดยก่าหนดราคาเร่ิมต๎นการ
ประมูลที่ 4,500 ล๎านบาทตํอ 5 MHz จ่านวนใบอนุญาต 9 ใบ และก่าหนดเพดานการถือครองคล่ืน 15 MHz 
จากเดิม 20 MHz โดย กสทช. คาดวําจะน่ารํางหลักเกณฑ์ดังกลําวประกาศลงราชกิจจาฯ ได๎ประมาณ
ปลายเดือน ส.ค.นี้ สํวนวันประมูลใบอนุญาตคลื่นฯ 2100 MHz จะอยูํระหวําง 15-20 ต.ค.55 

ความเห็นนักวิเคราะห์  

 ราคาหุ้นจะตอบรับเชิงบวกมากขึ้น เรามองวํามติบอร์ด กสทช. ที่เห็นชอบรํางหลักเกณฑ์ประมูล
ฯ ตามมติคณะกรรมการ กทค. ชํวยเพิ่มความม่ันใจให๎กับตลาด และมองวําราคาหุ๎นกลุํมผ๎ูให๎บริการ
โทรศัพท์มือถือ ซึ่งเป็นผู๎เข๎ารํวมประมูลจะตอบรับการเดินหน๎าสูํการประมูลคลื่นฯ และออกใบอนุญาตใหมํ
มากขึ้น โดยเฉพาะหุ๎น laggard อยําง DTAC    
 คงสมมติฐานต้นทุนบนใบอนุญาตใหม่  ราคาเริ่มต๎นประมูลฯ ที่ 4,500 ล๎านบาทตํอ  5 MHz อยูํใน
กรอบราคาที่เราใช๎เป็นสมมติฐานราคาเริ่มต๎นไมํเกิน 5,000 ล๎านบาทตํอ 5 MHz นอกจากนี้สมมติฐานของเรา
คาดวํา ผู๎ชนะประมูลที่ได๎ครองคลื่นฯ จ่านวน  3 สล็อต (15  MHz) จะมีต๎นทุน การใช๎คลื่นความถี่ประมาณ 
16,000-17,000 ล๎านบาท (สมมติฐานราคาคลื่นฯ ที่ชนะประมูลสูงกวําราคาเริ่มต๎นประมาณ 20-25%) จึงไมํ
กระทบสมมติฐานในการประเมินมูลคําบนใบอนุญาตใหมํของ ADVANC และ DTAC สํวน TRUE เรายังไมํรวม
การประเมินมูลคําบนใบอนุญาต 3G 2100 MHz 
 คาดว่า DTAC จะได้ประโยชน์บนใบอนุญาตใหม่มากกว่า  เรามองวําหลังจบการประมูล 3G หุ๎น
กลุํมผ๎ูให๎บริการโทรศัพท์มือถือ โดยเฉพาะ ADVANC มีโอกาสถูกขายท่าก่าไร จากราคาหุ๎นที่ Outperform 
กลุํมฯ และสะท๎อนมูลคําบน 3G มากสุด  ส่าหรับหุ๎นกลุํมที่เกี่ยวกับการประมูลฯ เราคงค่าแนะน่า “ซื้อ” 
INTUCH (มูลคําเหมาะสม 70 บาท) แทน ADVANC และ DTAC (มูลคําเหมาะสม 98 บาท) เนื่องจาก คาด

วํา DTAC จะได๎ประโยชน์บนใบอนุญาตใหมํมากกวําเม่ือเทียบกับ ADVANC ขณะที่ราคาหุ๎นสะท๎อนมูลคําบน 
3G น๎อยกวํา นอกจากนี้เรามีมุมมอง “บวก” ตํอการเดินสายพบนักลงทุนใน -ตํางประเทศ ( Road show) 
มากขึ้นของ DTAC จะเพิ่มความม่ันใจให๎กับนักลงทุนเกี่ยวกับทิศทางของบริษัทและความพร๎อมในการเข๎า
ประมูลครั้งนี้ 

   
 

  

 
 
 
 
 
 

Peer Comparison 

Stock Rating Fair value

2011 2012F 2013F 2012F 2013F 2012F 2013F 2012F 2013F 2012F 2012F

ADVANC Hold 172.00 22,218 33,250 34,432 50% 4% 11.18 11.58 5% 6% 18.69 15.33

DTAC Buy 98.00 12,006 12,210 12,990 2% 6% 4.42 4.68 5% 5% 16.99 4.21

INTUCH Buy 70.00 9,380 13,395 14,148 43% 6% 4.18 4.41 6% 6% 17.00 8.68

THCOM Buy 18.10 -45 395 614 nm 55% 0.15 0.20 1% 1% nm 1.29

TRUE Hold 4.20 -5,399 -975 353 nm nm - - - - nm 2.75

SAMART Buy 12.10 836 1,051 1,298 26% 24% 0.60 0.70 6% 7% 8.93 1.47

PER (X) PBV (X)Div yieldDPS (Bt.)Norm Profit (Bt.m) Growth (%)
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Industrial Estate ยอดขอรับการส่งเสริมการลงทุนท าได้มากกว่าคาด เติบโต 100% เทียบกับปีก่อน 

ค าแนะน า “มากกว่าตลาด” นักวิเคราะห์ วิชชุดา ปลั่งมณี  (โทร. 2936) 

ประเด็นส าคัญ 

 

 BOI รายงานตัวเลขขอรับการสํงเสริมการลงทุนในงวด 7 เดือนของปี 55 มีมูลคํา 5.7 แสนล๎านบาท 
เพิ่มข้ึนเทําตัวจากปีกํอน สนับสนุนการเติบโตของกลุํมนิคมอุตสาหกรรมให๎ชัดเจนมากขึ้น 

         ความเหน็นกัวเิคราะห ์  คาดมีโอกาสเห็นยอดขอรับการส่งเสริมการลงทุนปี 55 สูงกว่าในอดีตมากกว่า 8 แสนล้าน
บาท  จากตัวเลขขอรับการสํงเสริมการลงทุนในชํวง 7 เดือน (ม.ค – ก.ค .) ของปี 2555 สูงถึงระดับ 
5.7 แสนล๎านบาท คิดเป็น 89 % ของยอดทั้งปี 54 ที่ 6.4 แสนล๎านบาท กลุํมลูกค๎าหลักที่ขอรับการ
สํงเสริม 27 %เป็นกลุํมบริการและกํอสร๎าง รองลงมาคือกลุํมเคมีภัณฑ์และพลาสติก และกลุํม
เครื่องมือเครื่องจักรที่ 22 % โดยสัดสํวนลูกค๎ายังมาจากญี่ปุ่น โดยเราคาดวําทั้งปี 55 จะมีตัวเลข
ขอรับการสํงเสริมการลงทุนที่ท่าได๎มากกวํา 8 แสนล๎านบาท ซึ่งจะสูงเป็นประวัติการณ์ และมากกวํา
การประมาณการในตอนต๎นปี ที่คาดวําจะอยูํระดับ 5.5-6 แสนล๎านบาท 

 เม็ดเงินลงทุนที่ต่อเนื่อง สนับสนุนการเติบโตของกลุ่มนิคมฯให้ชัดเจนมากขึ้น  เราคาดวําจะ
เห็นยอดขายของกลุํมนิคมอุตสาหกรรม ทั้ง AMATA HEMRAJ และ ROJNA ท่าลายสถิติยอดขาย
ที่ดินในปี 2555 ที่จะสูงมากกวําในอดีตที่ผํานมา จากเป้ายอดขายที่ดิน (1) HEMRAJ ต้ังเป้า
ยอดขาย 2.3 พันไรํ เพิ่มขึ้น 38 % YoY (2) AMATA ต้ังเป้ายอดขาย 3 พันไรํเพิ่มขึ้น92 % YoY และ 
(3) ROJNA ต้ังเป้า 1 พันไรํ เพิ่มขึ้น 100 % YoY  กลุํมยานยนต์ยังเป็นกลุํมเป้าหมายหลัก ในการ
สนับสนุนการเติบโต โดยยังคงให๎น้่าหนักการลงทุน มากกวําตลาด โดย AMATA ราคาที่เหมาะสม 
21.50 บาท HEMRAJ ราคาที่เหมาะสม 3.14 บาท ROJNA (อยูํระหวํางทบทวนประมาณการ)  
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ส านักงานใหญ ่
500  อาคารอัมรินทร์ทาวเวอร์  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท์  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บ๎านคําย) 
ต่าบลเชิงเนิน  อ่าเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท์ (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ต่าบลในเมือง  อ่าเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท์ (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร์  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท์ 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศ์วานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูํท่ี  8  ต่าบลบางกระ
สอ  อ่าเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท์  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท์  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม่ 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขํวงสิงห์ ถนนเชียงใหมํ-
ล่าปาง ต่าบลช๎างเผือก อ่าเภอเมือง เชียงใหมํ 50300 
โทรศัพท์ (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ต่าบลมหาชัย  อ่าเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท์  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ่ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญํพลาซํา 
ชั้น 4 ห๎อง 414-424 ถนนนิพัทธ์อุทิศ 3  ต่าบลหาดใหญํ  
อ่าเภอหาดใหญํ   สงขลา 90110 
โทรศัพท์ (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแก่น 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ต่าบลในเมือง  อ่าเภอเมือง ขอนแกํน  40000 
โทรศัพท์ (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุร ี
7/18  หมูํท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ต่าบลห๎วยกะปิ  อ่าเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท์ (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ่ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎร์ยินดี 
ต่าบลหาดใหญํ   อ่าเภอหาดใหญํ สงขลา  90110 
โทรศัพท์ (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   

Disclaimer (Fundamental Report)   

รายงานฉบับน้ีจัดท่าขึ้นโดย ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์และท่ีปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ เกียรตินาคิน บนพื้นฐานข๎อมูลซึ่งพิจารณาแล๎ววํามีความนําเชื่อถือและ/หรือถูกต๎อง 
อยํางไรก็ตาม ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์และท่ีปรึกษาการลงทุน มิอาจยืนยันและรับรองความถูกต๎องและความสมบูรณ์ของข๎อมูลดังกลําวได๎ แม๎วําข๎อมูลดังกลําวจะปรากฏข๎อความที่
อาจเป็นหรืออาจตีความวําเป็นเชํนน้ันได๎ บริษัทฯจึงไมํรับรองตํอการน่าเอาข๎อมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปท่ีปรากฏในเอกสารฉบับน้ีไปใช๎ไมํวํากรณีใดๆซึ่งบทความ
ดังกลําวเป็นเพียงแนวคิดของผ๎ูจัดท่าเพื่อใช๎เป็นข๎อมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังน้ัน นักลงทุนควรใช๎ดุลพินิจอยํางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ทั้งน้ี บริษัทฯ ขอสงวน
สิทธิ์ในการน่าข๎อมูลท่ีปรากฏในเอกสารน้ีไมํวําจะท้ังหมด หรือบางสํวน ไปท่าซ้่า หรือ ดัดแปลง แก๎ไข หรือน่าเอกสารเผยแพรํตํอสาธารณชนจะต๎องได๎รับความยินยอมจากบริษัทฯ
กํอน 
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