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ลักษณะธุรกิจ 
สายการบิน รวมถึงกิจการสนับสนุนดานการบินและสนับสนุนดานการ 
ขนสง 

 
• 2Q55 ขาดทุนสุทธิลดลง 80.61% y-y จากรายไดที่เพิ่มขึ้นและ

คาใชจายขาย/บริหารลดลง และมีกําไรอัตราแลกเปล่ียน แตก็
มากกวาที่คาดไว เพราะมีภาษีจายจากที่คาดจะไดคืน 

• 3Q55 Cabin Factor ปรับตัวดีขึ้น y-y และตามฤดูกาลก็จะดีขึ้น  
q-q แนวโนมการดําเนินงานปกติจะดีขึ้น รวมถึงจะมีกําไรอัตราแลก 
เปล่ียนหากบาทตอยูโรยังแข็งคา และจะไปดีสุดใน 4Q55 ที่ปกอน
มีน้ําทวมทําให cabin factor ตํ่าสุดของปทั้งที่เปน high season 

• ยังคงคาดการณกําไรในป 55 ที่ 4,928.29 ลานบาทไว ราคา
พื้นฐาน 34 บาท ยังคงแนะนํา “ซื้อ” 

 
ประเด็นขาว ? 
2Q55 ขาดทุนสุทธิลดลง 80.61% y-y เปน 1,526.49 ลานบาท จาก
รายไดที่เพิ่มขึ้น 6.90% และคาใชจายขาย/บริหารลดลง 3.53% รวมถึง
มีกําไรอัตราแลกเปล่ียนเพิ่มขึ้น158.09% แตก็ออกมาต่ํากวาที่คาดไว 
จากภาษีจายที่ 47 ลานบาท จากที่คาดจะไดคืน 293 ลานบาท และหาก
ไมรวมรายการพิเศษตาง ๆ ขาดทุนจะอยูที่ 2,729.24 ลานบาท ลดลง 
49.01% 
 
ความเห็น ? 
เดือน ก.ค.-ส.ค. Cabin Factor ดีขึ้น y-y และรายได/คน/กม. ดีขึ้น q-q
แนวโนมการดําเนินงานปกติจะดีขึ้น รวมถึงจะมีกําไรอัตราแลกเปล่ียน
หากบาทตอยูโรยังแข็งคา และจะไปดีสุดใน 4Q55 ที่ปกอนมีน้ําทวมทํา
ให cabin factor ตํ่าสุดของปที่ 64.99% ทั้งที่เปน high season 
 
คําแนะนําการลงทุน ? 
ยังคงแนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐาน 34 บาท อิงวิธี P/CF ที่ 3 เทา 

  

 

คาํแนะนาํ 1.00 ซือ้

- คําแนะนําเดิม 1.00 ซือ้

ราคาพืน้ฐาน 34.00
- ราคาพ้ืนฐานเดิม 34.00

ราคาปด 21

ผลตอบแทนจากการลงทุน (%) 62.7%

คาดการณผลตอบแทนเงินปนผล (%) 4.3%

ผลตอบแทนรวม (%) 67.0%

เบตา (ชอมูลรายสัปดาห 2 ปยอนหลัง) 1.26

มูลคาตลาด (ลานบาท) 45,620

มูลคากิจการ (ลานบาท) 166,730

ปริมาณซ้ือขายเฉล่ีย/วัน 3 เดือนยอนหลัง (ลานหุน) 4.6

Free Float % 49.0

ชวงราคา 52 สัปดาห 17.6 - 27.75

ราคาปดในชวง 52 สัปดาห

ผูถอืหุนใหญ (13/03/55) (%)
1. กระทรวงการคลัง 51.0

2. กองทุนรวมวายุภักษ หน่ึง 15.5

3. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร จํากัด 4.0

CG: การจัดอันดับบรรษทัภบิาล - 2554

                             (ดีมาก)

ขอมูลทางการเงิน
งบรวม 12/53 12/54 12/55F 12/56F
รายได (ลานบาท) 180,589 190,997 207,657 216,811

กําไร (รายงาน) (ลานบาท) 14,744 (10,197) 4,928 5,298

กําไรตอหุน (รายงาน) (บาท) 6.75 (4.67) 2.26 2.43

กําไร (ปรับปรุง) (ลานบาท) 2,090 (12,470) 4,928 5,298

กําไรตอหุน (ปรับปรุง) (บาท) 0.96 (5.71) 2.26 2.43

P/E (X) (ปรับปรุง) 21.8 (3.7) 9.2 8.6

ราคาตามบัญชี (บาท) 37.98 29.06 30.97 32.49

P/B (X) 0.6 0.7 0.7 0.6

เงินปนผลตอหุน (บาท) 1.25 0.00 0.90 0.97

ผลตอบแทนเงินปนผล (%) 6.0 0.0 4.3 4.6

ท่ีมา: Bloomberg และ PSR คาดการณ

*ขอมูล P/E, P/B และ ผลตอบแทนเงินปนผลคิดจากราคาปดลาสุด

วิธีประเมินมูลคา
P/CF'55 (3x)

นกัวิเคราะห
สยาม ติยานนท นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17970     

โทร: 66 2 635 1700 ตอ 483  
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2Q55 ขาดทุนสุทธิสูงกวาคาดจากภาษีจาย  
2Q55 ประกาศขาดทุนสุทธิ 1,526.49 ลานบาท ดีขึ้นจากปกอน 80.61% 
y-y แตสูงกวาที่ทางฝายคาดไวที่ 1,104.32 ลานบาท จากภาษีจาย 
 
รายไดรวมอยูที่ 47,932 ลานบาท โต 6.90% y-y ใกลเคียงที่คาดไว โดย
รายไดคาโดยสารเพิ่มขึ้น 10.31% y-y จาก Cabin Factor เพิ่มขึ้นเปน 
75.11% จาก 67.64% ตาม RPK ที่เพิ่มขึ้น 10.68% แมรายได/หนวยจะ
ปรับลงเปน 2.64 บาท จาก 2.73 บาท/คน/กม. จากการทําโปรโมรชั่น 
และรวมงบของนกแอรที่ถือหุนเปน 49% เม่ือ 29 พ.ย. 54 กิจการอื่น ๆ 
โต 5.45% โดยท่ีคาระวางขนสง+ไปรษณียภัณฑลดลง 4.09% จากการ
ใหบริการที่ลดลงและเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลง ตนทุนทรง ๆ โดยคาเชา
เคร่ืองบินลดลงมากสุดที่ 37.62% แตคาใชจายดําเนินงานอื่น คา
ซอมแซม/บํารุงรักษา และตนทุนน้ํามัน เพิ่มขึ้น 15.94% 7.36% และ 
1.59% ตามลําดับ คาใชจายขาย/บริหารลดลง 3.53% y-y จาก
คาใชจายบุคลากรลดลง 10.37%  เพราะไมมีการต้ังสํารองโบนัสจาย
พนักงานเหมือนปกอน รายไดอื่นลดลง 20.19% เพราะไมมีรายไดชดเชย
สงมอบเคร่ืองบินลาชา รายจายอื่นลดลง 56.17% จากการต้ังดอยคาที่
ลดลง มีกําไรอัตราแลกเปล่ียนที่ 1,316 ลานบาท เทียบปกอนที่ขาดทุน 
2,265 ลานบาท แมจะมีผลการดําเนินงานขาดทุนแตยังคงมีภาษีจายท่ี 
47 ลานบาท จากท่ีทางฝายคาดวาจะมีภาษีคืน 293 ลานบาท ซึ่งเปน
เหตุผลที่ทําใหขาดทุนมากกวาคาด หากไมรวมเร่ืองอัตราแลกเปล่ียน
และการต้ังดอยคา ขาดทุนจะอยูที่ 2,729 ลานบาท จากปกอนที่ 5,353 
ลานบาท  
 
แนวโนม 3Q55 ดีขึ้น q-q และดีสุดใน 4Q55 
ตามที่เคยแจงไว ในเดือน ก.ค. Cabin Factor อยูที่ 79.8% ดีกวา 77.2% 
ในปกอน ในเดือน ส.ค. คร่ึงเดือนแรก Cabin Factor อยูที่ 79.8% และ 
booking ในครึ่งเดือนหลัง 76% ซึ่งก็ดีกวาปกอน ประกอบกับรายไดตอ
หนวยก็ปรับตัวดีขึ้นตามฤดูกาล มองกําไรจากการดําเนินงานปกติจะดี
ขึ้นทั้ง q-q และ y-y นอกจากนี้เงินยูโรที่ออนคาตอเนื่องจากส้ิน 2Q55 ที่ 
39.58 บาท/ยูโร เปน 38.90 บาท ก็จะมีการบันทึกกําไรอัตราแลกเปล่ียน
เขามาอีก และนาจะปรับตัวดีสุดใน 4Q55 ที่ปที่แลวมีผลกระทบจากนํ้า
ทวม Cabin Factor อยูที่ 64.99% ตํ่าสุดในป 2554 ท้ังที่เปน high 
season แมราคาน้ํามันจะปรับตัวสูงขึ้นอีกคร้ัง แตก็ทํา hedging คร่ึงป
หลังไปแลวถึง 89% ความเส่ียงจึงลดลง 
 
ยังคงคาดการณในป 2555 ไว 
ทางฝายยังคงคาดกําไรจากการดําเนินงานในป 55 ที่ 4,928 ลานบาท 
อิง P/CF 3 เทา ราคาพื้นฐานอยูที่ 34 บาท ยังคงแนะนํา “ซื้อ” 
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THAI (ลานบาท) 2Q55 1Q55 2Q54 y-y +/- q-q +/- 6M55 6M54 y-y +/-

รายไดจากการดําเนินธุรกิจ 47,932 53,999 44,840 6.90% -11.24% 101,931 95,865 6.33%

  คาโดยสาร/คานํ้าหนักสวนเกิน 39,146 44,957 35,487 10.31% -12.93% 84,103 77,422 8.63%

  คาระวางขนสง 6,478 6,500 7,146 -9.34% -0.34% 12,978 13,897 -6.61%

  คาไปรษณียภัณฑ 210 223 217 -3.20% -5.87% 432 421 2.68%

  กิจการอืน่ ๆ 2,098 2,319 1,990 5.45% -9.51% 4,417 4,124 7.09%

ตนทุนขายและบริการ 37,671 38,467 37,479 0.51% -2.07% 76,138 72,131 5.55%

  คานํ้ามันเครื่องบิน 19,679 20,326 19,370 1.59% -3.18% 40,005 36,881 8.47%

  คาเชาเครื่องบินและอะไหล 920 1,185 1,475 -37.62% -22.37% 2,105 2,911 -27.67%

  คาใชจายเกี่ยวกับการบิน 4,998 5,111 5,105 -2.10% -2.22% 10,109 10,196 -0.85%

  คาเสื่อมราคา 5,045 5,147 5,007 0.76% -1.98% 10,192 9,803 3.97%

  คาใชจายดําเนินงานอืน่ 2,405 2,254 2,074 15.94% 6.68% 4,659 4,052 14.97%

กําไรข้ันตน 10,261 15,532 7,361 39.40% -33.94% 25,793 23,734 8.68%

คาใชจายขายและบริหาร 12,027 11,110 12,467 -3.53% 8.26% 23,136 23,926 -3.30%

กําไรจากการดาํเนินงาน -1,766 4,423 -5,106 65.42% -139.93% 2,657 -192 1482.61%

รายไดอืน่ 574 506 719 -20.19% 13.47% 1,080 1,545 -30.10%

คาใชจายอืน่ 113 200 258 -56.17% -43.59% 313 615 -49.02%

สวนไดเสียในบริษัทรวม 15 93 104 -85.41% -83.63% 108 142 -24.14%

กําไรกอนดอกเบ้ียและภาษี -1,290 4,821 -4,541 71.60% -126.75% 3,531 881 300.95%

คาธรรมเนียมทางการเงิน 1,437 1,481 1,419 1.29% -2.94% 2,918 2,728 6.97%

กําไรกอนภาษี -2,727 3,340 -5,959 54.25% -181.63% 614 -1,847 133.23%

ภาษีเงินไดนิติบุคคล 47 200 -360 113.13% -76.33% 247 -239 203.40%

กําไรหลังภาษี -2,774 3,140 -5,599 50.46% -188.33% 366 -1,608 122.79%

ผูถือหุนสวนนอย 68 23 10 553.62% 196.58% 91 25 267.02%

กําไรจากอตัราแลกเปลี่ยน 1,316 527 -2,265 158.09% 149.47% 1,843 -5,623 132.78%

กําไรสุทธิ -1,526 3,645 -7,874 80.6% -141.88% 2,118 -7,256 129.19%

กําไรตอหุน -0.70 1.67 -3.61 80.6% -141.88% 0.97 -3.32 129.19%

ตนทุนขายตอยอดขาย 78.59% 71.24% 83.58% -5.97% 10.33% 74.70% 75.24% -0.73%

คาใชจายบริหารตอยอดขาย 25.09% 20.57% 27.80% -9.76% 21.96% 22.70% 24.96% -9.05%

อตัรากําไรข้ันตน (%) 21.41% 28.76% 16.42% 30.40% -25.58% 25.30% 24.76% 2.21%

อตัรากําไรดําเนินงาน (%) -3.68% 8.19% -11.39% 67.65% -144.98% 2.61% -0.20% 1400.33%

อตัรากําไรสุทธิ (%) -3.18% 6.75% -17.56% 81.87% -147.18% 2.08% -7.57% 127.46%

งบดุลยอ

สินทรัพยรวม 277,375 281,397 283,028 -2.00% -1.43% 277,375 283,028 -2.00%

หน้ีสินรวม 211,381 213,752 216,662 -2.44% -1.11% 211,381 216,662 -2.44%

ทุนชําระ(ลานหุน) พาร 10 บาท 2,183 2,183 2,183 0.00% 0.00% 2,183 2,183 0.00%

สวนผูถือหุน 65,994 67,645 66,366 -0.56% -2.44% 65,994 66,366 -0.56%

หน้ีสินตอทุน (เทา) 3.20 3.16 3.26 -1.89% 1.37% 3.20 3.26 -1.89%

มูลคาบัญชีตอหุน (บาท) 30.23 30.99 30.40 -0.56% -2.44% 30.23 30.40 -0.56%  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

การบินไทย - THAI 
Thailand Equities Research 
23 สิงหาคม 2555 
 

4 / 7 

 

 

 

ผลตอบแทนรวม คําแนะนํา เกรด
> +20% ซ้ือ 1
+5% to +20% ทยอยซ้ือ / ซ้ือเก็งกําไร 2
-5% to +5% ถือ 3
-5% to -20% ทยอยขาย / ขายทํากําไร 4
>-20% ขาย 5

PSR ไมไดพิจารณาคําแนะนําการลงทุนจากเพียงแคชวงผลตอบแทนการลงทุนเชิงปริมาณ
ขางตนเพียงอยางเดียว แตยังคํานึงถึงปจจัยเชิงคุณภาพ เชนผลตอบแทนเทียบกับความเส่ียง
ของหลักทรัพย, บรรยากาศการลงทุนในตลาด, อัตราการปรับตัวข้ึนของราคาหุน,ปจจัยเรง

คําแนะนําท่ีผานมา

หมายเหตุ

เกณฑในการใหคําแนะนํา
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ฝายวิเคราะหหลักทรัพย 
 
ปจจัยพ้ืนฐาน:  
ชื่อ                                                เลขทะเบียน      โทรศัพท  กลุมอุตสาหกรรม 
ศศิกร เจริญสุวรรณ               นักวิเคราะหการลงทนุดานตลาดทนุ #9744 66 2 635 1700#480          ธนาคาร เงินทุนและหลักทรัพย 
รัศดา ทวีแสงสกุลไทย           นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17972 66 2 635 1700#482          ICT พลังงาน การแพทย 
ดนัย ตุลยาพิศิษฐชัย             นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทนุ #2375 66 2 635 1700#481          วัสดุกอสรางพัฒนา  

         อสังหารมิทรัพย  
นาร ีอภิเศวตกานต นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17971       66 2 635 1700#484          เกษตรและอาหาร  
         ชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส 
สยาม ติยานนท นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17970      66 2 635 1700#483         ขนสงและโลจิสตกิส  
         ส่ือและส่ิงพิมพ 
ปรียนันท ตรีเพ็ชรชูพร นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17973   66 2 635 1700#488          ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ พาณิชย  
         การทองเที่ยวและสันทนาการ 
อรมงคล  ตันติธนาธร             นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #34100 66 2 635 1700#491          เงินทุนและหลักทรัพย  
         ยานยนต วัสดุกอสราง 
รักไผท ณรงคศักดิ์ *                                               
 
กลยุทธการลงทุน: 
ชื่อ                                                           เลขทะเบียน     โทรศัพท   
ธีรดา ชาญย่ิงยงค นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #9501          66 2 635 1700#487   
ชุติกาญจน สันตเิมธวิรุฬ นักวิเคราะหการลงทุนดานสัญญาซ้ือขายลวงหนา #37928        66 2 635 1700#494   
วีรจักร  จึงเกียรติขจร*    
   
วิเคราะหทางเทคนิค: 
ชื่อ เลขทะเบียน โทรศัพท   
ศศิมา  หัตถกิจนกิร  18328 66 2 635 1700#490   
กนกศักดิ ์วุทธิพันธุ 32423 66 2 635 1700#485 
   
ฐานขอมูลและการผลิต: 
ชื่อ   
มนันพัทธ ยืนยงวัฒนากร   
สุธิพร อุปแกว   
   
เรียบเรียงและแปลภาษา: 
ชื่อ   
ไชยยศ อิงคสรรัตน       
เนาวรัตน  อังกุรสุชน                   
 
 
* ผูชวยนักวิเคราะห 
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สํานักงานในประเทศ 
สํานักงานใหญ ชั้น 11 หอง 1102, ชั้น 14 หอง 1404และช้ัน 15 อาคารวรวัฒน 849 ถนนสีลม  แขวงสีลม เขตบางรัก กรุงเทพฯ10500  

โทร. 0 2635 1700 , 0 2268 0999 โทรสาร. 0 2635 1615  
ศรีนครินทร ชั้น 17 อาคารโมเดอรนฟอรมทาวเวอร 699 ถนนศรีนครนิทร แขวงสวนหลวง เขตสวนหลวง กรุงเทพฯ 10250  

โทร. 0 2722 8344-53โทรสาร. 0 2722 8343   
วิภาวดี ชั้น 15 อาคารเลาเปงงวน 1 333 ซอยเฉยพวง  ถนนวิภาวด-ีรังสิตแขวงลาดยาว  เขตจตุจักร กรุงเทพฯ 10900  

โทร. 0 2618 8400 โทรสาร. 0 2618 8344 , 0 2618 8381  
เยาวราช ชั้น 19 อาคารกาญจนทัต 308 ถนนเยาวราช  แขวงจักรวรรดิ ์เขตสัมพันธวงศ กรุงเทพฯ 10100 

โทร. 0 2622 7833 , 0 2226 2777 โทรสาร. 0 2622 7844  
บางกะป 1 ชั้น 8 อาคารสํานกังานเดอะมอลล  บางกะป 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่นเขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240  

โทร.  0 2363 3263 โทรสาร. 0 2363 3275 
บางกะป 2 ชั้น 8 อาคารสํานกังานเดอะมอลล  บางกะป 3522 ถนนลาดพราว  แขวงคลองจั่นเขตบางกะป  กรุงเทพฯ 10240   

โทร.  0 2363 3469โทรสาร.  0 2363 3464  
หัวลําโพง ชั้น 4  อาคารตั้งฮั้วปก เลขที่ 320 ถนนพระราม 4 แขวงมหาพฤฒาราม 320 เขตบางรัก  กรุงเทพฯ 10500  

โทร.  0 2639 1200  โทรสาร. 0 2639 1340-1 
รังสิต ชั้น G หอง PLZ.G.SHP065A ศูนยการคาฟวเจอรพารค รังสิต 94 ถนนพหลโยธิน  แขวงประชาธิปตย ต.ธัญบุรี ปทุมธาน ี12130  

โทร. 0 2958 5040โทรสาร.  0 2567 3311   
สินธร 130-132 อาคารสินธรทาวเวอร 3 ชั้น 19  ถนนวิทยุ แขวงลุมพิน ีเขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

โทร. 0 2650 9717 โทรสาร.  0 2657 9722 
สยามดิสคัฟเวอรี่ อาคารสยามทาวเวอร  ชั้นที ่11 ยูนิตA2  ถนนพระราม 1 แขวงปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330  

โทร. 0 2658 0776 โทรสาร. 0 2658 0773 
สาขาตางจังหวดั 
ขอนแกน ชั้น 4 อาคารโควยูฮะ 359/2 ถ.มิตรภาพ ต.ในเมอืง อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 โทร. 0 4332 5044-8 โทรสาร.0 4322 5687  
ขอนแกน - ริมบึง ชั้น 3 อาคารอโรคยา 52  ถ.รอบบึง ต.ในเมอืง อ.เมือง จ.ขอนแกน 40000 โทร. 0 4322 6026 โทรสาร.0 4322 6796 

พิษณุโลก ชั้น 2  อาคารไทยศิวารัตน  59/15  ถนนบรมไตรโลกนารถ ต.ในเมอืงอ. เมือง  จ. พิษณุโลก 65000  
โทร.  0 5524 3646 โทรสาร. 0 5524 5082 

หาดใหญ ชั้น 4  อาคารเซาทแลนดรับเบอร  55  ถนนราษฎรยินด ี ต. หาดใหญอ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110  
โทร.  0 7423 4095-99, 0 7423 0537-8 โทรสาร. 0 7422 0908  

หาดใหญ –  
เพชรเกษม 

ชั้น 3  ยูนิต 3D อาคารเรดารกรุป 607 ถนนเพชรเกษม  ต.หาดใหญ อ. หาดใหญ  จ. สงขลา  90110 
โทร.  0 7422 3044 โทรสาร. 0 7422 3620  

สุราษฎรธาน ี 62/9 ถนนดอนนก  ตําบลตลาด อาํเภอเมือง จังหวัดสุราษฎรธาน ี84000 โทร. 077 206 131 โทรสาร.  077 206 151 

แหลมฉบัง 53/112, 114 หมูที่ 9 ต. ทุงสุขลา อ.ศรีราชา จ.ชลบุรี 20110 โทร. 0 3849 0669 โทรสาร. 0 3849 3125 

ชุมพร อินเวสเตอร 
เซ็นเตอร 

25/45 ถนนกรมหลวงชุมพร ต.ทาตะเภา อ. เมือง  จ.ชุมพร  86000  โทร.  0 7757 0652-3 โทรสาร.  0 7757 0441 

 
 
 

เกณฑการจัดอันดับบรรษัทภิบาล

ระดับคะแนน สัญลักษณ

ต่ํากวา 50% ไมมีสัญลักษณใด ๆ
50-59%
60-69%
70-79%
80-89%
90-100%  

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับดูแลกิจการ 
(Corporate Governance) นี้ เปนการดําเนินการตาม นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของบริษัทจดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพย แหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ที่มีการเปดเผยตอสาธารณะชน และเปน
ขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล สํารวจดังกลาวจึง เปนการนําเสนอในมุม ของบุคคลภายนอก 
โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใชขอมูล ภายในในการประเมิน  
 
อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน
ไทยเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปลี่ยนแปลงได ภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้ บริษัทหลักทรัพยฟลลิป 
(ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มไิดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 

 
 
 

 



 

การบินไทย - THAI 
Thailand Equities Research 
23 สิงหาคม 2555 
 

7 / 7 

Overseas Offices 
 
SINGAPORE Phillip Securities Pte Ltd Raffles City Tower 250, North Bridge Road #06-00, Singapore 179101 

Tel : (65) 6533 6001  Fax : (65) 6535 6631 Website: www.poems.com.sg 
HONG KONG Phillip Securities (HK) Ltd Exchange Participant of the Stock Exchange of Hong Kong 11/F United Centre  

95 Queensway, Hong Kong Tel (852) 22776600 Fax (852) 28685307 Website: www.phillip.com.hk 
MALAYSIA Phillip Capital Management Sdn Bhd B-3-6 Block B Level 3 Megan Avenue II, No. 12, Jalan Yap Kwan Seng, 

50450 Kuala Lumpur Tel (603) 21628841 Fax (603) 21665099 Website: www.poems.com.my 
JAPAN 
 

PhillipCapital Japan K.K. Nagata-cho Bldg., 8F, 2-4-3 Nagata-cho, Chiyoda-ku, Tokyo 100-0014 
Tel (81-3) 35953631 Fax (81-3) 35953630 Website:www.phillip.co.jp 

INDONESIA PT Phillip Securities Indonesia ANZ Tower Level 23B, Jl Jend Sudirman Kav 33A Jakarta 10220 – Indonesia 
Tel (62-21) 57900800 Fax (62-21) 57900809 Website: www.phillip.co.id 

THAILAND Phillip Securities (Thailand) Public Co. Ltd 15th Floor, Vorawat Building, 849 Silom Road, Silom, Bangrak, 
Bangkok 10500 Thailand Tel (66-2) 6351700 / 22680999 Fax (66-2) 22680921Website www.phillip.co.th 

CHINA Phillip Financial Advisory (Shanghai) Co. Ltd No 550 Yan An East Road, Ocean Tower Unit 2318, Postal code 
200001 Tel (86-21) 51699200 Fax (86-21) 63512940 Website: www.phillip.com.cn 

FRANCE King & Shaxson Capital Limited 3rd Floor, 35 Rue de la Bienfaisance 75008 Paris France 
Tel (33-1) 45633100 Fax (33-1) 45636017 Website: www.kingandshaxson.com 

UNITED KINGDOM King & Shaxson Capital Limited 6th Floor, Candlewick House, 120 Cannon Street, London, EC4N 6AS 
Tel (44-20) 7426 5950 Fax (44-20) 7626 1757 Website: www.kingandshaxson.com 

UNITED STATES 
 

Phillip Futures Inc 141 W Jackson Blvd Ste 3050 The Chicago Board of Trade Building, Chicago, IL 60604 USA 
Tel +1.312.356.9000 Fax +1.312.356.9005 

AUSTRALIA PhillipCapital Australia Level 37, 530 Collins Street, Melbourne, Victoria 3000, Australia 
Tel (613) 96298380 Fax (613) 96148309 Website: www.phillipcapital.com.au 

SRI LANKA 
 

Asha Phillip Securities Ltd Level 4, Millennium House, 46/58, Navam Mawatha, Colombo 2, Sri Lanka 
Tel: (+94) 11 2429 100 Fax: (+94) 11 2429 199 Email: apsl@ashaphillip.net 

TURKEY Hak Menkul Kiymetler A.Ş Dr.Cemil Bengü Cad. HAK Is Merkezi No:2 Floor :6A 34403 Çaglayan-ISTANBUL 
Tel: (+90) (212) 296 84 84 (pbx) Fax: (+90) (212) 233 69 29 - (+90) (212) 232 98 23  
Emails: hakmenkul@hakmenkul.com.tr ;  hakbilgi@hakmenkul.com.tr 

  
  
  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
บทวิเคราะหฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลใหกับนักลงทุน โดยมิไดมีเจตนาเปนการนําเสนอหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหลัก 
ทรัพยซึ่งผูจัดทําไดแสดงความคิดเห็นตามขอมูลท่ีเชือ่ถอืได อยางไรก็ตามผูจัดทําไมสามารถรับประกันความสมบูรณและถูกตองของขอมูลซึ่งอาจมีการเปล่ียน 
แปลงได บริษัทจะไมรับผิดชอบตอความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใชบทวิเคราะหน้ีไมวาโดยทางตรงหรือทางออม ดังน้ันการตัดสินใจในการลงทุนจึงขึ้นอยู
กับวิจารณญาณของผูลงทุนเปนสาํคัญ 
 

 
 


