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ข้อมูลที่มีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่
ปรากฏในเอกสารน้ีไม่ว่าจะทั้งหมด หรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน  
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Banking สินเชื่อเติบโตต่อเนื่องในเดือน ก.ค. แต่ชะลอตัวลง 

น้ าหนักการลงทุน Overweight (มากกว่าตลาด) นักวิเคราะห์ : อดิสรณ์ มุ่งพาลชล  (โทร. 2937) 

ประเด็นส าคัญ  กลุ่มธนาคารรายงานแบบแสดงสินทรัพย์และหนี้สินเดือน ก.ค. มีสินเชื่อเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องจากเดือนก่อน 
0.9%MoM และเติบโตจากส้ินปี 2554 7.1%YTD 

ความเห็นนักวิเคราะห์  สินเช่ือที่เติบโตชะลอลงเนื่องจากมีหลายธนาคารมีสินเช่ือหดตัว ไม่ว่าจะเป็น TMB ที่สินเชื่อหดตัว 
1.1%MoM BBL สินเช่ือหดตัว 0.6%MoM และ BAY สินเช่ือหดตัว 0.1%MoM นอกจากนี้สินเช่ือของ KTB 
ยังโตชะลอลงด้วย โดยเพิ่มขึ้นเพียง 0.9%MoM จากเดือนก่อนท่ีเพิ่มข้ึน 1.8%MoM 

 ธนาคารขนาดเล็กสินเช่ือยังขยายตัวเด่น โดยเฉพาะ TISCO ที่ได้ประโยชน์จากยอดขายรถยนต์ที่ท า
สถิติใหม่อย่างต่อเนื่อง ท าให้สินเช่ือของ TISCO เติบโต 3.3%MoM และ TCAP ที่ได้ประโยชน์จากยอดขาย
รถเช่นเดียวกันก็มีสินเชื่อเติบโต 2.1 %MoM ส่วน LHBANK ถึงแม้ว่าในเดือนนี้จะไม่ใช่ธนาคารที่มีสินเขื่อ
เติบโตมากที่สุด แต่ก็ยังเป็นระดับการเติบโตที่โดดเด่น โดยเพิ่มข้ึนถึง 3.2 %MoM เป็นรองเพียง TISCO 
ธนาคารเดียว 

 SCB และ KBANK สินเช่ือยังโตต่อ  โดย SCB มีสินเชื่อเพ่ิม 1.9%MoM และ  12.2%YTD ส่วน KBANK 
นั้นมีสินเช่ือเพิ่มข้ึน 1.3%MoM และ 5.1%YTD 

 เงินฝากก็เพิ่มขึ้นด้วย ในเดือนนี้ทุกธนาคารมีเงินฝากเพิ่มขึ้นท้ังหมด ยกเว้น TMB ธนาคารเดียวที่มีเงิน
ฝากลดลง ท าให้ท้ังกลุ่มมีเงินฝากเพ่ิมขึ้น 3.2%MoM จะเห็นว่าเป็นอัตราเพิ่มที่มากกว่าสินเชื่อ เนื่องจากเงิน
ฝากท่ีเพิ่มข้ึนส่วนหน่ึงนั้นเพ่ือรองรับการปล่อยสินเช่ือ แต่อีกส่วนหนึ่งนั้นเพื่อทดแทนการลดลงของเงินกู้ยืม 
ซึ่งในไตรมาสนี้ยังคงลดลงต่อเนื่องอีกถึง 18.7%MoM 

 เริ่มมีการประกาศจ่ายปันผลระหว่างกาล เราคาดว่าจะมี 6 ธนาคารที่มีการจ่ายปันผลระหว่างกาล โดย
มี 4 ธนาคารประกาศจ่ายไปแล้ว คือ BAY BBL KBANK และ TCAP  

BANK DPS 1H55F Div. yield XD Date Pay Date

BAY 0.40 1.3% 3 ก.ย. 2555 20 ก.ย. 2555

BBL 2.00 1.0% 5 ก.ย. 2555 21 ก.ย. 2555

KBANK 0.50 0.3% 4 ก.ย. 2555 20 ก.ย. 2555

KTB 0.36 2.0% 28 ส.ค. 2555 8 ต.ค. 2555

SCB 1.00 0.6% - -

TCAP 0.50 1.4% - -

Source  :  KKS estimates  
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ความเห็นนักวิเคราะห์ 

 เลือก BBL KBANK และ TCAP เป็นหุ้น Top pick เรายังคงมองว่าธนาคารขนาดใหญ่จะมีสินเช่ือเติบโต
ต่อเนื่องจากลูกค้าธุรกิจขนาดใหญ่ท่ีจะมีการเบิกใช้สินเช่ือต่อเนื่องในช่วงที่เหลือของปี เราจึงเลือก BBL และ 
KBANK เป็นหุ้น Top pick โดยเราให้มูลค่าเหมาะสมของ BBL ไว้ท่ี 213 บาท ส่วน KBANK ให้มูลค่าเหมาะสม 
195 บาท ส่วน TCAP เราคาดว่าจะได้ประโยชน์จากยอดขายรถยนต์ที่เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง ให้ราคาเหมาะสม 39 
บาท แนะน า “ซื้อ” 
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