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สรปุภาวะตลาด (16/12/55) 
SET 1,358.50 มลูคา่การซือ้ขาย 37,268.44 ลา้นบาท PE (เท่า) 17.56 
 +4.69  - สถาบนั -101.77 ลา้นบาท   
SET50 922.86  - บญัชหีลกัทรพัย์ +546.44 ลา้นบาท PBV (เท่า) 2.33 
 +2.45  - ต่างประเทศ +831.26 ลา้นบาท   
SET100 2,030.71  - ในประเทศ -1,275.93 ลา้นบาท Dividend Yield (%) 3.09 
 +5.81      

ปัจจยัท่ีมีผลต่อตลาดวนัน้ี 

 (-/+) ตลาดหุ้นต่างประเทศ DJIA -35.71, NASDAQ -20.83, S&P -5.87, FTSE -7.85, CAC +0.15 และ DAX +14.49 ภายใตก้ารซือ้ขายที่
เบาบาง โดยยงัคงจบัตาการเจรจา เพื่อหลกีเลีย่งภาวะหน้าผาการคลงั Fiscal Cliff ขณะทีส่หรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีราคาผูบ้รโิภค (CPI)  - พย. 
ลดลง 0.3% มากกวา่ทีค่าดวา่จะลดลง 0.2% และเป็นการปรบัตวัลงครัง้แรกในรอบ 6 เดอืน (2) การผลติภาคอุตสาหกรรม – พย. เพิม่ขึน้ 1.1% 
ดกีวา่ทีม่กีารคาดวา่จะขยายตวั 0.3 % และเป็นการขยายตวัทีแ่ขง็แกรง่สดุในรอบเกอืบ 2 ปี เช่นเดยีวกบัอตัราการใชก้ าลงัการผลติ เพิม่ขึน้ 
78.4% สงูกวา่คาดประมาณ 0.4% และดกีวา่เดอืน ตค. ประมาณ 1.4% 
....ราคาน ้ามนัล่วงหน้า ( Nymex) สง่มอบ มค.  +US$0.84 อยูท่ี ่ US$86.73/บารเ์รล จาก (1) ตวัเลขภาคการผลติของจนี ขยายตวัเรว็ทีส่ดุนบั
จาก ธค. ’54 โดยดชันีผูจ้ดัการฝา่ยจดัซือ้ – PMI ภาคการผลติ ในเดอืน ธค. เพิม่ขึน้แตะระดบั 50.9 (2) เหตุการณ์ความไมส่งบในตะวนัออก
กลาง 
.....ทางดา้นราคาทองค า สง่มอบ กพ. +US$0.2 อยูท่ี่US$1,697.0/ounce โดยยงัคงมคีวามกงัวล Fiscal Cliff ของสหรฐัฯ 

 (+) เมด็เงนิลงทุนจากต่างประเทศมยีอดสทุธ ิ +831 ลา้นบาท ยอดสะสมตัง้แต่ตน้ปี +65,884 ลา้นบาท 

ทิศทางตลาด 

 
ทิศทางตลาด : Sideway? ภายใตท้ีย่งัไมม่ปีจัจยัชีน้ าใหมท่ัง้บวกและลบ โดยตลาดยงัคงตดิตามภาวะ  Fiscal Cliff ของสหรฐัฯ วา่จะสามารถ
หลกีเลีย่งสถานการณ์ดงักล่าวไดห้รอืไม ่ขณะทีผ่ลการเจรจาล่าสดุยงัไมม่คีวามคบืหน้า กรณีเลวรา้ยสดุจะท าใหเ้ศรษฐกจิของสหรฐัฯ ในปี ’56 มี
แนวโน้มถดถอย (จากเดมิทีม่กีารประเมนิวา่จะสามารถขยายตวัไดป้ระมาณ 2.0%) แมเ้ฟดจะมกีารขยายมาตรการผอ่นคลายทางการเงนิเพิม่แต่คาด
ยงัไมเ่พยีงพอ 
.....อยา่งไรกต็ามคาดยงัมเีงนิไหลเขา้ต่อเน่ือง หลงัเฟดออกมาตรการ  QE4 และยงัคงอตัราดอกเบีย้ในระดบัทีต่ ่า (0 – 0.2%) ไปจนกวา่อตัราวา่งงาน
จะลดลงต ่ากวา่ 6.5% และล่าสดุต่างชาตมิยีอดซือ้สทุธกิวา่ 800 ลา้นบาท (ยอดซือ้สะสมในสปัดาหท์ีผ่า่นมา เกอืบ 8,000 ลา้นบาท) 
 

....ผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐั 10 ปี -0.03 อยู่ที ่1.70% (เทยีบกบัระดบัสงูสดุ 3.77% เมื่อ กพ.’54) และดชันีความเสีย่ง (VIX) +0.44 อยูท่ี ่17.00 
หุ้นแนะน า :  TICON และ TCAP 

ประเดน็ท่ีต้องติดตาม (17  – 21 ธค.’55) 
 17/12/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ดชันีภาวะธรุกจิโดยรวม (Empire State Index) - ธค.  (2) เงนิทุนไหลเขา้สทุธแิละปรมิาณการซือ้พนัธบตัร

รฐับาลสหรฐัของต่างชาติ - ตค.  
คณะอนุกรรมการในโครงการพฒันาเขตเศรษฐกจิทวาย จ านวน 6 ชุด หารอืกบัพมา่ (เป็นวนัที ่2)  

 18/12/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ขอ้มลูดลุบญัชเีดนิสะพดั – 3Q/55 (2) ดชันีตลาดทีอ่ยูอ่าศยั - ธค. 
 19/12/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ขอ้มลูการเริม่สรา้งบา้นและการอนุญาตก่อสรา้ง - พย. (2) สตอ็กน ้ามนั 
 20/12/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) ตวัเลขประมาณการครัง้ที่ 3 ของ GDP – 3Q/55 (2) จ านวนผูข้อรบัสวสัดกิารวา่งงาน  

(3) ยอดขายบา้นมอืสอง - พย. (4) ดชันีชีน้ าเศรษฐกจิสหรฐัฯ - พย.  (5) ผลส ารวจแนวโน้มธรุกจิ - ธค. 
 21/12/55 : สหรฐัฯ เปิดเผย (1) รายไดส้ว่นบุคคล-พย. (2) ดชันีกจิกรรมการผลติทัว่ประเทศ-พย. (3) ดชันีความเชื่อมัน่ผูบ้รโิภคช่วงทา้ย-ธค.   

 
 นกัวเิคราะห ์: จติรลดา เลขาพนัธ ์0-2684-8788 ผูบ้รหิาร     : ปาวณีา เดชอทิธกุิล



   
 

รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด  
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หุ้นแนะน า  

TICON  -     Q4/55                 

     Q4             55  คาด TICON มีแนวโนม้โดดเด่นอีกคร้ังใน 4Q/55 จาก
แผนการขายพ้ืนท่ีเขา้ Tlogis 1,999ลา้นบาท 29พย และ TFund  1,575ลา้นบาท 24ธค 
รวมทั้งหมด    74 ลา้นบาท และ                      700                 
                         

   56         55  กรรมการผูจ้ดัการ ตั้งเป้าหมายรวมมีรายได ้6,500-7,000ลา้นบาท โต 
+20% โดยมีแผนท่ีจะขายโรงงานและคลงัสินคา้เขา้ TFUND และ TLOGIS  มูลค่า
ประมาณ 5,000-6,000ลา้นบาท และมีแผนท่ีจะขยายพ้ืนท่ีเช่าจ านวน 3.5แสนตาราง
เมตร แบ่งเป็นท่ีเช่าโรงงาน 1.2แสนลา้นบาท และ พ้ืนท่ีแวร์เ าส์ 2.3แสนลา้นบาท 
ส่วนใหญ่มาจาก กลุ่มช้ินส่วนรถยนตแ์ละ กลุ่มโมเดิร์นเทรดออกไปต่างจงัหวดัมาก
ข้ึน เช่น เทสโก,้โลตสั, บ๊ิกซี และแมค็โคร ในรูปแบบดิสทริบิวชัน่ เซ็นเตอร์

              55  7         PE       TICON คาดรายไดปี้55 +155% เป็น 
5,387mn มาจาก (1)รายไดใ้ห้เช่าโรงงานและคลงัสินคา้ (2)ค่าธรรมเนียมในการ
บริหารกองทุนอสงัหาฯ (3) เงินปันผล (4) เงินประกนัภยัจากน ้าท่วมท่ียงัคา้งจ่ายอีก 
60%

 

    Q4/55                   TFund & TLogis
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รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด  
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TCAP –                900,000   
                               กรมสรรพสามิตคาดจะมีประชาชนสนใจขอคืนเงินไม่ต  ่ากวา่ 

900,000คนั คิดเป็นวงเงินท่ีตอ้งคืนกวา่ 80,000ลา้นบาท  และ ยอดจ าหน่ายรถยนตส์ะสม 10เดือน
แรก +59.9% yoy เป็น 1.14ลา้นคนั สูงสุดเป็นประวติัการณ์ เทียบกบัเป้าหมาย 1.30ลา้านคนั

                   TLIFE   (1) TBANK จะรับรู้รายไดค่้าธรรมเนียมจากการขายประกนัให้
บมจ  พรูเดน็เชียล ประกนัชีวติ  PRU) เป็นระยะเวลา 15 ปี (2) เงินกองทุนในส่วนของ Tier-1 ของ 
TCAP เพิ่มมากข้ึนประมาณ  2% จากล่าสุดท่ี 9.1% เป็น 11% และ BIS Ratio จาก 14.6 % เป็น 16% 
(3) บมจ  พรูเดน็เชียล ประกนัชีวติ  PRU) อาศยัเครือข่ายของ TBANK ราว 630 สาขา ช่วยต่อยอด
ค่าธรรมเนียม

               TCAP ไดรั้บประโยชน์จากการเติบโตของยอดขายรถยนต์ โดยมีพอร์ตสินเช่ือเช่าซ้ือ
รถยนตใ์นสัดส่วนสูงท่ีมีอตัราการเติบโตสูง  ล่าสุดการขยายสินเช่ือส าหรับ 10 เดือนแรก +13.4% 
ytd เป็น 691,731ลา้นบาท (เทียบกบัเป้าหมายปี55 +10%)โดย AIRA คาด TCAP จะมีก าไรสุทธิปี55 
+11% เป็น 5,556mn (EPS = 4.4)  มีปันผล 1.2บาท ให้ผลตอบแทน 3%  ท่ีส าคญั TCAP เป็นหุ้นปัน
ผลท่ีจ่ายต่อเน่ือง 10ปี ตั้งแต่ปี 2002-11                55 44       P/E10X         
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รายงานฉบบัน้ีจดัท าในนามของบริษทัหลกัทรัพย์ ไอร่า จ ากดั (มหาชน) (“ไอร่า”) เพื่อเป็นขอ้มูลให้กบัลูกคา้ของไอร่าเท่านั้น มิไดเ้ป็นการช้ีน าหรือเสนอแนะหรือเชิญชวน เพื่อการซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์
ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
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Asia Headline Policy   G-10  Headline  Policy   BRICS  Headline Policy  

  Inflation (%) Rate (%)    Inflation (%) Rate (%)    Inflation (%) Rate (%) 

China 2.0 6.00  US 2.2 0.25  Brazil 5.5 7.25 
Hong Kong 3.8 0.50  EURO 2.2 0.75  Russia 6.5 8.25 
India 9.6 8.00  Japan -0.4 0.10  India 9.6 8.00 
Indonesia 4.3 5.75  UK 2.7 0.50  China 2.0 6.00 

Malaysia 1.3 3.00  Canada 1.2 1.00  S.Africa 5.6 5.00 
Pakistan 6.9 10.00  Australia 2.0 3.00     
Philippines 2.8 3.50  New Zealand 0.8 2.50     
Singapore 4.0 -  Switzerland -0.4 -     
S.Korea 1.6 2.75  Denmark 2.3 0.20     
Taiwan 1.6 1.88  Norway 1.1 1.50     

Thailand 2.7 2.75  Sweden 0.4 1.25     

Vietnam 7.1 9.00         

 
Countries 

Day 
(Million$) %dod 

 WTD 
(Million$) 

MTD 
(Million$) 

YTD 
(Million$) as of  

As
ian

 

India 243 -56% 1203.5 2136.1 22,237.40 13/12/2012 
Indonesia -1.5 -102% 40.4 -94.4 1,595.90 14/12/2012 
Japan  n.a. n.a. 1,413.50 1,413.50 11,359.00 07/12/2012 
Pakistan -2 -218% -1.9 -1.1 132.4 13/12/2012 
Philippines 145.6 5493% 143.6 253.7 2,418.30 14/12/2012 
S. Korea 66 -87% 1224.2 2049 13,819.10 14/12/2012 
Sri Lanka -0.2 0% 1.2 7.5 284.2 12/12/2012 
Taiwan -13.1 -108% 796.1 1693.6 4,931.50 14/12/2012 
Thailand 31.6 0% 242.6 383.6 2,133.70 13/12/2012 
Vietnam 1.4 -7% 7.7 10.1 96.8 14/12/2012 

M.
Ea

st
 Abu Dhabi 0.3 0% 6.1 5.5 107.4 13/12/2012 

Dubai -0.3 0% 6.8 7.5 117 13/12/2012 
Qatar 4.1 0% 12.2 15.8 597.2 13/12/2012 

Foreign Institutional Investment 
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ใดๆ  ผูอ่้านควรตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพยโ์ดยใชว้จิารณญาณของตนเอง  ไอร่ารวมทั้งพนกังานของบริษทั ปราศจากความรับผดิในความเสียหายอนัเกิดจากการใชข้อ้มูลในรายงานน้ี ไม่วา่ทางตรง
หรือทางออ้ม ทั้งหมด หรือบางส่วน  และไม่ถือเป็นการรับประกนัความถูกตอ้ง สมบูรณ์ และเช่ือถือไดข้องขอ้มูลในรายงานน้ี   ไอร่า และ/หรือ กรรมการบริษทั, พนกังาน ท่ีเก่ียวขอ้งอาจมีความสัมพนัธ์
กบั หรืออาจให้บริการทางดา้นวาณิชธนกิจ และ/หรือ บริการทางการเงินอ่ืนๆ  กบับริษทัท่ีกล่าวถึงในรายงานฉบบัน้ี   ไอร่าขอสงวนสิทธิในการเปล่ียนแปลงความคิดเห็น หรือขอ้มูลโดยไม่ตอ้งแจง้
ล่วงหนา้  เอกสารฉบบัน้ีใชภ้ายในไอร่าเท่านั้น มิไดจ้ดัท าข้ึนส าหรับการลงตีพิมพใ์นหนงัสือพิมพห์รือส่ืออ่ืนๆ แต่อยา่งใด  
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