
 

                                                                                                                                                                    
รายงานฉบบันี้ จัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพื่อใหนักลงทนุใชเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย ซึง่ไดพิจารณาจากขอมูลที่เปดเผยตอสาธารณชน และเปนการคาดการณของผูจัดทําจากขอมูล
ที่มีอยูทั้งหมด โดยการวิเคราะหหลักทรัพยนี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันขามกับหลักทรัพยทีท่ําการวิเคราะหก็ได ดังนั้น นักลงทุนควรใชวิจารณญาณในการลงทุน การนําขอมูลทีป่รากฏ
ในเอกสารนี้ไมวาจะทัง้หมดหรือบางสวนไปทําซ้าํ หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

Market Focus 

    24 ธันวาคม 2555 

 
 
 
SET View 

 แนวโนม SET วันนี้ เราประเมินวาในสัปดาหนี้จุดตัดสินใจของ  SET 
จะอยูที่บริเวณ 1,365 (+/-5) จุด โดยที่ในชวงตนสัปดาหปจจัยกดดันจาก
ความไมแนนอนทางการเมืองในอิตาลี หลังนายกรัฐมนตรีมาริโอ มอนติ
ประกาศลาออก และมีความเปนไปไดวาการเลือกต้ังครั้งใหมในชวง24-25 
ก.พ.56 ชัยชนะจะเปนของพรรคประชาธิปไตยกลาง-ซาย รวมทั้งความไม
ชัดเจนเก่ียวกับประเด็น Fiscal Cliff จะสงผลใหการพักฐานชวงตนสัปดาห
ยังคงสามารถเกิดขึ้นได อยางไรก็ดีถาการพักฐานลงมาไมหลุด 1,365 (+/-
5) จุด เรายังคงคาดหวังการเหวี่ยงตัวขึ้นในชวงกลาง-ปลายสัปดาห ใน
ลักษณะ “Santa Claus Rally” แตจะไมสูงกวากรอบ 1,380-1,390 จุด 
ปจจัยหนุนที่รออยูในชวงกลาง-ปลายสัปดาหจะอยูที่ประเด็นตัวเลข
เศรษฐกิจของสหรัฐที่ Consensus ประเมินวาสหรัฐจะประกาศตัวเลข
ยอดขายบานใหมเดือน พ.ย.55 เพิ่มขึ้น 3.3% MoM จากที่ลดลง 0.3% 
MoM ในเดือนกอนหนา (ประกาศ 27 ธ.ค.2555) และดัชนี Chicago PMI 
เดือน ธ.ค.55 เพิ่มขึ้นสูระดับ 51.0 จาก 50.4 ในเดือนกอนหนา (ประกาศ 
28 ธ.ค.2555) ขณะที่ในสวนของ Fiscal Cliff เราประเมินวาการเจรจาจะ
ไดรับความชัดเจนออกมาบางสวนในประเด็นที่ทั้งรัฐบาลสหรัฐ และ 2 พรรค
ใหญเห็นตรงกันกอน โดยเฉพาะในสวนของการขยายมาตรการภาษีของผูมี
รายไดกลาง-ตํ่า (มูลคา 1.36 แสนลานดอลลาร/ ป) และภาษีภาคที่อยูอาศัย 
(มูลคา 1.4 หมื่นลานดอลลาร/ ป) ออกไปกอน ขณะที่ Fiscal Cliff สวนที่
เหลือราว 4.6 แสนลานดอลลาร/ ปจะไมสามารถตกลงกันไดกอน 3 ม.ค.56 
 กลยุทธการลงทุน แนะนํา “ถือตอ” กรณี SET ปดไมตํ่ากวา 1,365 
(+/-5) จุด (ตํ่ากวาขายทั้งหมด) โดยเนนหุนในกลุม Big Cap ที่ตางชาติ
ซื้อมากที่สุด ไดแก BBL, BAY, SCB, PTTGC, PTT และ PTTEP รวมกับ
หุนในกลุมที่ไดประโยชนจากการปรับโครงสรางภาษีบุคคลธรรมดาของ
รัฐบาล ไดแก CPALL, ROBINS, HMPRO, MAJOR, DTAC, TISCO และ 
BJC ขณะที่ดีดข้ึนทยอยขายเปาเดือน ธ.ค.55 อยูที ่1,390 (+/-5) จุด 
Futures Strategy 
 

SET 50 Futures  S50Z12 
แนะนํา ถือ long 
ถา > 930 ถือ long / ถา < 930 ปดท่ีถือ long 
Gold Futures  GFZ12   
แนะนํา ถือ short  
ถา > 24300 ปดท่ีถือ short / ถา < 24300 ถือ short  
Silver Futures  SVZ12 
แนะนํา ถือ short 
ถา > 940 ปดท่ีถือ short / ถา < 940 ถือ short 
Oil Futures  BRF13 
แนะนํา  ถือ long 
ถา > 3350 ถือ long / ถา < 3340 ปดท่ีถือ long 
USD Futures  USDZ12 
แนะนํา ถือ short 
ถา > 30.67 ปดท่ีถือ short / ถา < 30.67 ถือ short 
Stock Futures  SCC
แนะนํา ซ้ือขายในกรอบแนวรับแนวตาน 432-454 บาท 
ถา > 430 ซ้ือ / ถา < 430 ขาย 
 

 
 
 
Stock Picks 
BAY (+) แมวายังไมมีการประกาศรายช่ือวาใครจะเขามาเปนผูถือหุน
ใหญถือหุน 25.3% ใน BAY แทน GE แตมีความเปนไปไดสูงที่การซื้อ
ขายหุนจะไดขอสรุปในเร็วๆนี้ เรามองวาหลังจากที่ไดพันธมิตรรายใหม
แลวจะเปนการปลดลอคความกดดันราคาของหุน BAY ใหกลับมาบน
ปจจัยพื้นฐานเพ่ิมมากขึ้น สําหรับแนวโนมผลประกอบการ 4Q55 คาดวา
จะเติบโตกาวกระโดดจากปกอนอยางมากเนื่องจากรายไดดอกเบ้ีย และ
รายไดคาธรรมเนียมที่เพิ่มขึ้นมากตามการขยายตัวของธุรกิจ แนะนํา 
"ซ้ือ" มูลคาเหมาะสม 36.75 บาท 
 

CK (+) จะบันทึกกําไรพิเศษราว 2,300 ลานบาทใน 1Q56 จากการ
ขายหุน TTW ให BECL ในราคาหุนละ 7.55 บาท สงูกวาตนทุนที่ CK ซื้อ
มาราคาหุนละ 2.11 บาท การขายหุนออกไปจะทําให CK มีสัดสวนหนี้สิน
ที่มีภาระดอกเบี้ยสุทธิตอทุน (Net Gearing) สิ้นป 2556 ลดลงจาก 2.5 
เทา เหลือเพียง 1.2 เทา นอกจากนี้แผนการนํา CKP เขาตลาด และ 
โอกาสรับงานจากภาครัฐ รวมถึงภาคเอกชน จะชวยสรางรายได CK ไดใน
อนาคตระยะยาวจากงานในมือระดับ 1.2 แสนลานบาท แนะนํา "ซ้ือ" 
มูลคาเหมาะสม 14.80 บาท 
 

Technical Plays 
ดัชนีหุนเมื่อวันกอนปดลบเปนแนวโนมพักตัวทางขาขึ้น คาดวาดัชนีหุนจะ
แกวงตัวในกรอบ 1368-1380 จุด ในแงของกลยุทธทางเทคนิค ถาดัชนี
ยืนเหนือ 1368 จุด เปนสัญญาณถือหุนหรือเลือกซื้อเก็งกําไรเปนรายตัว
ได กรณีตํ่ากวา 1365 จุด จะเปนสัญญาณขาย 
SCC  ราคาหุนปดเปนแนวโนมทางขาขึ้นระยะสั้น มีวอลุมเดน 9 

วัน แนะนําซื้อเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 
ราคาปด แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
438.00 434.00 454.00 430.00 

TTW  ราคาหุนปดเปนแนวโนมทางขาขึ้นระยะสั้น เริ่มมีวอลุม
เดน  แนะนําซื้อเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 

ราคาปด แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
9.00 8.90 9.50 8.85 

AIM  ราคาหุนปดเปนแนวโนมทางขาขึ้นระยะสั้นเริ่มมีวอลุม
เดน 4 วัน แนะนําซื้อเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 

ราคาปด แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
0.24 0.22 0.27 0.21 

PM  ราคาหุนปดเปนแนวโนมทางขาขึ้นระยะสั้น เริ่มมีวอลุม
เดน แนะนําซื้อเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตานได 

ราคาปด แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
7.15 7.05 7.40 7.00 

TH  ราคาหุนปดเปนแนวโนมทางขาขึ้นระยะสั้น เริ่มมีวอลุม
เดน 4 วัน แนะนําซื้อเก็งกําไรกรอบแนวรับแนวตาน 

ราคาปด แนวรับ แนวตาน ตัดขาดทุน 
5.35 5.25 5.70 5.05 

HIGHLIGHT  ถอยตัวไมต่ํากวา 1,365 จุด ยังคงถือลุนดีดขึ้นขายปลายสัปดาหที่ 1,390 (+/-5) จุดได 
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KKS Smart Port   
    

พอรต ผลตอบแทน YTD หุนในพอรต 
Trading Port  +61%  TISCO, RML, AH, MFEC 

HEMRAJ, TUF, THCOM    

Growth Port  +21%1  AH,HEMRAJ,SF,BAY,SAT,

STANLY,TVO    

Dividend Port  +49%1  HANA,SAMART,PTT, 

TISCO,KTB,SIRI,SPALI    

Quant Port  +33%2  BCP,SAMART,THAI,STA, 

TASCO,ITD,MFEC,GFPT    

DW Port  +12%3  TISC01CC 

   

ความเห็น :   
สําหรับ Trading Portfolio ในสัปดาหที่ผานมาใหผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ 
-2.08% เทียบกับ SET ที่ +1.10% โดยหุนที่ปรับตัวขึ้นมากที่สุด ไดแก 
TISCO (+7.29%) และ TUF (+2.46%) ขณะที่หุนทุกตัวในพอรตเราแนะนํา
ใหถือตอ 
 
สําหรับ DW Port แนะนําขายทํากําไร STA13CE วันศุกรที่ราคา 0.57 บาท 
กําไรรวมคาคอมฯ 9.01%โดยรอบหนึ่งเดือนที่ผานมา DW Port ให
ผลตอบแทนถวงน้ําหนักที่ +5.23% เทียบกับ SET ที่ +7.60%  
หมายเหต:ุ 
1:เริ่มลงทุน 16 พ.ค.2555 
2:เริ่มลงทุน 6 มี.ค.2555 
3:เริ่มลงทุน 19 ก.ค. 2555 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Research & Analyst Note 
 

BAY  แนะนํา “ซ้ือ” 
คาดกําไรสุทธิ 4Q55 ลดลง 16%QoQ จากคาใชจายที่เพิ่มขึ้น และการ
ต้ังสํารอง แตเพิ่มขึ้นถึง 561%YoY จากสินเช่ือที่เพิ่มขึ้นมาก และอัตรา
ภาษีที่ลดลง ยังคงแนะนํา "ซื้อ" 

ราคาปด มูลคาเหมาะสม สวนตาง  
32.00 บาท 36.75 บาท +15% 

 

SCB  แนะนํา “ซ้ือ” 
สินเช่ือเดือน พ.ย. ยังคงเติบโตโดดเดน เพิ่มขึ้นอีก 1.3%MoM และ 
20.3%YTD และนาจะทําให 4Q55 เปนไตรมาสที่ SCB มีสินเช่ือ
เพิ่มขึ้นมากที่สุด ยังคงแนะนํา "ซื้อ" 

ราคาปด มูลคาเหมาะสม สวนตาง  
178.00 บาท 195.00 บาท +10% 

 

AOT  แนะนํา “ถือ” 
เราปรับคําแนะนําเปน “ถือ” เนื่องจากราคาหุนเริ่มเต็มมูลคาเหมาะสมที่
เราประเมินไวที่ 93 บาท และมีแนวโนมที่ผลจากการอนุมัติปรับเพิ่ม
ภาษีสนามบินที่จะลาชากวากําหนดเดิม ซึ่งอาจกระทบจิตวิทยาการ
ลงทุนอยูบาง 

ราคาปด มูลคาเหมาะสม สวนตาง  
93.25 บาท 93.00 บาท -0.27% 

 

SIRI  แนะนํา “ซ้ือ” 
SIRI มีการปรับเปาหมายป2555 เปน 4.2 หมื่นลานบาท เราคาดวาจะ
เห็นตัวเลขดังกลาวในระยะใกลจากยอดขายปจจุบัน (มค.55 -15 ธ.ค
55) ที่ SIRI ทําไดกวา 4.14 หมื่นลานบาท โดยมีสัดสวนยอดขายของ
สินคาคอนโดมีเนียมราว 66% บานเดี่ยว 25% และ 9% เปนทาวนเฮาส 
สะทอนตอยอดขายสินคาโดยเฉพาะคอนโดมีเนียมที่ยังทําไดตอเนื่อง 

ราคาปด มูลคาเหมาะสม สวนตาง  
3.52 บาท 3.80 บาท +8% 

 

SAT  แนะนํา “ซ้ือ” 
ผูบริหารต้ังเปายอดขายป 2556 เติบโต 10 – 15% YoY เนื่องจากมี
การสั่งซื้อรถสูงมาก และจะพยายามรักษาอัตรากําไรสุทธิใหใกลเคียง
กับป 2555 คาดวาจะอยูที่ราว 9 – 10% สวนแผนการลงทุนในประเทศ
อินโดนีเซียและอินเดียเพื่อกอสรางโรงงานผลิตช้ินสวนยานยนตคาดวา
จะไดขอสรุปที่ชัดเจนในชวง 1Q56 

ราคาปด มูลคาเหมาะสม สวนตาง  
27.75 บาท 40.50 บาท +46% 

 

CK  แนะนํา “ซ้ือ” 
CK จะมีความชัดเจนมากขึ้น โดยจะมีสภาพคลองในการทําธุรกิจหลัก
มากขึ้น หลังจากขาย TTW ให BECL และแผนการนํา CKP เขาตลาด 
นอกจากนั้นโอกาสรับงานจากภาครัฐ รวมถึงภาคเอกชน ยังเปนโอกาส
ในการสรางฐานรายไดใหกับ CK ไดในอนาคตระยะยาว พรอมทั้งงาน
ในมือระดับ 1.2 แสนลานบาทท่ีรอรับรูรายไดเกินกวา 3 ป 

ราคาปด มูลคาเหมาะสม สวนตาง  
12.40 บาท 14.80 บาท +19% 
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ในเอกสารนี้ไมวาจะทัง้หมดหรือบางสวนไปทําซ้าํ หรือดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทกอน 

Market Focus   24 ธันวาคม 2555 

Market News SET closed   1,373.38 (‐4.02) 
 

ปจจัยตางประเทศ (-) ตลาดหุนสหรัฐ (21 ธ.ค.) ปดลบหลังจากขอเสนอเพื่อหลีกเลี่ยงภาวะหนาผาการคลังของนายจอหน โบหเนอร ประธานสภา
ผูแทนราษฎรสหรัฐ ไดถูกเลื่อนการลงมติออกไป ซึ่งจุดปะทุความหวั่นวิตกวาสหรัฐอาจหนีไมพนวิกฤตงบประมาณที่กําลัง
ใกลเขามาทุกขณะ อันจะสงผลกระทบอยางหนักตอแนวโนมเศรษฐกิจของประเทศ สงผลใหดัชนีดาวโจนสปดตลาดที่ระดับ 
13,190.84 จุด ลบ 120.88 จุด (-0.91%) 

(-) ตลาดหุนยุโรป (21 ธ.ค.) ปดลบในกรอบ 0.14-0.46% หลังจากสภาผูแทนราษฎรสหรัฐไดเลื่อนการลงมติรางกฏหมายภาษี 
ซึ่งเปนรางกฎหมายที่มีวัตถุประสงคเพื่อหลีกเลี่ยงภาวะหนาผาการคลัง สงผลใหเกิดความวิตกวาการเจรจาเรื่องงบประมาณ
ของสหรัฐจะควาน้ําเหลว  

(-) สภาผูแทนราษฎรสหรัฐเล่ือนลงมติรางกฎหมายภาษี บรรดาผูนําของพรรครีพับลิกันในสภาผูแทนราษฎรสหรัฐประกาศ
เลื่อนการลงมติรางกฎหมายภาษี ซึ่งเปนรางกฎหมายที่มีวัตถุประสงคเพื่อหลีกเลี่ยงภาวะหนาผาการคลัง เนื่องจากราง
กฎหมายดังกลาวไมไดรับเสียงสนับสนุนมากพอจากภายในพรรคที่จะทําใหผานการลงคะแนนได ขณะที่การลงมติราง
กฎหมายดังกลาวจะถูกเลื่อนออกไปจนถึงวันคริสตมาส 

(0) ตลาดปดเทศกาลคริสตมาส วันที่ 24-25 ธ.ค.2555 หลายตลาดหุนจะปดทําการในเทศกาลคริสตมาสอาจสงผลใหภาวะการ
ซื้อขายซบเซาลง โดยในวันที่ 24 ธ.ค.ตลาดที่ปดทําการเน่ืองในวันคริสตมาสอีฟ ไดแก ออสเตรเลีย, อินโดนีเซีย, เยอรมนี, 
ฝรั่งเศส, อังกฤษ, สหรัฐ ขณะที่ญี่ปุนจะปดทําการเน่ืองในวันพระราชสมภพพระจักรพรรดิ (วันหยุดชดเชย) และในวันที่ 25 
ธ.ค.ตลาดที่ปดทําการเน่ืองในวันคริสตมาส ไดแก ออสเตรเลีย, เกาหลีใต, ฮองกง, มาเลเซีย, อินโดนีเซีย, ฟลิปปนส, อินเดีย, 
อิตาลี, เยอรมนี, ฝรั่งเศส, อังกฤษ, สหรัฐ 

  
สินคาโภคภัณฑ (-) ราคาน้ํามันตลาดนิวยอรคและลอนดอน (21 ธ.ค.) ปดลบจากความวิตกเก่ียวกับภาวะหนาผาการคลังของสหรัฐถูกจุดปะทุ

ขึ้นอีกครั้ง หลังจากสมาชิกสภาผูแทนราษฎรจากพรรครีพับลิกันเลื่อนการโหวตแผนขึ้นภาษีผูมีรายไดสูง ซึ่งเปนหนึ่งใน
ความพยายามเพ่ือหลีกเลี่ยงภาวะหนาผาการคลัง สงผลใหราคาน้ํามันดิบตลาด Nymex ปดตลาด 88.66 ดอลลาร/บารเรล 
ลบ 1.47 ดอลลาร (-1.63%) ราคาน้ํามันดิบ Brent ปดตลาด 108.97 ดอลลาร/บารเรล ลบ 1.23 ดอลลาร (-1.12%) 

(+) ราคาทองคําตลาดนิวยอรค (21 ธ.ค.) ปดบวกเนื่องจากนักลงทุนเขาซื้อทองคําซึ่งเปนสินทรัพยที่ปลอดภัย ทามกลางความ
วิตกวาการเจรจาเพ่ือหลีกเลี่ยงภาวะหนาผาการคลังอาจลมเหลว สงผลใหราคาทองคําตลาด Comex สงมอบเดือน ก.พ.ปด
ตลาด 1,660.10 ดอลลาร/ออนซ บวก 14.20 ดอลลาร (+0.86%) 

(-) ดัชนีคาระวางเรือ (21 ธ.ค.) ปดลบ 8 จุด มาที่ระดับ 700 จุด (-1.13%) 
  
อัตราแลกเปลี่ยน (0) คาเงินบาท/ดอลลาร (21 ธ.ค.) เงินบาทแกวงตัวในกรอบออนคาตามสกุลเงินยูโร หลังจากสภาผูแทนราษฎรสหรัฐเลื่อนการ

ลงมติรางกฎหมายภาษีออกไปจนถึงวันคริสตมาส โดยวานนี้เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.59-30.64 บาท/ดอลลาร และปด
ตลาดที่ระดับ 30.60 บาท/ดอลลาร ขณะที่เชานี้เงินบาทเคลื่อนไหวในกรอบ 30.60-30.62 บาท/ดอลลาร 

(-) ดัชนีคาเงินดอลลาร (21 ธ.ค.) ขยับแข็งคาและปดตลาด 79.65 จุด ขณะที่เชานี้เคลื่อนไหวในกรอบ 79.64-79.67 จุด 
  
สรุปการซ้ือขาย นักลงทุนตางประเทศ (21 ธ.ค.) นักลงทุนตางประเทศซื้อสุทธิ 200 ลานบาท สงผลใหทั้งป 2555 นักลงทุนตางประเทศซื้อสุทธิ 

72,720 ลานบาท 
นักลงทุนสถาบัน (21 ธ.ค.) นักลงทุนสถาบันซื้อสุทธิ 592 ลานบาท สงผลใหทั้งป 2555 นักลงทุนสถาบันขายสุทธิ 28,480 ลาน
บาท 
บัญชีบริษัทหลักทรัพย (21 ธ.ค.) บริษัทหลักทรัพยซื้อสุทธิ 499 ลานบาท สงผลใหทั้งป 2555 บัญชีหลักทรัพยซื้อสุทธิ 7,214 
ลานบาท 
ประเภทนัก
ลงทุน 

ป 2554 ไตรมาส 1 ไตรมาส 2 ไตรมาส 3 ต.ค. 55 พ.ย.55 ธ.ค.55 ป 2555  

ตางประเทศ 5,119 82,770 -19,228 1,475 -17,892 6,173 19,422 72,720 
สถาบัน -29,145 -34,247 -4,077 -5,887 7,886 10,557 -2,713 -28,480 
บริษัทหลักทรัพย 1,304 4,266 -3,035 1,790 -1,328 2,315 3,206 7,214 
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AH  AH ปกธงป 2556 กาวกระโดด บุกตลาดตางประเทศเต็มสูบ เนนอินโดนีเซีย-อินเดีย หลังกําลังซื้อสูง แยมแผนหารือพันธมิตรต้ัง
บริษัทรวมทุน ดานงบ Q4/2555 สูงปรี๊ด จากไตรมาสกอนควากําไร 168.20 ลานบาท ช้ีออเดอรลนมือ ดันรายไดรวมทั้งป 2555 
ทะลุ 50% จับตาแจกปนผลหรูหรา (นสพ.ทันหุน) 

APURE  APURE ดี๊ดาลูกคารายใหญจากญี่ปุนปอนออเดอรล็อตใหญ มั่นใจดันกําไร Q4/2555 หรูหรา ปกธงรายไดป 2555 โต 50% กําไร
พุงพรวดลางขาดทุนหมดเกลี้ยง เดินหนารวมทุนเทกโอเวอรบริษัทยอยรองรับ AEC หวังคลอดแบรนดหรือสินคาใหม จากปจจุบัน
เนนขาวโพดหวาน (นสพ.ทันหุน) 

TH  TH ปดดีลเพิ่มทุน 250 ลานหุน ดาน "วิชัย ทองแตง" กินรวบ 60 ลานหุน แยมเช่ือมั่นฐานธุรกิจ TH หลังเบนเข็มรุกธุรกิจพลังงาน
ทางเลือก หวังสรางผลกําไรหรูหราในอนาคต จับตาจะเทกโอเวอรหรือเขารวมทุนกับบริษัท สั่งจับตา TH-W1 เขาเทรดวันนี้ราคาวิ่ง
ฉลุย (นสพ.ทันหุน) 

EGCO EGCO เตรียมยื่นประมูล IPP มากกวา 1,000 เมกะวัตต สวนปหนาผลงานโตตอ จากกําลังผลิตใหมเพิ่มและแผนขยายงาน
โรงไฟฟาเคซอนจบไตรมาส 1/2556 (นสพ.ทันหุน) 

WIN WIN เดงแรงถึง 13.43% รับอนาคตธุรกิจสดใส หลังตัดขายสินทรัพยที่ไมกอใหเกิดรายไดออกไป หนุนผลงานปนี้ และปหนาเติบโต
ตอเนื่อง โดยเฉพาะกําไรจากคาเชา และพื้นที่ใหบริการเพิ่มขึ้น (นสพ.ทันหุน) 

PTTEP  PTTEP เตรียมหาผูรับเหมากอสรางโรงงานผลิตกาซธรรมชาติเหลวบนบก (LNG) พรอมติดต้ังอุปกรณการผลิตและทอสงกาซนอก
ชายฝงหลังสํารวจพบปริมาณสํารองของกาซธรรมชาติมากกวา 65 ลานลานลูกบาศกฟุต ในประเทศโมซัมบิก (นสพ.ทันหุน) 

JMT  JMT แยมอานิสงสหลังเขาตลาดหลักทรัพยโดดเดน "เจรจา ธนาคารพาณิชย 4-5 แหง" บริหารหนี้ พรอมลุยเขาบริหารหนี้สินเช่ือ
บาน และสินเช่ือรถยนตมองผลพวงรถคันแรกภาครัฐกระตุนหนี้เพิ่มหนุนรายไดบริหารพอรตแข็งแกรงปกธงปมกําไรสุทธิป 2556 
เติบโต 30% สวนรายไดคาดเติบโตราว 15% (นสพ.ทันหุน) 

SENA SENA เล็งแผนผุดออฟฟศใหเชา หวังอนาคตเพ่ิมสัดสวนเปน 10.20% แยมยอดขายปนี้มีลุนทะลุ 1.5 พันลานบาท สวนปหนา
เตรียมผุด 10 โปรเจ็กต ยักษมูลคากวา 7,000 ลานบาท พรอมจับมือผูรับเหมาแกปญหาขาดแคลนแรงงาน ต้ังเปารายไดปหนาโต 
2 พันลานบาท (นสพ.ทันหุน) 

EARTH  "EARTH" ฮุบเหมืองถานหินอินโดนีเซียสิ้นปนี้ สงซิกผลงานไตรมาส 4/2555 สุดเซอรไพรซฟาดกําไรเกิน 300 ลานบาท หรือพุง
ทะยานกวา 150% จอแจกปนผลกอนโตเปนของขวัญปใหมสิ้นป (นสพ.ทันหุน) 

BGH  BGH วางกลยุทธประกาศศักดา ต้ังปอมโรงพยาบาลในเครือทั้งในประเทศและตางประเทศเพิ่มขึ้นเปน 50 แหงจากปจจุบันมี
จํานวน 29 แหงภายในป 2558 เหตุรองรับการเปดประชาคมเศรษฐกิจอาเซียน (AEC) เตรียมรุกขยายตลาดประเทศกัมพูชา-พมา 
ลุยเพิ่มสัดสวนผูใชบริการตางชาติเพิ่มหนุนกําไร (นสพ.ทันหุน) 

ARROW บมจ. แอรโรว ซินดิเคท (ARROW) พรอมซื้อขายในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ (mai) 25 ธันวาคมนี้ ดวยมูลคาหลักทรัพย ณ 
ราคา IPO 1,100 ลานบาท เปนบริษัทจดทะเบียนเขาใหมลําดับที่ 10 ใน mai ปนี้ (นสพ.ทันหุน) 

TOP  TOP ช้ีอุตสาหกรรมน้ํามัน-ปโตรเคมีปหนายังขาขึ้น คาดราคาน้ํามันเกิน 100 เหรียญสหรัฐ มุงกลยุทธบริหารความเสี่ยงควบคู
อัพเกรดสินคากลางน้ํา-ปลายน้ํา (นสพ.ขาวหุน) 

CK  ช.การชาง" จอบันทึกกําไรพิเศษ 2,300 ลานบาทในงบไตรมาส 1/56 ดันกําไรสุทธิโตกาวกระโดด จากการขายหุน TTW จํานวน 
438.9 ลานหุน ใหกับทางดวนกรุงเทพ ในราคาหุนละ 7.55 บาท สูงกวาราคาตนทุนที่ 2.11 บาท/หุน (นสพ.ขาวหุน) 

BAY  แบงกญี่ปุนชนะประมูลกรุงศรีฯ หรือ BAY เฉือนมาเลยหวุดหวิด เก็บหุนใหญ 25.3% จากกลุมเจเนอรัลอิเลคทริค หลังกลุม "รัตน
รักษ" ยืนยันตองใชช่ือเดิมไมเปลี่ยน เตรียมแจงตลาดหลักทรัพยภายในวันที่ 26 ธ.ค.นี้ สงผลมาเลยขอบาย (นสพ.ขาวหุน) 

MODERN  MODERN" ไตรมาส 4/55 มีแววผลประกอบดีที่สุดของปนี้ คาดกําไร 131 ลานบาท ตามการสงมอบสินคา พรอมปรับเพิ่มมูลคาหุน
เปน 8.20 บาท/หุน หลังซื้อ IHL เพิ่มอีก 7 ลานหุน (นสพ.ขาวหุน) 
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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซึ่งได้พิจารณาจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจากข้อมูล
ที่มีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่ปรากฏ
ในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมดหรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน 
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CK บริษัท  ช.การช่าง จ ากัด (มหาชน)  News Comment  
 
ประเด็นข่าว   

ขาย TTW เสริมสภาพคล่องทางการเงิน CK ประกาศขายหุ้น TTW ให้กับ BECL 11% หรือ 
438.9 ล้านหุ้น ในราคา 7.55 บาท ท าให้บริษัทจะมีเม็ดเงินเข้ามาในบริษัทราว 3.3 พันล้านบาท ซึ่ง
คาดว่าจะเห็นตัวเลขเข้ามาในงบการเงินของ CK หลังมติที่ประชุมใน 1Q56 ในขณะเดียวกัน CK จะ
มีสัดส่วนการถือหุ้นใน TTW ลดลง เป็น 19.8%  
ผลกระทบ  
 CK มีโอกาสบันทึกก าไรจากการขายเงินลงทุนราว 2.3-2.4 พันล้านบาทใน 1Q56 ซึงท าให้
เราคาดว่าการขายหุ้น TTW จะสร้างสภาพคล่องทางและเงินหมุนเวียนที่เพิ่มขึ้นให้กับ CK ทั้งนี้เรา
ยังไม่ได้การบันทึกก าไรดังกล่าวในงบการเงิน เราอยู่ระหว่างทบทวนประมาณการก าไรสุทธิ 
นอกจากนั้นยังมีแผนการเข้าตลาดของ CKP ในปี 2556 ซึ่งจะท าให้มีเม็ดเงินเสริมสภาพคล่องได้
เพิ่มมากขึ้น โดยเราคาดว่าจะท าให้บริษัทมีความพร้อมต่อการลงทุนในธุรกิจหลักได้เพิ่มขึ้น 
ค าแนะน า  
เราคาดว่าปัจจัยบวกในปี 2556 นอกเหนือจากการปรับโครงสร้างทางธุรกิจ  ที่ท าให้ CK จะมีความ
ชัดเจนมากขึ้น โดยจะมีสภาพคล่องในการท าธุรกิจหลักมากขึ้น หลังจากขาย TTW ให้ BECL และ
แผนการน า CKP เข้าตลาด นอกจากนั้นโอกาสรับงานจากภาครัฐ รวมถึงภาคเอกชน ยังเป็นโอกาส
ในการสร้างฐานรายได้ให้กับ CK ได้ในอนาคตระยะยาว พร้อมทั้งงานในมือระดับ 1.2 แสนล้านบาท
ที่รอรับรู้รายได้เกินกว่า 3 ปี โดยมีราคาเหมาะสม 14.80 บาท (อ้างอิง PBV 3.2 เท่า) ท าให้เรายังคง
ค าแนะน า “ซื้อ”  
 
ผลประกอบการ (ล้านบาท)  ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555F ปี 2556F 
รายได้รวม  8,640  10,813  19,226  26,147  
ก าไรข้ันต้น  301  444  2,166  2,597  
ก าไรก่อนภาษีดอกเบี้ยค่าเสื่อม  (125) (958) (870) 788  
อัตราการเติบโต (%)  667% -9% -191% -15% 
ก าไรสุทธิ  (335) 927  568  591  
ก าไรต่อหุ้น (บาท)  -0.20  0.56  0.34  0.36  
อัตราการเติบโต (%) -473% 377% -39% 4% 
เงินปันผลต่อหุ้น (บาท) 0.10  0.25  0.14  0.16  
อัตราผลตอบแทนเงินปันผล (%) 0.8% 2.0% 1.1% 1.3% 
ราคาหุ้น / ก าไรต่อหุ้น (เท่า) na. 21.74  35.50  34.13  
ราคาหุ้น / มูลค่าทางบัญชี (เท่า) 1.83  3.06  1.72  1.64  
ที่มา : บริษัท / KKS Research     

ค าแนะน า ซื้อ 
มูลค่าเหมาะสม (เพ่ิม) 14.80 บาท 
วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น PBV 3.2 เท่า 

ราคาปิด 21 ธ.ค. 55 12.30 บาท 
ส่วนต่างจากราคาตลาด 19% 
ผลตอบแทนเงินปันผล 1.2 % 

  
  

นักวิเคราะห์ วิชชุดา  ปลั่งมณี 
 Wichuda_p@kks.co.th 
  02 680 2936 
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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซึ่งได้พิจารณาจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจากข้อมูล
ที่มีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่ปรากฏ
ในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมดหรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน 
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AOT บริษัท ท่าอากาศยานไทย จ ากัด (มหาชน) Recommendation Changed 
 
ปรับค าแนะน าเป็น “ถือ” ราคาหุ้นเต็มมูลค่า  
 คาดอนุมัติภาษีสนามบินไม่ทันก าหนดการเดิม 
การปรับเพิ่มค่าภาษีสนามบิน (PSC) จะล่าช้ากว่าก าหนดเดิมที่คาดว่าจะได้รับการอนุมัติในเดือน 
ธ.ค. และมีผลบังคับใช้ใน 4 Q56 เนื่องจากคณะกรรมการกฤษฎีกาอยู่ระหว่างการปรับปรุง
กฎหมายท าให้ภาครัฐไม่สามารถอนุมัติปรับเพิ่มค่าภาษีสนามบินทัน โดย AOT ยังไม่สามารถระบุ
ช่วงเวลาได้ ทั้งนี้ เราคาดว่า AOT จะได้ปรับภาษีสนามบินเพิ่มได้ในท้ายที่สุด หลังจากนั้น AOT 
จะมีเวลา 6 – 12 เดือนในการแจ้งค่าภาษีสนามบินใหม่แก่สายการบินที่มาใช้บริการท่าอากาศยาน
ฯก่อนการปรับใช้อย่างเป็นทางการ 
 ก าไรสุทธิปี 2555 ตามคาด ขณะที่ปี 2556 เราคาดว่าจะเติบโตต่อเนื่อง 35%YoY 
AOT ประกาศงบปี 2555 (ต.ค. 54 – ก.ย. 55) มีก าไรสุทธิ 6,500  ล้านบาท เพิ่มขึ้น 157%YoY 
จากเที่ยวบินและผู้โดยสารเติบโต 9 % และ 8% ตามล าดับ โอกาสในการเติบโตของผล
ประกอบการยังมีสูงเนื่องจากมี Capacity มากเพียงพอรองรับการขยายตัวของสายการบินจาก
สุวรรณภูมิและดอนเมืองซึ่งรองรับเฉพาะสายการบินต้นทุนต่ า ในกรณีการเติบโตของสถิติทางการ
บินอย่าง Conservative ที่ระดับ 5.5% ยังท าให้เราคาดว่า AOT จะมีก าไรสุทธิในปี 2556 ไม่น้อย
กว่า 8,781 ล้านบาท เพิ่มขึ้น 35 % YoY หากจ านวนเที่ยวบิน และจ านวนผู้โดยสารเพิ่มขึ้นกว่า
ประมาณการ จะกระทบต้นทุนในการด าเนินงานเพียงไม่มาก ท าให้เรามองว่ายังมี upside ในการ
ปรับเพิ่มประมาณการก าไรสุทธิในอนาคตอยู่ค่อนข้างมาก 
 ระยะสั้นผลประกอบการได้รับปัจจัยบวกจาก High Season ของธุรกิจ 
ระยะสั้นมีปัจจัยบวกสนับสนุนการเติบโตของก าไร 1H56 (ต.ค. 55 – ม.ีค. 56)  คือ 1) High 
Season ของการท่องเที่ยวหนุนรายได้เพิ่มขึ้น และ 2) รายได้จากสัมปทานที่เพิ่มขึ้นจากการเปิด
พื้นที่ให้เช่าร้านค้าปลีก และ Duty Fee ณ สนามบินดอนเมือง โดยสัญญาระบุให้ AOT ได้อัตรา
ผลตอบแทนจากการให้สัมปทานดังกล่าวปีละ 956 ล้านบาท และเพิ่มขึ้นอีก 10 % ต่อปี และ (3) 
ประโยชน์จากอัตราภาษีที่ลดลงตามนโยบายภาครัฐ โดย AOT มีการปรับใช้อัตราภาษีใหม่ล่าช้า
กว่าบริษัทอื่น เนื่องจากรอบบัญชีเป็นไปตามปีงบประมาณ เริ่ม ต.ค. 55 – ก.ย. 56 
 ราคาหุ้นเต็มมูลค่า  
เราปรับค าแนะน าเป็น “ถือ” เนื่องจากราคาหุ้นเริ่มเต็มมูลค่าเหมาะสมที่เราประเมินไว้ที่ 93 บาท 
และมีแนวโน้มที่ผลจากการอนุมัติปรับเพิ่มภาษีสนามบินที่จะล่าช้ากว่าก าหนดเดิม ซึ่งอาจกระทบ
จิตวิทยาการลงทุนอยู่บ้าง 
ผลประกอบการ (ล้านบาท)  ปี 2554 ปี 2555F ปี 2556F ปี 2557F 
รายได้รวม  28,641  30,472  32,356  34,027  
ก าไรข้ันต้น  17,223  22,189  23,751  25,273  
ก าไรก่อนภาษีดอกเบี้ยค่าเสื่อม  15,644  17,170  16,561  16,874  
อัตราการเติบโต (%)  25.3% 2.5% 2.4% 1.7% 
ก าไรสุทธิ  2,528  6,500  8,781  8,081  
ก าไรต่อหุ้น (บาท)  1.8  4.5  6.1  5.7  
อัตราการเติบโต (%) 78.6% 157.1% 35.1% -8.0% 
เงินปันผลต่อหุ้น (บาท) 0.8  0.8  2.3  2.3  
อัตราผลตอบแทนเงินปันผล (%) 0.8% 0.8% 2.4% 2.4% 
ราคาหุ้น / ก าไรต่อหุ้น (เท่า) 52.7  20.5  15.2  16.5  
ราคาหุ้น / มูลค่าทางบัญชี (เท่า) 1.9  1.7  1.6  1.5  
ที่มา : บริษัท / KKS Research     

ค าแนะน า (เปลี่ยน) ถือ 
มูลค่าเหมาะสม (คงเดิม) 93.00 บาท  
วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น DCF 

ราคาปิด 21 ธ.ค. 55 93.25 
ส่วนต่างจากราคาตลาด - 0.27% 
ผลตอบแทนเงินปันผล + 2.7% 

CG Rating 
 

               
 

 

 

มุมมองทางเทคนิค (เฉพาะวันที่ออกบทวิเคราะห์)    

แนวรับ 92.0 แนวต้าน 96.0 

 
 
ธุรกิจของบริษัท   
จัดการ ด าเนินงาน และพัฒนาท่าอากาศยาน โดยมีท่า
อากาศยานในความรับผิดชอบ 6 แห่ง คือ ดอนเมือง 
เชียงใหม่ หาดใหญ่ ภูเก็ต แม่ฟ้าหลวง-เชียงราย และ
สุวรรณภูมิซึ่งเป็นท่าอากาศยานหลักของประเทศ 
  
ข้อมูลของบริษัท   
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว  (ล้านบาท) 14,285.70 
มูลค่าที่ตราไว้ (บาท) 10.00 
นโยบายปันผล (%) > 25%ของก าไร 
Free Float (%)  29.99 
มูลค่าทางบัญชี (บาท)  57.70 
ราคาสูงสุด/ต่ าสุด 12 เดือน (บาท)  88.0 / 33.5  
ข้อมูลกลุ่มอุตสาหกรรม  
กลุ่มอุตสาหกรรม  ขนส่ง 
น้ าหนักการลงทุน  เท่ากับตลาด 
ค่าเฉลี่ย PE ของกลุ่มฯ (เท่า)  15.60 
ค่าเฉลี่ย PBV ของกลุ่มฯ (เท่า) 1.17 
  

นักวิเคราะห์ เบญจพล  สุทธิ์วนิช 
 benjaphol_s@kks.co.th 
  02 680 2935 
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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซึ่งได้พิจารณาจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจากข้อมูล
ที่มีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่ปรากฏ
ในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมดหรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน 
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BAY ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จ ากัด (มหาชน)  Earnings Preview 
 
คาดก าไรไตรมาสสุดท้ายอ่อนตัว QoQ แต่เพิ่มขึ้นมาก YoY 
 คาดก าไรสุทธิ 4Q55 ลดลง16%QoQ แต่เพิ่มขึ้นถึง 561%YoY 
เราคาดว่า BAY จะมีก าไรสุทธิ 4Q55 จ านวน 3,160 ล้านบาท ก าไรต่อหุ้น 0.52 บาท ลดลงจาก
ไตรมาสก่อน 16% QoQ ถึงแม้ว่าเราจะคาดว่าทั้งรายได้ดอกเบี้ย และรายได้ค่าธรรมเนียมจะเพิ่ม
สูงขึ้นตามการเติบโตของสินเชื่อ แต่ค่าใช้จ่ายที่เราคาดว่าจะเพิ่มขึ้นเช่นกัน ประกอบกับเราคาดว่า 
BAY จะมีการตั้งส ารองเพิ่มสูงขึ้นในไตรมาสนี้จาก 2.8 พันล้านบาท เพิ่มเป็น 3.2 พันล้านบาท 
เป็นสาเหตุส าคัญที่ท าให้ผลประกอบการลดต่ าลง แต่เมื่อเทียบกับ 4 Q54 เราคาดว่าก าไรสุทธิจะ
เพิ่มขึ้นถึง 561% YoY เนื่องจากรายได้ดอกเบี้ย และรายได้ค่าธรรมเนียมที่เพิ่มขึ้นมากตามการ
ขยายตัวของธุรกิจ นอกจากนี้ในไตรมาสนี้ BAY ยังมีการตั้งส ารองต่ ากว่าปีก่อนมาก และผลของ
การลดภาษีนิติบุคคลท าให้ผลประกอบการปรับเพิ่มขึ้นมาก 
 คาด 4Q55 จะเป็นไตรมาสที่ BAY มีสินเชื่อเพิ่มขึ้นมากที่สุด 
เราคาดว่า BAY จะมีสินเชื่อเพิ่มขึ้นใน 4 Q55 ประมาณ 5.5 % QoQ และจบปีด้วยการมีสินเชื่อ
เพิ่มขึ้นจากสิ้นปี 2554 ประมาณ 15 % ซึ่งท าให้ 4Q55 เป็นไตรมาสที่ BAY มีสินเชื่อเพิ่มขึ้นมาก
ที่สุด โดยเราคาดว่าสินเชื่อที่เพิ่มขึ้นส่วนใหญ่จะมาจากสินเชื่อรายย่อยเป็นหลัก  
 NPL ลดลงอีกจากการขาย NPL ออกไป 
ในไตรมาสนี้ BAY มีการขาย NPL ออกไปอีก 2.8  พันล้านบาท ท าให้เราคาดว่า ณ สิ้นไตรมาส 
BAY จะมี NPL ลดลงเหลือประมาณ 2% จากไตรมาสก่อนที่มีอยู่ 2.7% และการที่เราคาดว่า BAY 
จะมีการตั้งส ารองสูงขึ้นในไตรมาสนี้ จะท าให้ BAY มีสัดส่วนส ารองต่อ NPL เพิ่มสูงขึ้นเป็น 173% 
จากที่มีอยู่ 140 % และจะท าให้ BAY ขึ้นมาเป็นธนาคารที่มีสัดส่วนส ารองต่อ NPL สูงเป็นอันดับ
ต้น ๆ ของกลุ่มธนาคาร 
 การขายหุ้นของ GE ใกล้จะได้ข้อสรุป ยังคงแนะน า “ซื้อ” 
เราคาดว่าการขายหุ้น BAY ที่ GE ถืออยู่ 25.3% ใกล้จะได้ข้อสรุป โดย นสพ. ข่าวหุ้น ได้รายงาน
เช้าวันนี้ว่า มิตซูบิชิ ยูเอฟเจไฟแนนเชียลกรุ๊ป ซึ่งเป็นธนาคารขนาดใหญ่ที่สุดของญี่ปุ่นเป็นผู้ชนะ
การประมูลซื้อหุ้น BAY จาก GE เรามองว่าจากข่าวดังกล่าวอาจจะท าให้เกิดการเก็งก าไรในราคา
หุ้น BAY ได้อีกครั้ง แต่ยังต้องรอความชัดเจนในประเด็นดังกล่าวอีกครั้ง อย่างไรก็ตามเรามองว่า 
BAY มีความแข็งแกร่งทางด้านสินเชื่อรายย่อย และคาดว่าในปี 2556 สินเชื่อของ BAY จะยังคง
เติบโตได้ต่อเนื่อง โดยเราคาดว่า BAY จะมีก าไรสุทธิปี 2556 เพิ่มขึ้น 19% YoY คาดปี 2555 ว่า 
BAY จะมีการจ่ายปันผล 0.85 บาท/หุ้น คิดเป็นอัตราเงินปันผลตอบแทน 2.7 % เรายังคงมูลค่า
เหมาะสม 36.75 บาท มีส่วนต่างจากราคาปัจจุบันอยู่ 15% จึงยังคงแนะน า “ซื้อ” 
     
ผลประกอบการ (ล้านบาท)  ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555F ปี 2556F 
รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ 33,997 37,465 38,254 41,842 
รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย 17,254 17,840 20,210 22,227 
ก าไรก่อนหักส ารอง 24,731 27,828 29,510 33,350 
อัตราการเติบโต (%)  35 13 6 13 
ก าไรสุทธิ  8,793 9,264 14,235 16,981 
ก าไรต่อหุ้น (บาท)  1.45 1.53 2.34 2.80 
อัตราการเติบโต (%) 32 5 54 19 
เงินปันผลต่อหุ้น (บาท) 0.57 0.70 0.85 1.00 
อัตราผลตอบแทนเงินปันผล (%) 2.38 2.64 2.66 3.13 
ราคาหุ้น / ก าไรต่อหุ้น (เท่า) 16.58 17.37 13.65 11.45 
ราคาหุ้น / มูลค่าทางบัญชี (เท่า) 1.47 1.57 1.71 1.53 
ที่มา : บริษัท / KKS Research     

ค าแนะน า ซื้อ 
มูลค่าเหมาะสม (คงเดิม) 36.75 บาท 
วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น P/BV 1.8 เท่า 

ราคาปิด 21 ธ.ค. 55 32.00 บาท 
ส่วนต่างจากราคาตลาด +15% 
ผลตอบแทนเงินปันผล 2.7% 

CG Rating  

 

มุมมองทางเทคนิค (เฉพาะวันที่ออกบทวิเคราะห์)    

แนวรับ 31.00 แนวต้าน 33.50 

 
 

 
 
ธุรกิจของบริษัท   
ธุรกิจธนาคารพาณิชย์ที่ให้บริการทางการเงินครบวงจร
แก่ลูกค้าธุรกิจ และลูกค้าบุคคล  เน้นการให้สินเชื่อราย
ย่อย โดยมีกลุ่ม GE (GE Capital International Holding 
Corporation) เป็นพันธมิตรทางธุรกิจ  
ข้อมูลของบริษัท   
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว  (ล้านบาท) 60,741.43 
มูลค่าที่ตราไว้ (บาท) 10.00 
นโยบายปันผล (%) > 30%ของก าไร 
Free Float (%)  67.07 
มูลค่าทางบัญชี (บาท)  17.75 
ราคาสูงสุด/ต่ าสุด 12 เดือน (บาท)  37.00/17.80  
ข้อมูลกลุ่มอุตสาหกรรม  
กลุ่มอุตสาหกรรม  ธุรกิจการเงิน 
น้ าหนักการลงทุน  มากกว่าตลาด 
ค่าเฉลี่ย PE ของกลุ่มฯ (เท่า)  14.36 
ค่าเฉลี่ย PBV ของกลุ่มฯ (เท่า) 2.02 
  

นักวิเคราะห์ อดิสรณ์  มุ่งพาลชล 
 Adisorn_m@kks.co.th 
  02 680 2937 

 

 
               

 
 

 
               

 
 

7



 

                                                                                                                                                                    
รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซึ่งได้พิจารณาจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจากข้อมูล
ที่มีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่ปรากฏ
ในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมดหรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน 

 

Company Focus  

    24 ธันวาคม 2555 

SCB ธนาคารไทยพาณิชย์ จ ากัด (มหาชน)  Company Update  
 
คาดสินเชื่อ 4Q55 สินเชื่อเติบโตสูงสุดในรอบปี 
 สินเชื่อเดือน พ.ย. ยังคงเติบโตโดดเด่น  
SCB รายงานแบบแสดงสินทรัพย์และหนี้สินเดือน พ.ย. มีสินเชื่อเพิ่ม 1.3 % MoM ท าให้สินเชื่อ
เพิ่มขึ้น 20.3% YTD สูงที่สุดในกลุ่มธนาคารขนาดใหญ่ เกินกว่าเป้าที่ทาง SCB ตั้งเป้าจะปล่อย
สินเชื่อเพิ่มในปี 2555 17-19 % และเกินกว่าประมาณการของเราที่คาดว่า SCB จะปล่อยสินเชื่อ
ได้ 20% ไปแล้ว เราคาดว่าสินเชื่อที่เพิ่มขึ้นนี้จะมาจากทุกประเภทสินเชื่อ โดยเฉพาะสินเชื่อ SME 
และ สินเชื่อรายย่อย และในเดือน ธ.ค. มีแนวโน้มที่สินเชื่อของ SCB นั้นจะเติบโตโดดเด่นต่อเนื่อง
อีก จากการที่ SCB จะได้ประโยน์จากยอดขายรถยนต์ที่เพิ่มขึ้นมากจากโครงการรถคันแรกของ
รัฐบาล และน่าจะท าให้ 4Q55 เป็นไตรมาสที่ SCB มีสินเชื่อเพิ่มขึ้นมากที่สุดในปี 
 สภาพคล่องลดลงจากเงินฝากที่หดตัว 
ในเดือน พ.ย. SCB มีสภาพคล่องลดลง โดยสัดส่วนสินเชื่อต่อเงินฝาก เงินกู้ยืม และรายการ
ระหว่างธนาคารเพิ่มสูงขึ้นเป็น 83% จาก 82% ในเดือนก่อน เนื่องจากเงินฝาก และเงินกู้ยอมลด
ต่ าลง 
 ผลประกอบการ 4Q55 มีแนวโน้มอ่อนตัว QoQ แต่เพิ่มขึ้นมาก YoY 
จากการที่เราคาดว่า 4Q55 จะเป็นไตรมาสที่ SCB สามารถปล่อยสินเชื่อได้มากที่สุด ท าให้จะเป็น
ไตรมาสที่ SCB มีรายได้ดอกเบี้ยมากที่สุดด้วย แต่การที่ไตรมาสนี้ SCB จะไม่ได้รับเงินปันผล
จากกองทุนวายุภักษ์ และจะมีค่าใช้จ่ายเพิ่มสูงขึ้นในไตรมาสนี้ ท าให้มีความเป็นไปได้ที่ก าไรสุทธิ 
4Q55 จะอ่อนตัวลงจากไตรมาสก่อนที่มีก าไรสุทธิ 1 หมื่นล้านบาท แต่เมื่อเทียบกับ 4 Q54 ที่มี
ก าไรสุทธิ 6.7 พันล้านบาท แล้วเราคาดว่าก าไรสุทธิ 4Q55 น่าจะสูงขึ้น 
 เตรียมปรับประมาณการขึ้น ยังคงแนะน า “ซื้อ” 
จากสินเชื่อที่ปล่อยได้มากกว่าที่เราคาดไว้แล้ว ท าให้เราอาจจะมีการปรับประมาณการก าไรสุทธิปี 
2555 ขึ้นหลังจากได้เข้าพบผู้บริหารของ SCB ในวันที่ 8 ม.ค. 2555 จากเดิมที่เราคาดว่า SCB 
จะมีก าไรสุทธิ 39,999 ล้านบาท ก าไรต่อหุ้น 11.77 บาท และคาดว่าจะมีการจ่ายปันผล 4.25 
บาท/หุ้น คิดเป็นอัตราเงินปันผลตอบแทน 2.4 % เราคาดว่า SCB จะเป็นธนาคารที่มีผล
ประกอบการปี 2555 สูงที่สุดในกลุ่มธนาคาร และจะมีสินเชื่อเติบโตโดดเด่นที่สุดในกลุ่มธนาคาร
ขนาดใหญ่ ยังคงมูลค่าเหมาะสม 195 บาท และยังคงแนะน า “ซื้อ” 
ผลประกอบการ (ล้านบาท)  ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555F ปี 2556F 
รายได้ดอกเบ้ียสุทธิ 39,754 50,526 55,446 61,819 
รายได้ที่ไม่ใช่ดอกเบี้ย 29,372 40,509 42,873 45,396 
ก าไรก่อนหักส ารอง 38,591 54,152 59,355 65,674 
อัตราการเติบโต (%)  16 40 10 11 
ก าไรสุทธิ  24,206 36,273 39,999 45,448 
ก าไรต่อหุ้น (บาท)  7.12 10.67 11.77 13.37 
อัตราการเติบโต (%) 17 50 10 14 
เงินปันผลต่อหุ้น (บาท) 3.00 3.50 4.25 4.75 
อัตราผลตอบแทนเงินปันผล (%) 2.56 2.41 2.39 2.67 
ราคาหุ้น / ก าไรต่อหุ้น (เท่า) 16.43 13.59 15.13 13.31 
ราคาหุ้น / มูลค่าทางบัญชี (เท่า) 2.58 2.65 2.86 2.46 
ที่มา : บริษัท / KKS Research     

ค าแนะน า ซื้อ 
มูลค่าเหมาะสม (คงเดิม) 195.00 บาท 
วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น P/BV 2.7 เท่า 

ราคาปิด 21 ธ.ค. 55 178.00 บาท 
ส่วนต่างจากราคาตลาด + 10% 
ผลตอบแทนเงินปันผล 2.4% 

CG Rating 
 

               
 

 

 

มุมมองทางเทคนิค (เฉพาะวันที่ออกบทวิเคราะห์)    

แนวรับ 176.00 แนวต้าน 182.00 

 
 

 
ธุรกิจของบริษัท   
ด าเนินธุรกิจธนาคารพาณิชย์ที่ให้บริการทางการเงินครบ
วงจรส าหรับลูกค้าทุกประเภท เช่น รับฝากเงิน โอนเงิน ให้
กู้ยืมประเภทต่างๆ บริการด้านปริวรรตเงินตรา 
Bancassurance บริการด้านการค้าต่างประเทศ Cash 
Management รวมถึงบริการด้านธุรกิจหลักทรัพย ์บริการ
จัดการกองทุนส ารองเลี้ยงชีพและกองทุนส่วนบุคคล  
บริการด้านบัตรเครดิตและการรับฝากทรัพย์สิน  
ข้อมูลของบริษัท   
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว  (ล้านบาท) 19,006.11 
มูลค่าที่ตราไว้ (บาท) 10.00 

นโยบายปันผล (%) 
30-50% ของก าไร
สุทธิ 

Free Float (%)  76.17 
มูลค่าทางบัญชี (บาท)  57.95 
ราคาสูงสุด/ต่ าสุด 12 เดือน (บาท)  99.25/172.00  
ข้อมูลกลุ่มอุตสาหกรรม  
กลุ่มอุตสาหกรรม  ธุรกิจการเงิน 
น้ าหนักการลงทุน  มากกว่าตลาด 
ค่าเฉลี่ย PE ของกลุ่มฯ (เท่า)  14.36 
ค่าเฉลี่ย PBV ของกลุ่มฯ (เท่า) 2.02 

  
นักวิเคราะห์ อดิสรณ์  มุ่งพาลชล 

 Adisorn_m@kks.co.th 
  02 680 2937 
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รายงานฉบับนี้ จัดท าขึ้นโดยมีวัตถุประสงค์เพื่อให้นักลงทุนใช้เป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจในหลักทรัพย์ ซึ่งได้พิจารณาจากข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน และเป็นการคาดการณ์ของผู้จัดท าจากข้อมูล
ที่มีอยู่ทั้งหมด โดยการวิเคราะห์หลักทรัพย์นี้อาจจะมีผลไปในทิศทางเดียวกันหรือตรงกันข้ามกับหลักทรัพย์ที่ท าการวิเคราะห์ก็ได้ ดังนั้น นักลงทุนควรใช้วิจารณญาณในการลงทุน การน าข้อมูลที่ปรากฏ
ในเอกสารนี้ไม่ว่าจะทั้งหมดหรือบางส่วนไปท าซ้ า หรือดัดแปลง แก้ไข หรือน าเอกสารเผยแพร่สาธารณชนจะต้องได้รับความยินยอมจากบริษัทก่อน 

 

Company Focus  

    24 ธันวาคม 2555 

SIRI บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) Company Update 
 
ยอดขายเข้าใกล้เป้าหมาย 4.2 หมื่นล้านบาท   
  คาดยอดขายท าได้ตามเป้า 
หลังจากที่ SIRI ได้มีการปรับเป้าหมาย ปี2555 เป็น 4.2 หมื่นล้านบาท ซึ่งเราคาดว่าจะเห็น
ตัวเลขดังกล่าวในระยะใกล้ จากยอดขายปัจจุบัน (มค.55 -15 ธ.ค55 ) ที่ SIRI ท าได้กว่า 4.14 
หมื่นล้านบาท โดยมีสัดส่วน ยอดขายของสินค้าคอนโดมีเนียมราว 66 % บ้านเดี่ยว 25% และ 9% 
เป็นทาวน์เฮาส์ สะท้อนต่อยอดขายสินค้าโดยเฉพาะอย่างยิ่งคอนโดมีเนียม ที่ยังท าได้ต่อเนื่อง ทั้ง
สินค้าที่เปิดตัวในต่างจังหวัด เช่น โครงการบ้านแสนงาม Authmn และ สินค้า ภายใต้ Brand The 
Base และ D-condo ที่ได้รับการตอบรับที่ดี ซึ่งมีผลต่องานในมือเข้าสู่ระดับ 5 หมื่นล้านบาท สูง
กว่าในอดีตที่ผ่านมา 
  คอนโดมีเนียมยังคงเป็นสินค้าเด่น 
เราคาดว่ายังคงเห็นการเปิดตัวโครงการสินค้าคอนโดมีเนียมเพิ่มขึ้น หลังได้รับการตอบรับที่ดีทั้ง
ในต่างจังหวัดและในกรุงเทพ ทั้งนี้ คาด SIRI จะเร่งยอดขายปี 2556 เติบโต ราว 10-15% เมื่อ
เทียบกับยอดขายใน ปี 2555 ที่ท าได้ค่อนข้างดี  4.2 หมื่นล้านบาท จากแผนการเปิดตัวโครงการ
ใหม่ในปี  2556 มูลค่ากว่า 6 หมื่นล้านบาท เติบโตจากปีก่อน 10 % ซึ่งยังคงเน้นสินค้า คอนโดม
เนียมเป็นหลักรวมถึงยังคงแผนการขยายตัวไปยังต่างจังหวัดอื่นนอกเนื่องจาก หัวหิน ภูเก็ต ฯลฯ 
ไปยัง ระยอง อุดรธานี และ ชลบุรี เป็นต้น  
  ผลประกอบการเติบโตช่วง 2 ไตรมาสข้างหน้า 
จากงานในมือระดับสูง ซึ่งมีแผนการรับรู้รายได้กว่า 12 แห่ง  ซึ่งมีผลต่อการรับรู้รายได้ใน 4 Q55 
ของ SIRI จะท าได้สูงราว 1 หมื่นล้านบาท ซึ่งจะท าให้ไตรมาสนี้จะมีผลประกอบการที่เติบโตสุด
เมื่อเทียบกับทั้งปี ทั้งนี้การโอนที่ต่อเนื่องส่งผลให้การรับรู้รายได้ในระดับสูงยังมีผลต่อใน 1 Q56 
ซึ่งจะท าให้เป็นไตรมาสที่เห็นการเติบโตของผลประกอบการเช่นกัน อย่างไรก็ตามเราคาดว่าจะ
เห็นค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร มีเปอร์เซ็นต์การเติบโตที่เพิ่มขึ้น เนื่องจากบริษัทมีการเปิด
โครงการและเพิ่มการโฆษณาและประชาสัมพันธ์พอควร  
 ผลตอบแทนเงินปันผลอยู่ในระดับน่าสนใจที่ 4.3%  
เราคาดว่า SIRI จะให้ผลตอบแทนเงินปันผลของปี 2555 ราว 4.3% (บริษัทจ่ายปันผลปีละ 1 ครั้ง) 
จากประมาณการจ่ายปันผลทั้งปี 15 สตางค์ต่อหุ้นซึ่งสูงกว่าค่าเฉลี่ยของกลุ่มที่เราดูแลที่ 3.8 % 
และแม้ว่าบริษัทจะมีส่วนต่างราคาจากราคาเหมาะสมปี 2556 ที่ 3.80 บาท (อ้างอิง APER 10 
เท่า) ที่ 8% แต่ยังคงให้ผลตอบแทนรวม 12 % รวมถึงประเด็นบวกจากผลประกอบการที่เติบโต
ต่อเนื่องใน 4Q55 -1Q56 ท าให้เรายังคงค าแนะน า “ซื้อ”  
ผลประกอบการ (ล้านบาท)  ปี 2553 ปี 2554 ปี 2555F ปี 2556F 
รายได้รวม  18,596 20,542 26,585 34,818 
ก าไรข้ันต้น  6,055 7,032 8,980 11,787 
ก าไรก่อนภาษีดอกเบี้ยค่าเสื่อม  2,763 2,867 3,530 4,823 
อัตราการเติบโต (%)  26% 4% 23% 37% 
ก าไรสุทธิ  1,898 2,000 2,587 3,696 
ก าไรต่อหุ้น (บาท)  1.27  0.27  0.30  0.38  
อัตราการเติบโต (%) 105% -79% 12% 27% 
เงินปันผลต่อหุ้น (บาท) Nm. 0.14 0.15 0.15 
อัตราผลตอบแทนเงินปันผล (%) 7.0 9.3 4.3 4.3 
ราคาหุ้น / ก าไรต่อหุ้น (เท่า) 4.25  5.81  11.73  9.23  
ราคาหุ้น / มูลค่าทางบัญชี (เท่า) 0.66  0.81  2.39  2.35  
ที่มา : บริษัท / KKS Research     

ค าแนะน า ซื้อ 
มูลค่าเหมาะสม (คงเดิม) 3.80 บาท 
วิธีการประเมินมูลค่าหุ้น PE 10 เท่า 

ราคาปิด 24 ธ.ค. 55 3.52 บาท 
ส่วนต่างจากราคาตลาด 8% 
ผลตอบแทนเงินปันผล 4.3% 

CG Rating  

มุมมองทางเทคนิค (เฉพาะวันที่ออกบทวิเคราะห์)    

แนวรับ 3.40 แนวต้าน 3.62  
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
ธุรกิจของบริษัท   
ธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ แบ่งเป็น 1. ธุรกิจเพื่อขาย โดย
พัฒนาโครงการที่อยู่อาศัยแนวราบและแนวสูง 2. ธุรกิจ
เพื่อให้เช่าอาคารส านักงาน และอาคารพาณิชย์ ซึ่งเป็น
โครงการที่ขายสิทธิการเช่า และธุรกิจบริการอสังหาริมทรัพย์  
โดยแบ่งเป็นธุรกิจบริหารงานขายโครงการ ธุรกิจนายหน้า  
และบริการด้านการบริหารและจัดการโครงการ
อสังหาริมทรัพย์  
ข้อมูลของบริษัท   
ทุนจดทะเบียนช าระแล้ว  (ล้านบาท) 8,424.97 
มูลค่าที่ตราไว้ (บาท) 1.07 
นโยบายปันผล (%) 50%ของก าไร 
Free Float (%)  49.32 
มูลค่าทางบัญชี (บาท)  1.72 
ราคาสูงสุด/ต่ าสุด 12 เดือน (บาท)  3.62/1.19  
ข้อมูลกลุ่มอุตสาหกรรม  
กลุ่มอุตสาหกรรม  อสังหาริมทรัพย์ 
น้ าหนักการลงทุน  เท่ากับตลาด 
ค่าเฉลี่ย PE ของกลุ่มฯ (เท่า)  23.16 
ค่าเฉลี่ย PBV ของกลุ่มฯ (เท่า) 2.62 
  

นักวิเคราะห์ วิชชุดา  ปลั่งมณี 
 Wichuda_p@kks.co.th 
  02 680 2936 
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ท่ีมา : SET Smart 
MARKET SUMMARY       

SET  1,373.38  ‐4.02  ‐0.29 

High  1,375.83  Low  1,368.66 

SET Turnover (Bt M)      35,026 

Mkt Cap (Bt M)      11,636,862 

Market P/E (X)      17.92 

Market Yield (%)      3.03 

INVESTOR TRADING  Buy  Sell  Net 

      35,026 

Institutions  3,301  2,709  593 

Proprietary  4,723  4,224  500 

Foreign  9,513  9,312  200 

Customer  17,490  18,782  ‐1,292 

      491,349 

Institutions  38,402  41,115  ‐2,713 

Proprietary  62,760  59,554  3,206 

Foreign  142,773  123,351  19,422 

Customer  247,413  267,329  ‐19,916 

SECTOR INDEX  Closed  + / ‐  + / ‐ (%) 
CONMAT  11017.26  266.81  2.48 
MEDIA  88.48  0.86  0.98 
PKG  3970.9  29.19  0.74 
PROF  93.6  0.64  0.69 
MINE  10.76  0.07  0.65 

STOCKS ‐ TOP GAINERS       
GEN‐W3  0.31  0.11  55.00 
SLC‐W3  0.58  0.18  45.00 
SLC‐W1  0.31  0.08  34.78 
KMC‐w2  0.35  0.08  29.63 
LIVE‐W1  0.38  0.08  26.67 

STOCKS ‐ TOP LOSERS       
IEC‐W1  0.01  ‐0.01  ‐50.00 
IEC  0.02  ‐0.01  ‐33.33 
SCC01PD  0.29  ‐0.10  ‐25.64 
IVL16CA  0.13  ‐0.04  ‐23.53 
PTTG13PC  1.13  ‐0.31  ‐21.52 
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  ท่ีมา : SET Smart 
MAI  412.58  1.01  0.25 

High  415.46  Low  412.58 

Turnover  (Bt M)      5,163.82 

Volume (M. Shares)      2,670.97 

SET 50  934.21  ‐3.31  ‐0.35 

SET 100  2,051.73  ‐6.50  ‐0.32 

       

GLOBAL MARKETS  Closed  + / ‐  + / ‐ (%) 

DOW JONES  13,190.84  ‐120.88  ‐0.91 

NASDAQ  3,021.01  ‐29.38  ‐0.96 

UK  5,939.99  ‐18.35  ‐0.31 

JAPAN  9,940.06  ‐99.27  ‐0.99 

HONGKONG  22,506.29  ‐153.49  ‐0.68 

CHINA  2,153.31  ‐15.04  ‐0.69 

KOREA  1,980.42  ‐19.08  ‐0.95 

MALAYSIA  1,658.85  ‐11.75  ‐0.70 

TAIWAN  7,519.93  ‐75.53  ‐0.99 

INDIA  19242  ‐211.92  ‐1.09 

CURRENCY MARKET  Closed  + / ‐  + / ‐ (%) 

US/TB   30.6  ‐0.03  ‐0.10 

Euro/TB  40.39  ‐0.12  ‐0.30 

GB/TB  49.71  ‐0.12  ‐0.24 

JY/TB  36.36  0.04  0.11 

CY/TB  4.91  0.00  0.00 

COMMODITIES  Closed  + / ‐  + / ‐ (%) 

Brent ($/bbl)  110.20  0.00  0.00 

WTI ($/bbl)  88.62  ‐1.51  ‐1.68 

Gold ($/Ounce)  1,656.80  9.10  0.55 

Baltic Dry Index  BDI (pt)  700.00  ‐8.00  ‐1.13 

ที่มา : SET Smart / ASPEN 
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Form 59‐2  แบบรายงานการเปลี่ยนแปลงการถือหลักทรัพยของผูบริหาร 

หลักทรัพย ผูบริหาร ความ 
สัมพันธ 

ประเภท 
หลักทรัพย 

วันที่รับ 
เอกสาร 

วันที่ไดมา / 
จําหนาย 

จํานวน 
(หุน) 

ราคา 
(บาท) 

วิธีการไดมา / 
จําหนาย 

2S สมบัติ  ลีสวัสด์ิตระกูล ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 19/12/2555 6,000,000 2.48 ซื้อ 
BBL กุลธิดา  ศิวยาธร ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 18/12/2555 8,000 195.75 ขาย 
CHARAN สุกิจ  จรัญวาศน ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 20/12/2555 2,500 48.65 ซื้อ 
ERW วิฑูรย  วองกุศลกิจ ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 19/12/2555 1,448,200 4.4 ซื้อ 
ERW วิฑูรย  วองกุศลกิจ ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 20/12/2555 2,000,000 4.45 ซื้อ 
TRC ไพจิตร  รัตนานนท ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 18/12/2555 5,256,185 0.64 ซื้อ 
TRC ไพจิตร  รัตนานนท ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 18/12/2555 625,000 3.85 ซื้อ 
TRC ภาสิต  ลี้สกุล ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 18/12/2555 5,256,185 0.64 ขาย 
TUF ชาน  ติน คิง ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 20/12/2555 5,000,000 67 ขาย 
TRUBB กิตติ  เจริญพรพานิชกุล ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 21/12/2555 100,000 3.14 ซื้อ 
KSL ประภาส  ชุติมาวรพันธ คูสมรส หุนสามัญ 20/12/2555 18/12/2555 100,000 13.4 ซื้อ 
KSL ประภาส  ชุติมาวรพันธ คูสมรส หุนสามัญ 20/12/2555 19/12/2555 50,000 13.4 ซื้อ 
KSL ประภาส  ชุติมาวรพันธ คูสมรส หุนสามัญ 21/12/2555 20/12/2555 65,800 13.38 ซื้อ 
PTTEP ยงยศ  ครองพาณิชย ผูจัดทํา หุนสามัญ 13/12/2555 7/12/2555 12,000 142 ซื้อ 
SCC ปราโมทย  เตชะสุพัฒนกุล ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 19/12/2555 10,000 422 ขาย 
MJD ประทิน  พูลวรลักษณ ผูจัดทํา ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 21/12/2555 20/12/2555 400,000 0.98 ขาย 
LL กมล  จิระปทมะ ผูจัดทํา ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 21/12/2555 20/12/2555 2,100,000 0.12 ขาย 
SIRI เศรษฐา  ทวีสิน ผูจัดทํา ใบสําคัญแสดงสิทธิที่จะซื้อหุน 21/12/2555 19/12/2555 2,000,000 2.69 ซื้อ 
LVT ปญญา  กฤติยาวงศ ผูจัดทํา หุนสามัญ 21/12/2555 20/12/2555 75,000 1.43 ขาย 

Form 246‐2 แบบรายงานการไดมา หรือ จําหนายหลักทรัพยของกิจการ 

หลักทรัพย ชื่อผูไดมา / จําหนาย SELL / BUY 
ประเภท 

หลักทรัพย  
% ไดมา  

/ จําหนาย 
% หลังไดมา 

/ หลังจําหนาย 
วันที่ไดมา / 
วันที่จําหนาย 

2S นาย สมบัติ ลีสวัสด์ิตระกูล sell หุน 2.4 12.11 19/12/2555 
ABICO นาง กมลฉัตร จึงรุงเรืองกิจ buy หุน 1 10.7 21/12/2555 
GJS โอเรียลทัล แอ็กเซส sell หุน -2.5 12.66 19/12/2555 
INOX POSCO sell หุน -10 84.93 13/12/2555 
SCCC กรุงเทพโทรทัศน และวิทยุ buy หุน 9.3 45.37 21/12/2555 
SFP ทีซีซี โฮลด้ิง buy หุน 0 0 18/12/2555 
       

ที่มา : www.sec.or.th 
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Shares Listing หุนเพิ่มทุนเปนหลักทรัพยจดทะเบียน   

หลักทรัพย ผูไดรับสิทธิจองซ้ือ อัตราใชสิทธิ 
Warrant:Share 

ราคาใช
สิทธิ 

จํานวนหุนท่ี 

เขาซ้ือขาย 

วันท่ีเร่ิม 

ซ้ือขาย 

TH-W1 ใบสําคัญแสดงสิทธิ  TH-W1 1 : 1 1 59,998,983 24 ธ.ค.55 
BTS ผูถือหุนกูแปลงสภาพจํานวนรวม 432,000,000 บาท  5.12 84,374,997 24 ธ.ค.55 
ARROW IPO บริษัท แอรโรว ซินดิเคท จํากัด (มหาชน)  5.50 50,000,000 25 ธ.ค.55 

SIM 
กรรมการและพนักงานของบริษัทท่ีถือใบสําคัญแสดงสิทธิ (ESOP-W) 
จํานวน 1,850,000 หนวย ใชสิทธิซื้อหุนสามัญ จํานวน 1,850,000 หุน 1 : 1 1.70 1,850,000 

25 ธ.ค.55 

SAMTEL 
กรรมการและพนักงานของบริษัทท่ีถือใบสําคัญแสดงสิทธิ(ESOP-W) 
จํานวน 126,000 หนวย 1 : 1 6.75 126,000 

25 ธ.ค.55 

SAMART การใชสิทธิของใบสําคัญแสดงสิทธิ (ESOP-W) จํานวน 827,500 หนวย 1 : 1 5.45 827,500 25 ธ.ค.55 
      

 

XR / XW  

 

สิทธ์ิจองซื้อหุน  

หลักทรัพย หลักทรัพยท่ีไดรับ
สิทธิ 

จํานวนหุนจัดสรร 
(ลานหุน) 

อัตราสวน 
(เดิม :ใหม) 

ราคาใชสิทธิ 
(บาท) 

วันท่ีขึ้นเครื่องหมาย ชวงระยะเวลาจองซ้ือ 

BSM Warrant 75,000,000   2 : 1 0 25/12/2012 - 
SAMCO Common 150,000,000   3 : 1 2.2  Baht 25/12/2012 14/01/2013 - 18/01/2013 
APURE Common 112,029,087   5 : 1 2.03  Baht 3/1/2013 23/01/2013 - 29/01/2013 
CWT Warrant 82,104,390   4 : 1 0 4/1/2013 - 
LVT Common 172,846,175   3 : 1 1.25  Baht 10/1/2013 28/01/2013 - 01/02/2013 
LVT Warrant 172,846,175 - 0 10/1/2013 - 
PPC Common 3,000,000   10 : 1 50  Baht 1/2/2013 18/02/2013 - 22/02/2013 
       

 

Derivative Warrant    ใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ 
DW วันเร่ิม 

ซ้ือขาย 
ผูออก 

DW 
ประเภท  

DW 
จํานวน 

(ลานหนวย) 
อัตราการใชสิทธิ 

( x : 1u) 
ราใชสิทธิ 

(บาท / หุน) 
วันซ้ือขาย 
สุดทาย 

วันครบ
กําหนด 

PS13CD 25 ธ.ค. 12 KGI CALL 50 6 21.30 1 ส.ค. 13 7-ส.ค.-13 
BCP13CB 25 ธ.ค. 12 KGI CALL 50 15 27.50 1 ส.ค. 13 7-ส.ค.-13 

 

 

 

Dividend Payment  
 หลักทรัพย วันที่ขึ้น 

เครื่องหมาย 
เงินปนผล 
(ตอหุน) 

รอบผลประกอบการ วันจายปนผล ประเภท ราคาตลาด 
21 ธ.ค. 12 

Dividend 
Yield* 

1  TTL  3/1/2013  2.750  01/10/2011 ‐ 30/09/2012  20/2/2013  Cash 72.00  3.8% 
2  CPI  28/1/2013    1 : 1    22/2/2013  Stock 6.35  ‐ 
3  METCO  5/2/2013  3.000    ‐  Cash 181.00  1.7% 
4  TSC  5/2/2013  0.500  01/01/2012 ‐ 30/09/2012  ‐  Cash 12.40  4.0% 
                
                
                

*หมายเหตุ: Dividend Yield ในตารางเปนอัตราผลตอบแทนเงินปนผลที่คํานวณ “เฉพาะรอบผลประกอบการ” ท่ีบริษัทฯ ประกาศจายเทานั้น 
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Turnover List หุนสามัญและใบสําคัญแสดงสิทธ์ิใน SET และ MAI (สัปดาหสิ้นสุด 20 ธ.ค.2555) 

หลักทรัพย %1W-Turnover มูลคาซ้ือขายเฉลี่ย 
(ลานบาท/วัน) 

P/E Ratio หรือบริษัทท่ีมีการ 
ดําเนินงานขาดทุน 

Non – Compliance 

PAE 226.38 467.05 ขาดทุน  
GOLD 91.66 305.59 ขาดทุน  
TSTH 37.97 206.89 ขาดทุน  
SPCG 40.83 198.9 254.12  
JTS 85.95 131.41 50.14  
UV 210.87 929.87 38.3  

BEAUTY 273.22 807.75 37.99  
TFD 68.35 109.07 30.95  
CNT 47.28 152.31 18.24  
NMG 159.97 354.02 16.06  
TVI 85.16 100.58 15.93  

MALEE 31.59 188.08 12.28  
NWR 31.22 152.88 11.53  
KMC 187.72 381.95 7.67  

N-PARK 31.44 240.97 6.5  
MDX 30.41 104.28 6.15  
AAV 43.62 498.18 1.45  
UWC 72.58 61.47 65.17  
TMILL 151.35 94.12 26.51  
TIES 171.99 82.54 18.91  

SIMAT 105.28 82.59 15.66  
TNDT 151.35 94.12 26.51  

หลักทรัพย %1W-Turnover %Premium มูลคาซ้ือเฉล่ียตอวัน อายุคงเหลือ 
   (ลานบาท) (ป) 

KMC-W2 231.85 154 95.6 2.5 
SLC-W1 217.6 117.82 15.01 2.4 
SLC-W2 154.16 101.54 17.19 2.85 
SLC-W3 143.17 105.88 41.65 3.74 
LL-W1 120.44 314.81 19.54 2.15 

Turnover List ท่ีตองวางเงินสดไวลวงหนาเต็มจํานวนกอนการซื้อขาย (Cash Balance) 

ชวงท่ี  
Cash Balance 

หลักทรัพย  %1W-Turnover มูลคาซ้ือขายเฉลี่ย 
(ลานบาท/วัน) 

P/E Ratioหรือบริษัทท่ีมีการ
ดําเนินงานขาดทุน 

% Premium 
 

24 ธ.ค.55- 11 ม.ค.56 GOLD 91.66 305.59 ขาดทุน  
 JTS 85.95 131.41 50.14  
 PAE 226.38 467.05 ขาดทุน  
      

ที่มา : www.sec.or.th 
 
คําเตือน : เนื่องจากการลงทุนในหลักทรัพยดังกลาว มีการซื้อขายผิดไปจากสภาพปกติของตลาด ผูลงทุนควรศึกษาขอมูลกอนการตัดสินใจลงทุน  
หลักเกณฑการคัดเลือก  
 กรณีเปนหุนสามัญ 1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลานบาท 2) มีอัตราการซื้อขายหมุนเวียนไมนอยกวา 50% 3) มี PE 

Ratio ไมนอยกวา 50 เทา หรือ ขาดทุน  
 กรณีเปนใบสําคัญแสดงสิทธ์ิ 1) มีมูลคาการซื้อขายเฉลี่ยตอวันในรอบสัปดาหไมนอยกวา 100 ลานบาท 2) มีอัตราการซื้อขายหมุนเวียนไมนอยกวา 100% 

3) มีคา Premium ไมนอยกวา 20% 
 หุนในตารางดังกลาว เงื่อนไข Cash Balance จะรวมถึงหุนในกระดานตางประเทศ และ ใบสําคัญแสดงสิทธ์ิในผลประโยชนที่เกิดจากหลักทรัพยอางอิงของ

ไทย (NVDR)   
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Top 50 Most Active NVDR 
 Volume (Share)    Value (Baht) 

  Stock  Buy  Sell  Total  Net  % *  Buy  Sell  Total  Net  % * 
1  BBL  3,946,424  1,863,074  5,809,498  2,083,350  41.35  778,972,252  367,418,618  1,146,390,870  411,553,634  41.32 
2  SCC  1,013,000  387,052  1,400,052  625,948  26.91  435,298,200  167,372,660  602,670,860  267,925,540  26.8 
3  BAY  10,932,500  7,878,462  18,810,962  3,054,038  45.11  347,454,724  250,353,052  597,807,776  97,101,673  45.1 
4  KBANK  772,610  2,201,100  2,973,710  ‐1,428,490  26.44  148,059,075  421,523,850  569,582,925  ‐273,464,775  26.45 
5  PTTGC  5,625,800  463,991  6,089,791  5,161,809  10.21  391,207,975  32,267,177  423,475,152  358,940,798  10.21 

6  PTTEP  1,583,314  942,037  2,525,351  641,277  20.4  253,408,149  150,724,620  404,132,769  102,683,529  20.4 
7  CPALL  2,762,000  5,941,970  8,703,970  ‐3,179,970  13.9  125,886,225  271,399,960  397,286,185  ‐145,513,735  13.95 
8  SCB  1,211,600  926,400  2,138,000  285,200  19.61  215,600,500  164,748,750  380,349,250  50,851,750  19.63 
9  PTT  643,400  436,910  1,080,310  206,490  23.86  213,867,900  145,345,900  359,213,800  68,522,000  23.91 
10  ADVANC  771,670  971,900  1,743,570  ‐200,230  14.3  158,728,790  199,384,800  358,113,590  ‐40,656,010  14.32 

11  DTAC  1,478,201  2,014,568  3,492,769  ‐536,367  56.63  129,573,138  176,215,975  305,789,113  ‐46,642,837  56.65 
12  LPN  8,225,700  5,899,300  14,125,000  2,326,400  48.36  149,114,390  106,861,180  255,975,570  42,253,210  48.29 
13  BANPU  445,850  72,050  517,900  373,800  31.61  186,444,100  30,057,400  216,501,500  156,386,700  31.66 
14  RATCH  2,556,200  182,100  2,738,300  2,374,100  43.27  144,558,125  10,277,900  154,836,025  134,280,225  43.26 
15  BIGC  621,100  46,300  667,400  574,800  23.45  127,190,200  9,471,600  136,661,800  117,718,600  23.43 

16  LH  4,870,200  9,088,500  13,958,700  ‐4,218,300  38.83  46,735,090  87,230,240  133,965,330  ‐40,495,150  38.62 
17  SPALI  4,795,800  2,533,600  7,329,400  2,262,200  58.44  85,420,940  45,098,060  130,519,000  40,322,880  58.42 
18  AOT  1,007,300  138,629  1,145,929  868,671  28.24  93,930,175  12,913,783  106,843,958  81,016,393  28.24 
19  TUF  1,166,960  40,700  1,207,660  1,126,260  16.81  85,189,590  2,974,450  88,164,040  82,215,140  16.82 
20  MINT  729,050  3,413,540  4,142,590  ‐2,684,490  21.41  14,504,320  66,982,946  81,487,266  ‐52,478,626  21.36 

21  KTB  2,600,400  1,494,411  4,094,811  1,105,989  10.35  50,761,300  29,079,773  79,841,073  21,681,527  10.4 
22  CPF  1,242,100  1,049,800  2,291,900  192,300  4.53  42,479,575  35,751,450  78,231,025  6,728,125  4.53 
23  TCAP  1,730,400  368,200  2,098,600  1,362,200  15.63  64,284,600  13,628,500  77,913,100  50,656,100  15.66 
24  HMPRO  347,600  4,450,900  4,798,500  ‐4,103,300  15.95  4,394,110  56,313,600  60,707,710  ‐51,919,490  15.93 
25  TSF  15,834,300  62,000  15,896,300  15,772,300  5.22  59,432,394  220,760  59,653,154  59,211,634  5.18 

26  BEC  476,300  362,000  838,300  114,300  32.87  33,196,025  25,113,350  58,309,375  8,082,675  33.11 
27  TOP  594,900  186,500  781,400  408,400  9.25  40,166,900  12,618,900  52,785,800  27,548,000  9.26 
28  TISCO  762,500  174,400  936,900  588,100  39.41  39,143,675  8,944,550  48,088,225  30,199,125  39.39 
29  BGH  277,200  122,800  400,000  154,400  12.11  31,561,150  13,968,250  45,529,400  17,592,900  12.12 
30  SIRI  12,495,800  528,500  13,024,300  11,967,300  12.23  43,512,184  1,828,540  45,340,724  41,683,644  12.3 

31  CPN  436,900  89,000  525,900  347,900  16.52  34,768,600  7,089,650  41,858,250  27,678,950  16.55 
32  INTUCH  116,800  504,500  621,300  ‐387,700  5.76  7,836,000  33,772,275  41,608,275  ‐25,936,275  5.75 
33  GLOW  247,700  312,800  560,500  ‐65,100  26.4  18,252,225  22,998,975  41,251,200  ‐4,746,750  26.43 
34  VGI  444,900  1,013  445,913  443,887  21.76  40,008,100  91,157  40,099,257  39,916,943  21.76 
35  IRPC  5,884,600  3,222,000  9,106,600  2,662,600  18.24  24,827,800  13,596,840  38,424,640  11,230,960  18.28 

36  BECL  196,300  982,500  1,178,800  ‐786,200  23.55  6,312,175  31,575,100  37,887,275  ‐25,262,925  23.56 
37  IVL  433,100  949,100  1,382,200  ‐516,000  6.43  10,897,825  23,868,650  34,766,475  ‐12,970,825  6.4 
38  AEONTS  300,200  117,500  417,700  182,700  52.5  24,140,950  9,428,125  33,569,075  14,712,825  52.46 
39  MAJOR  138,700  1,559,920  1,698,620  ‐1,421,220  32.61  2,692,350  30,370,426  33,062,776  ‐27,678,076  32.63 
40  STEC  599,400  558,500  1,157,900  40,900  15.01  15,081,625  14,037,920  29,119,545  1,043,705  15.06 

41  THAI  644,725  622,200  1,266,925  22,525  17.46  14,377,363  13,874,460  28,251,823  502,903  17.52 
42  KGI  1,783,200  7,160,000  8,943,200  ‐5,376,800  24.07  4,152,894  16,636,200  20,789,094  ‐12,483,306  23.99 
43  BTS  2,046,700  1,024,100  3,070,800  1,022,600  4.49  13,868,530  6,915,180  20,783,710  6,953,350  4.49 
44  BEAUTY  1,056,700  60,700  1,117,400  996,000  2.79  19,248,510  1,092,350  20,340,860  18,156,160  2.8 
45  EGCO  3,500  130,500  134,000  ‐127,000  9.53  493,500  18,317,850  18,811,350  ‐17,824,350  9.52 

46  MAKRO  40,700  1,000  41,700  39,700  6.38  18,225,000  448,400  18,673,400  17,776,600  6.33 
47  TTCL  255,100  305,000  560,100  ‐49,900  14.7  8,184,375  9,841,550  18,025,925  ‐1,657,175  14.69 
48  BJC  196,400  98,200  294,600  98,200  2.25  11,517,825  5,776,025  17,293,850  5,741,800  2.25 
49  SINGER  837,400  15,000  852,400  822,400  23.05  15,020,470  268,500  15,288,970  14,751,970  23.04 
50  THRE  2,624,000  419,900  3,043,900  2,204,100  2.36  12,735,036  2,033,748  14,768,784  10,701,288  2.36 

ท่ีมา : www.set.or.th 
*% of Trading Volume/Value in Underlying Securities 
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SHORT SALE                     21  Dec 2012 

 
Stock 

 

Volume 
(Shares) 

 

Value 
(Baht) 

 

% Short Sale Volume 
Comparing with 
Main Board 

Average Price 
(Baht) 

 

Closed Price 
(Baht) 

 

Change  
(%) 
 

1  TPIPL  1,181,100  17,159,840  10.93  14.50  14.50  0.00% 
2  LH  1,811,700  17,606,540  10.08  9.65  9.50  1.58% 
3  SCB  294,800  52,328,650  5.41  177.69  178.00  ‐0.17% 
4  BBL  298,500  58,845,800  4.25  197.49  197.00  0.25% 
5  IRPC  737,000  3,095,400  2.95  4.21  4.22  ‐0.24% 

6  SCC  71,200  30,867,800  2.74  432.26  438.00  ‐1.31% 
7  TOP  85,800  5,765,250  2.03  67.54  67.50  0.06% 
8  KTB  362,000  7,022,800  1.83  19.42  19.60  ‐0.92% 
9  DTAC  47,900  4,206,700  1.57  87.52  87.00  0.60% 
10  KBANK  76,500  14,680,150  1.37  191.46  191.00  0.24% 

11  SCCC  2,100  893,600  1.27  425.99  424.00  0.47% 
12  ADVANC  76,400  15,771,100  1.25  205.13  203.00  1.05% 
13  BLA  57,500  3,497,425  1.11  60.30  61.75  ‐2.35% 
14  TISCO  12,300  633,450  1.03  51.36  51.50  ‐0.27% 
15  CPALL  275,000  12,526,250  0.95  45.49  45.25  0.53% 

16  EGCO  5,300  744,150  0.92  140.32  141.00  ‐0.48% 
17  BEC  8,000  560,000  0.63  69.06  70.00  ‐1.34% 
18  RATCH  10,800  610,025  0.50  56.55  56.50  0.09% 
19  TMB  244,500  456,426  0.50  1.87  1.88  ‐0.53% 
20  LOXLEY  120,000  618,000  0.48  5.20  5.20  0.00% 

21  SPALI  14,300  255,970  0.47  17.81  17.80  0.06% 
22  BANPU  3,600  1,490,400  0.44  417.33  422.00  ‐1.11% 
23  AJ  5,000  74,800  0.37  14.86  14.70  1.09% 
24  GLOW  3,600  263,725  0.34  73.53  73.75  ‐0.30% 
25  ROBINS  3,100  209,325  0.32  67.64  67.75  ‐0.16% 

26  TRUE  111,000  552,780  0.31  4.99  4.96  0.60% 
27  BJC  18,900  1,098,825  0.29  58.73  59.75  ‐1.71% 
28  BH  1,000  73,900  0.27  73.99  74.00  ‐0.01% 
29  IVL  28,700  728,375  0.27  25.27  25.00  1.08% 
30  CPF  59,100  2,016,000  0.23  34.18  34.00  0.53% 

31  HMPRO  30,000  384,000  0.20  12.67  12.50  1.36% 
32  MINT  17,800  352,290  0.18  19.72  19.50  1.13% 
33  BCP  5,000  152,500  0.10  30.80  30.25  1.82% 
34  PTTGC  27,600  1,917,750  0.09  69.55  69.75  ‐0.29% 
35  TCAP  2,000  74,250  0.03  37.05  37.00  0.14% 

36  BIGC  200  40,600  0.01  204.88  206.00  ‐0.54% 
37  BTS  300  2,025  0.00  6.76  6.75  0.15% 

               
               
               
               
               
               
               
               
               
               
               
               
               

ท่ีมา :  SETSmart 
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สํานักงานใหญ 
500  อาคารอัมรินทรทาวเวอร  ชั้น  7  ถนนเพลินจิต  
แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน  กรุงเทพฯ  10330 
โทรศัพท  0-2680-2222    โทรสาร  0-2680-2233 
Email:  customerservices@kks.co.th 

สาขาระยอง 
125/1  ถนนจันทอุดม (ระยอง - บานคาย) 
ตําบลเชิงเนิน  อําเภอเมือง  ระยอง  21000 
โทรศัพท (038) 617-477-85 โทรสาร (038) 617-490 
Email : rayong@kks.co.th 

สาขาพิษณุโลก 
169/ 2-3-4  ถนนบรมไตรโลกนารถ 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง   พิษณุโลก  65000 
โทรศัพท (055) 243-060 โทรสาร (055) 259-455 
Email : pitsanulok@kks.co.th  

สาขาอโศก 
209 อาคารเค ทาวเวอร  ถนนสุขุมวิท 21 (อโศก) 
แขวงคลองเตยเหนือ เขตวัฒนา  จังหวัดกรุงเทพฯ 10110 
โทรศัพท 0-2680-2900  โทรสาร  0-2680-2995 
Email : asoke@kks.co.th 

สาขานนทบุรี  (สาขางามวงศวานเดิม) 
ชั้น 4  อาคารเลขท่ี  68/30 - 32  หมูท่ี  8  ตําบลบาง
กระสอ  อําเภอเมือง  จังหวัดนนทบุรี  11000 
โทรศัพท  0-2527-8744  โทรสาร  0-2965-4634 
Email :  ngamwongwan@kks.co.th 

สาขาบางนา 
1093/56  ชั้น 11 อาคารเซ็นทรัลซิต้ีบางนา บางนา-ตราด  
กม.3 แขวงบางนา  เขตพระโขนง  กรุงเทพฯ  10260 
โทรศัพท  0-2745-6458-66  โทรสาร  0-2745-6467 
Email:  bangna@kks.co.th 

สาขาเชียงใหม 
33  อาคารเกียรตินาคิน แยกขวงสิงห ถนนเชียงใหม-
ลําปาง ตําบลชางเผือก อําเภอเมือง เชียงใหม 50300 
โทรศัพท (053) 220-751-54, (053) 220-760 
โทรสาร (053) 220-763, (053) 220-765 
Email : chiangmai@kks.co.th 

สาขาสมุทรสาคร 
1400 / 98-101  ถนนเอกชัย 
ตําบลมหาชัย  อําเภอเมือง  สมุทรสาคร  74000 
โทรศัพท  (034) 837-246-64, (034) 427-123-5 
โทรสาร (034) 423-565, (034) 837-255 
Email : smutsakorn@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 
200  อาคารจุลดิศหาดใหญพลาซา 
ชั้น 4 หอง 414-424 ถนนนิพัทธอุทิศ 3  ตําบลหาดใหญ  
อําเภอหาดใหญ   สงขลา 90110 
โทรศัพท (074) 354-747-51 โทรสาร (074) 239-515 
Email : haadyai@kks.co.th 

สาขาขอนแกน 
9/2 ถนนประชาสโมสร 
ตําบลในเมือง  อําเภอเมือง ขอนแกน  40000 
โทรศัพท (043) 337-700-10 โทรสาร (043) 337-721 
Email : khonkaen@kks.co.th 

สาขาชลบุรี 
7/18  หมูท่ี 4  ถนนสุขุมวิท 
ตําบลหวยกะป  อําเภอเมือง ชลบุรี  20130 
โทรศัพท (038) 384-931-43 โทรสาร (038) 384-794 
Email : chonburi@kks.co.th 

สาขาหาดใหญ 2 (Mini Branch) 
20/1  ถนนราษฎรยินดี 
ตําบลหาดใหญ   อําเภอหาดใหญ สงขลา  90110 
โทรศัพท (074) 209-837-40 โทรสาร (074) 209-841 
Email : haadyai@kks.co.th 

   

Disclaimer (Fundamental Report)   
รายงานฉบับนี้จัดทําข้ึนโดย ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและที่ปรึกษาการลงทุน บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน จํากัด บนพื้นฐานขอมูลซึ่งพิจารณาแลววามีความนาเช่ือถือและ/หรือถูกตอง อยางไรก็
ตาม ฝายวิเคราะหหลักทรัพยและที่ปรึกษาการลงทุนมิอาจยืนยันและรับรองความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลดังกลาวได แมวาขอมูลดังกลาวจะปรากฏขอความที่อาจเปนหรืออาจตีความวา
เปนเชนนั้นได บริษัทฯจึงไมรับรองตอการนําเอาขอมูล บทความ ความเห็น และ/หรือ บทสรุปที่ปรากฏในเอกสารฉบับนี้ไปใชไมวากรณีใดๆซึ่งบทความดังกลาวเปนเพียงแนวคิดของผูจัดทําเพื่อใช
เปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ดังนั้น นักลงทุนควรใชดุลพินิจอยางรอบคอบในการพิจารณาลงทุน ทั้งนี้ บริษัทฯ ขอสงวนสิทธ์ิในการนําขอมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ไมวาจะทั้งหมด 
หรือบางสวน ไปทําซ้ํา หรือ ดัดแปลง แกไข หรือนําเอกสารเผยแพรตอสาธารณชนจะตองไดรับความยินยอมจากบริษัทฯกอน 
บริษัทหลักทรัพย ภัทร จํากัด (มหาชน) (บล. ภัทร) ซึ่งเปนบริษัทในเครือ เปน หรือ จะเปน ผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธที่มีหลักทรัพยอางอิงเปนหลักทรัพย ที่บริษัทหลักทรัพย เกียรตินาคิน 
จํากัด (มหาชน) มีการจัดทําหรืออางถึงในรายงานวิจัยฉบับนี้ ในกรณีที่ บล. ภัทร เปนผูออกใบสําคัญแสดงสิทธิอนุพันธ บล. ภัทร อาจจะทําหนาที่เปนผูดูแลสภาพคลองสําหรับใบสําคัญแสดงสิทธิ
ดังกลาวดังนั้นนักลงทุนควรใชความระมัดระวังในการใชขอมูลเนื่องจากอาจมีสวนหนึ่งสวนใดที่มีผลประโยชนทับซอนซึ่งอาจมีผลกระทบตอวัตถุประสงคในการจัดทํารายงายวิจัยฉบับนี ้
นักวิเคราะหดานพ้ืนฐาน  นักวิเคราะหดานกลยุทธและเทคนิค 
ธริศา  ชัยสุนทรโยธิน tarisa.cha@kks.co.th  อภิสิทธิ์  ลิมปธํารงกุล apisit_l@kks.co.th 
มินทรา  รัตยาภาส mintrar@kks.co.th  ณาศิส  ประเสริฐสกุล nasis_p@kks.co.th 

เบญจพล  สุทธิ์วนิช benjaphol_s@kks.co.th    
ดิษฐนพ  วัธนเวคิน dithanop_v@kks.co.th  สวนสนับสนุนขอมูล 
วิชชุดา  ปลั่งมณี wichuda_p@kks.co.th  สมจิต  วิรุฬหธานี research@kks.co.th 
อดิสรณ  มุงพาลชล adisorn_m@kks.co.th  อังศุมาลิน  คุมวงค angsumalin_k@kks.co.th 
เจตอาทร สองเมือง chetathorn.son@kks.co.th    
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