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z นักลงทุนกังวลมาตการของยูโรโซนในการช่วยเหลือไซปรัสจะ

ลุกลามไปประเทศอื่นท่ีมีปัญหาในยูโรโซน

z รอดสูถานการณใ์นยูโรโซน และผลการประชมุธนาคารกลางใน

สหรัฐ, อังกฤษ และญี่ปุ่นในสัปดาห์น้ี

z ชะลอการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงเพื่อรอดูสถานการณ์ และพัก

เงินในกองทุนตลาดเงิน “กองทุนแนะนํา PCASH” (สามารถ

ติดตามรายละเอียดได้ในบทวิเคราะห์) 

สานุพงศ์ สุทัศน์ธรรมกุล
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 34747

Tel: 02 635 1700 # 794
Email: sanupongs@phillip.co.th
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ที่มา: BISNEWS, ThaiBMA
Note: Deposit rates are calculated from BBL, KTB, KBANK and SCB

เรื่องเด่นประจําสัปดาห์

กองทุนแนะนํา

มูลค่าสินทรัพย์                    488.13  ล้านบาท NAV / Unit  11.2970 บาท

PCASH Phillip Asset Management

ที่มา: BISNEWS (ข้อมูลสิ้นสุด 15 มี.ค. 2556)

ตลาดสัปดาหท่ีแลว (8 - 15 มี.ค. 56)

ดัชนีตลาดหุน ปด +/- %WoW

  DJIA 14,514.11 117.04 0.81%

  FTSE100 6,489.65 6.07 0.09%

  NIKKEI 12,560.95 277.33 2.26%

  Hang Seng 22,533.11 -558.84 -2.42%

  Shanghai (A) 2,384.89 -41.92 -1.73%

  SETI 1,598.13 31.21 1.99%

อัตราแลกเปลี่ยน

  USD Index 82.13 -0.58 -0.70%

  USD 29.51 -0.22 -0.74%

  HKD 3.80 -0.03 -0.81%

  SGD 23.65 -0.18 -0.77%

  AUD 30.72 0.31 1.02%

นํ้ามัน (US$ / Barrel)

  Light Crude 93.45 1.50 1.63%

  Brent 109.53 -0.33 -0.30%

ทองคํา (US$ / Ounce)

  Spot Rate 1,591.84 14.10 0.89%

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล*

ปด (%) B.P. %WoW

  1 ป 2.74 1 0.34%

  5 ป 3.20 0 0.15%

  10 ป 3.64 0 0.10%

อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก +/- (%)

  3 เดือน -0.02 1.90

 12 เดือน -0.03 2.45



ตัวเลขเศรษฐกิจสดใส และแนวโน้ม FED ใช้ QE ต่อหนุนราคา

สินทรัพย์เสี่ยง
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐในสัปดาห์ที่ผ่านมา ส่งสัญญาณเศรษฐกิจฟื้นตัวต่อไป โดยผู้
ขอรับสวัสดิการว่างงานประกาศออกมาลดลงเป็นสัปดาห์ที่ 3 ติดต่อกัน ขณะท่ียอด
คา้ปลกีปรบัตวัเพ่ิมขึน้ แมว่้าตัวเลขเศรษฐกจิสหรฐัปรบัตวัดีขึน้อยา่งตอ่เนือ่ง แตต่ลาด
ยังคงคาดการณ์ว่า FED จะเดินหน้ามาตรการ QE 8.5 หมื่นล้านเหรียญต่อเดือน ต่อ
ไป เน่ืองจากอัตราเงินเฟ้อยังอยู่ในระดับต่ํา และอัตราการว่างงานในระดับสูงท่ี 7.7% 
ขณะท่ีตลาดยังไม่เชื่อว่าอัตราการว่างงานจะปรับตัวลดลงอย่างรวดเร็วสู่เป้าหมายที่ 
6.5% ในคร่ึงแรกของปีนี้ ทั้งน้ีดัชนีตลาดหุ้นสหรัฐยังคงปรับตัวเพ่ิมข้ึนต่อในสัปดาห์ที่
ผา่นมา โดยดัชน ีDow Jones ปดิที ่14,514.11 จดุ (+0.81% WoW) และ S&P 500 ปดิ
ที่ 1,560.70 จุด (+0.61% WoW) ซึ่ง S&P 500 ใกล้จะทําจุดสูงสุดใหม่ตลอดกาลในไม่
ชา้ (1,576.06 จดุ) และจากการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจสหรฐัอย่างต่อเน่ือง และสัญญาณ
การผ่อนคลายกฏงบประมาณให้กับอติาล ีและฝรัง่เศส เพ่ือจดัการกับปญัหาอัตราว่าง
งานในยูโรโซน ชว่ยหนุนดชันีหุน้ยุโรปใหป้รบัตัวเพ่ิมขึน้ในสัปดาห์ทีแ่ลว้ โดยดชัน ีDAX 
ของเยอรมนั ปดิที ่8,042.85 จดุ (+0.71% WoW), CAC-40 ของฝรัง่เศส ปดิที ่3,844.03 
จุด (+0.10% WoW) และ FTSE-100 ของอังกฤษ ปิดท่ี 6,489.65 จุด (+0.09% WoW) 
อย่างไรก็ตามเรายังคงต้องจับตาปัจจัยเส่ียงปัญหาหน้ียุโรปต่อไป โดยการขอรับความ
ชว่ยเหลือของไซปรสั พร้อมเงือ่นไขการเก็บภาษ ี10% ของเงินฝาก สง่ผลตอ่ความกังวล
ของนักลงทุน แม้ว่าหลายประเทศในยูโรโซนยังมั่นใจไม่กระทบแผนการแก้ปัญหาหน้ี

คุมเข้มตลาดอสังหาฯ และนโยบายการเงินท่ีเข้มงวดกดดันหุ้นจีน 

และฮ่องกง
อัตราเงินเฟ้อจีนท่ีเร่งตัวข้ึนทําให้ธนาคารกลางจีนยังคงระมัดระวังและเข้มงวดกับ
นโยบายการเงิน ขณะท่ีตลาดท่ีอยู่อาศัยเองยังคงถูดควบคุมอย่างใกล้ชดิ ทาํให้หุน้กลุ่ม
อสังหาริมทรัพย์จีนปรับตัวลดลง แม้ว่าจะได้แรงบวกจากข่าวการลงทุนภาครัฐของจีน
เข้ามา แต่ดัชนี Shanghai A-Share Index ยังคงปรับตัวผันผวนลงมาปิดท่ี 2,384.89 

จุด (-1.73% WoW) ขณะท่ี ดัชนี Hang Seng Index ร่วงลงตามตลาดหุ้นจีนปิดที่ 

22,533.11 จุด (-2.42% WoW) ทั้งน้ีตลาดหุ้นญ่ีปุ่นยังคงร้อนแรงต่อเน่ืองต้อนรับผู้
ว่าฯ ธนาคารกลางคนใหม่ ขณะท่ีปัจจัยเศรษฐกิจสหรัฐฟื้นตัวหนุน ดัชนี Nikkei ปิดท่ี 

12,560.95 จุด (+2.26% WoW) สําหรับตลาดหุ้นไทยปรับตัวข้ึนทดสอบระดับ 1,600 
จุด โดย SET Index ปิดท่ี 1,598.13 จุด (+1.99% WoW) 

ราคาน้ํามันดิบ Nymex พุ่งรับข้อมูลเศรษฐกิจสหรัฐแข็งแกร่ง 
สปัดาห์ทีผ่า่นมา ราคาทองคําปรับตวัสูงข้ึนอีกคร้ัง หลังนักลงทุนเร่ิมกลับมากังวลปัญหา
หน้ีในยูโรโซนเพ่ิมขึ้น ขณะท่ีคาดการณ์ FED ยังคงใช้ QE ต่อ หนุนราราคาทองคําข้ึน
ปิดท่ี 1,591.84 US$/oz. (+0.89% WoW) ส่วนราคานํ้ามันดิบ Nymex ปรับตัวข้ึนรับ
ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐแข็งแกร่ง โดยราคานํ้ามันดิบ Nymex ปรับตัวข้ึนปิดท่ี 93.45 

US$/bbl (+1.63% WoW) อย่างไรก็ตามปัญหาหน้ียุโรปกลับสร้างแรงกดดันต่อราคา
น้ํามันดิบ Brent โดยปิดท่ี 109.53 US$/bbl (-0.30% WoW)

ภาวะตลาดประจําสัปดาห์
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ที่มา: BISNEWS

SETI

1,598.13

1,566.92

1,555

1,563

1,571

1,579

1,587

1,595

1,603

8-3-16 11-3-17 12-3-18 13-3-19 14-3-20 15-3-21

Light Crude

91.95

93.45

91.5

92.0

92.5

93.0

93.5

94.0

8-3-16 11-3-17 12-3-18 13-3-19 14-3-20 15-3-21

  

GOLD

1,577.74

1,591.84

1,572

1,576

1,580

1,584

1,588

1,592

1,596

8-3-16 11-3-17 12-3-18 13-3-19 14-3-20 15-3-21

DJIA

14,514.11

14,397.07

14,350

14,380

14,410

14,440

14,470

14,500

14,530

14,560

8-3-16 11-3-17 12-3-18 13-3-19 14-3-20 15-3-21



Phillip Fund SuperMart Report

แนะนําการลงทุนและกองทุนประจําสัปดาห์

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรทรงตัวในสัปดาห์ท่ีผ่านมา
สัปดาห์ที่แล้ว อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลยังทรงตัวไม่มีการเปล่ียนแปลงมาก
นัก โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตรระยะส้ันอายุ 6 เดือน และ 1 ปี ปรับตัวข้ึนเล็กน้อย 
+1 Bps. ขณะท่ีอัตราผลตอบแทนพันธบัตรอายุ 5 ปี และ 10 ปี ไม่เปล่ียนแปลงใน
สัปดาห์ที่ผ่านมา
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ที่มา: ThaiBMA

• มาตการของยโูรโซนในการชว่ยเหลอืปญัหาของไซปรสัเกีย่วกับภาษเีงนิฝาก ทําใหเ้กดิความกังวลตอ่ผู้ฝากเงนิในไซปรสั และ
ประเทศที่มีปัญหาหน้ี ถึงแม้ว่าจะเป็นมาตรการเฉพาะกรณีก็ตาม

• เรายังคงจับตาดูสถานการณ์การแก้ปัญหายูโรโซน และการประชุมของธนาคารกลางสหรัฐ (FED), อังกฤษ และญี่ปุ่น จะส่ง
สัญญาณต่อมาตรการกระตุ้นต่อไปหรือไม่

• ในระยะสั้น เราแนะนํา “Wait and See” ชะลอการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยง และพักเงินไว้ในกองทุนตลาดเงิน เพื่อรอดู
สถานการณ์ในสัปดาห์น้ี กองทุนแนะนํา “PCASH” ของ บลจ.ฟิลลิป

 มาตรการที่ยูโรโซนใช้กับไซปรัสสร้างความวิตกกังวลต่อผู้ฝากเงินในประเทศที่มีปัญหาหน้ี ส่งผลกระทบต่อบรรยากาศการลงทุนใน
สปัดาหน์ี ้ซึง่มโีอกาสท่ีจะเห็นราคาดชันหีุน้ท่ัวโลกปรบัตวัผนัผวนได้ อยา่งไรกต็าม ทางยูโรโซนยืนยันการใชม้าตรการเกบ็ภาษเีงินฝากเปน็เพียง
มาตรการเฉพาะสําหรับไซปรัส และไม่ได้ใช้เป็นมาตรฐานในการให้ความช่วยเหลือประเทศกลุ่มยูโรโซนท่ีมีปัญหาหน้ีอื่นๆ ทําให้เหตุการณ์ดัง
กล่าวอาจจํากัดในวงแคบ ทัง้นีต้วัเลขเศรษฐกิจทีด่ขีึน้อย่างต่อเน่ืองของสหรฐัในชว่งน้ี และแนวโน้มท่ี FED จะยังคงใชม้าตรการ QE ตอ่ไป ทาํให้
เราเช่ือว่า การปรับตัวลงของราคาสินทรัพย์เส่ียงจะไม่รุนแรงในรอบนี้         
               

 อย่างไรก็ตาม เรายังคงต้องจับตาดูสถานการณ์การแก้ปัญหาหนี้ยุโรโซนต่อไปอย่างระมัดระวัง และจับตาการประชุมของ
ธนาคารกลางสหรัฐ (FED), อังกฤษ และญี่ปุ่น ว่าจะส่งสัญญาณต่อมาตรการกระตุ้นออกมาอย่างไรในกลางสัปดาห์นี้ ในระยะสั้น เราจึง

แนะนํา “Wait and See” ชะลอการลงทุนในสินทรัพย์เสี่ยงรอดูสถานการณ์ให้ชัดเจนในสัปดาห์น้ีก่อน โดยพักเงินลงทุนในกองทุน
ตลาดเงิน PCASH ของ บลจ. ฟิลลิป

จับตาความเสี่ยงปัญหาหน้ียุโรป และมาตรการของธนาคารกลาง
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รายละเอียดกองทุนใหม่ประจําสัปดาห์น้ี

Fund Name AMC Duration IPO Period Tentative Yield  
(% per year)*

Fund 
Risk 
Level

Currency 
Hedging

Port of Investment

KPPTF3MBZ K-Asset 3 เดือน 19-25 

มี.ค.56

2.60% 3 ไม่มีการ

ลงทุน

ในต่าง

ประเทศ

พันธบัตรรัฐบาลไทย หรือพันธบัตรธนาคารแห่งประเทศไทย (80%) และเงิน

ฝากธนาคารพาณิชย์ในประเทศ (20%)

KFI3MCI K-Asset 3 เดือน 19-25 

มี.ค.56

2.80% 4 Fully 

Hedg-

ing

ตั๋วแลกเงินท่ีออกโดย Sberbank (Russia) 24%, ตราสารหน้ีที่ออกโดย

ธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 24%, เงินฝาก Union National Bank 

(UAE) (A+) Fitch (24%), เงินฝาก Commercial Bank of Qatar (Qatar) 

20% และตราสารหน้ี Banco Bradesco S.A.(บราซิล) 8%

ONE-FLEX-

ACTIVE4

ONEAM 4 เดือน 15-27 

มี.ค.56

Target:5% 

ภายใน 4 

เดือน

5 Dy-

namic

กองทุนจะเน้นลงทุนในตราสารทุน และตราสารหน้ี โดยเน้นการทํา Asset 

Allocation ระหว่างตราสารทุนและตราสารหน้ีตามสภาวการณ์ รวมทั้งมีการ

เลือกหุ้นรายตัว (Stock Selective) เพ่ือสร้างผลตอบแทนส่วนเพ่ิม

เง่ือนไขการเลิกกองทุน เม่ือกองทุนมีมูลค่าหน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.53 บาท 

และบริษัทจัดการสามารถขายทรัพย์สินของกองทุนเป็นเงินสดหรือเทียบเท่า

เงินสดหรือเงินฝากธนาคารท้ังหมด ณ วันทําการใด บริษัทจัดการจะดําเนิน
การรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติไปซื้อหน่วยลงทุนของกองทุนเปิดวรรณ
เดล่ี ภายใน 5 วันทําการนับตั้งแต่วันถัดจากวันทําการรับซื้อคืนหน่วยลงทุน
อัตโนมัติ

SPOT33S11 MFC 5 เดือน 19-27 
มี.ค.56

ผลตอบแทน
ที่ 3% สอง
ครั้ง ภายใน 5 

เดือน

5 ไม่มีการ
ลงทุน
ในต่าง
ประเทศ

กองทุนรวมผสม แบบไม่กําหนดสัดส่วนการลงทุน โดยกองทุนลงทุนใน
ตราสารแห่งทุนท่ีมีปัจจัยพ้ืนฐานดี, ตราสารหน้ีระดับ Investment Grade , 
ตราสารก่ึงหน้ีก่ึงทุน , ตราสารอนุพันธ์โดยลงทุนใน SET50 Index Future , 
เงินฝาก โดยกองทุนไม่มีการลงทุนในต่างประเทศ บริหารกองทุนแบบ Ac-
tive Fund เพ่ือโอกาสสร้างผลตอบแทนท่ี 3% สองครั้ง ภายใน 5 เดือน  โดยมี
กําหนดการเลิกโครงการตามเง่ือนไขดังน้ี

ภายใน 5 เดือนแรก : 
ครั้งท่ี 1 - เม่ือกองทุนมีมุลค่าหน่วยลงทุนต้ังแต่ 10.35 ขึ้นไป บริษัทจะรับซื้อ
คืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติเข้ากองทุน MM-GOV ภายใน 5 วันทําการ ในอัตรา
ไม่น้อนยกว่าร้อยละ 3 ของมูลค่าท่ีตราไว้ 10 บาท 

ครั้งท่ี 2 - รับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติเข้ากองทุน MM-GOV เมื่อมูลค่า 
หน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า ร้อยละ 10.70 บาทเป็นเวลา 5 วันทําการติดต่อกัน/

หรือเป็นเงินสด ณ วันทําการใด

ภายหลังจาก 5 เดือน : กองทุนจะรับซื้อคืนหน่วยลงทุนตามปกติได้ทุกวัน
ทําการ หรือ จะรับซื้อคืนหน่วยลงทุนอัตโนมัติเข้ากองทุน MM-GOV เมื่อมูลค่า

หน่วยลงทุนไม่ต่ํากว่า 10.65 เป็นเวลา 5 วันทําการติดต่อกัน หรือเป็นเงินสด 

ณ วันทําการใด

KFI6MBF K-Asset 6 เดือน 19-25 
มี.ค.56

3.00% 4 Fully 
Hedg-

ing

ตั๋วแลกเงินท่ีออกโดย Sberbank (Russia) 24%, เงินฝาก Commercial Bank 

of Qatar (Qatar) 24%, ตราสารหน้ีที่ออกโดยธนาคารธนชาต จํากัด (มหาชน) 

24%, เงินฝาก Bank of China (สาขามาเก๊า) 18% และตราสารหน้ีที่ออกโดย 
Itau Unibanco S.A. (บราซิล) 10%
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Risk 
Level

Currency 
Hedging

Port of Investment

KFFIF6M4 Krungsri 6 เดือน 19-25 มี.ค.

56

3.00% 4 Fully เงินฝากธนาคาร Union National Bank (สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์) 20%, 

เงินฝากธนาคาร Bank of China (สาขามาเก๊า, สาธารณรัฐประชาชน

จีน) 10%, เงินฝากธนาคาร Commercial Bank of Qatar (กาตาร์) 10%, 

ตราสารหน้ี ECP รับประกันโดยธนาคาร Sberbank of Russia (รัสเซีย) 

15%, ตราสารหน้ี ECP รับประกันโดยธนาคาร Gazprombank OJSC 

(รัสเซีย) 15%, ตราสารหน้ี EMTN ออกโดยธนาคาร Banco Santander 

Brasil S.A. (บราซิล) 15% และตราสารหน้ี EMTN ออกโดยธนาคาร 

Banco Itau Unibanco S.A. (บราซิล) 15%

TISCOC10 Tisco 8 เดือน 18-26 มี.ค.

56

Target 8% 6 Dynamic เน้นลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุน Hang Seng H-Share Index 

ETF  กองทุนหลัก ซึ่งเป็นกองทุนรวมอีทีเอฟประเภทกองทุนรวมเพ่ือ

ผู้ลงทุนท่ัวไป ที่จดทะเบียนซ้ือขายในตลาดหลักทรัพย์ฮ่องกงและ

ตลาดหลักทรัพย์ไต้หวัน ซึ่งกองทุนจะลงทุนในหน่วยลงทุนของกอง

ทุน Hang Seng H-Share Index ETF ที่จดทะเบียนซ้ือขายใน

ตลาดหลักทรัพย์ฮ่องกง กองทุน Hang Seng H-Share Index ETF มีน

โยบายการลงทุนเพ่ือสร้างผลตอบแทนให้ใกล้เคียงกับผลตอบแทนของ

ดัชนี Hang Seng China Enterprise บริหารและจัดการโดย Hang 
Seng Investment Management Limited โดยกองทุนจะลงทุนใน
กองทุน Hang Seng H-Share Index ETF  โดยเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่
น้อยกว่าร้อยละ 80 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิของกองทุนรวม

เม่ือหน่วยลงทุนมีมลูค่ามากกว่าหรือเท่ากับ 10.80 บาท ณ วันทําการ
ใด (ทั้งก่อนและหลัง 8 เดือน) บริษัทจัดการจะดําเนินการสับเปลี่ยน
หน่วยลงทุนท้ังหมดของผู้ถือหน่วยลงทุน ทุกรายไปยัง กองทุนเปิด ทิสโก้ 
พันธบัตรระยะส้ัน

KFF1YBL K-Asset 1 ปี 19-25 มี.ค.
56

3.15% 4 Fully 
Hedging

ตราสารหน้ีที่ออกโดย Banco Santander S.A.(บราซิล) 24%, ตั๋วแลก
เงินท่ีออกโดย Sberbank (Russia) 24%, เงินฝาก First Gulf Bank 
(UAE) 24%, เงินฝาก Bank of China (สาขามาเก๊า) 20% และตราสาร
หน้ีที่ออกโดย Standard Bank of South Africa (แอฟริกาใต้) 8%

T-Smart3 Tha-

nachart

1 ปี 6 
เดือน

15-22 มี.ค.
56

Target : Auto 
Redeem 

ทุกๆ 5%

5 Fully 
Hedging

กองทุนจะลงทุนในตราสารทุน และตราสารหน้ี โดยเน้นในหลักทรัพย์ที่
จะได้รับผลดีจากการอุปโภคบริโภคในประเทศและประเทศต่างๆในอา

เซ่ียน รวมท้ังได้รับประโยชน์จากการลงทุนและพัฒนาเทคโนโลยี, ระบบ

สาธารณูปโภค และได้รับประโยชน์จากการขยายตัวของเศรษฐกิจ

ภายใน 18 เดือนแรก

เม่ือมูลค่าหน่วยลงทุนเพ่ิมขึ้นทุก 5% กองทุนจะทําการรับซื้อคืนหน่วย

ลงทุนอัตโนมัติ (Auto Redeem) ไปยัง TCASH
เม่ือครบกําหนดอายุโครงการแล้ว (18 เดือน) กองทุนจะทําการรับซื้อคืน
หน่วยลงทุนอัตโนมัติ (Auto Redeem) ทั้งจํานวนไปยัง TCASH

* Tentative Yield  และช่วงเวลาเสนอขาย (IPO Period) อาจมีการเปล่ียนแปลงโดยมิต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
บทวิเคราะห์ฉบับนี้จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือเป็นการเผยแพร่ข้อมูลให้กับนักลงทุน โดยมิได้มีเจตนาเป็นการนําเสนอหรือเชิญชวนให้ซื้อหรือขายกองทุนรวมซึ่งผู้จัดทําได้

แสดงความคิดเห็นตามข้อมูลที่เชื่อถือได้ อย่างไรก็ตาม ผู้จัดทําไม่สามารถรับประกันความสมบูรณ์และถูกต้องของข้อมูลซึ่งอาจมีการเปล่ียนแปลงได้เเละบริษัทจะไม่รับผิดชอบ

ต่อความเสียหายใดๆอันเกิดจากการใช้บทวิเคราะห์นี้ไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ดังน้ัน การตัดสินใจในการลงทุนจึงขึ้นอยู่กับวิจารณญาณของผู้ลงทุนเป็นสําคัญ




