
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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   วันพฤหัสบดีท่ี 13 มิถุนายน พ.ศ. 2556 

ฤาจะเป็นวันสิ้นโลก SET ลงตับดับปลิดวิญญาณ ฝร่ังขายมันส์มือ แต่เชื่อว่าใกล้หมดแล้ว ฝากความหวัง
สุดท้ายไว้ที่ 1,340 จุด ซ่ึงเป็นแนว Current PER 14 ท่าและเป็นแนว PER ปี 56 ที่ 12.8 เท่า แนะนําสะสมหุ้น 
เพ่ือรอการฟ้ืนตัวในช่วง 2H56 โดยยังเลือก SVI(FV@B5.25)  
สํารวจตลาดเอเชีย :   

■ ตลาดหุนเอเซียเชาวันน้ีปรับตัวลดลงแดงเถือก นิเคอิไหลรูดกวา 6.35 % ตามมาดวยฟลิปปนส -5.52% ฮั่งเสง็ -2.92% ไตหวัน -2.03% และ
เกาหลีใต -1.42% SET ไทยปดเท่ียง - 5.25% ท่ีระดับ 1,354.35 จุด ดวยมูลคาการซื้อขาย 3.83 หม่ืนลานบาท 

มุมมองและการวิเคราะห :  

■ นักลงทุนตางประเทศขายหฤโหด 13 จาก 14 วันสะสมกวา 5.15 หม่ืนลานบาท และทําใหรอบการขายตั้งแต 5 ก.พ.56 – ปจจุบัน 
ตางชาติขายสุทธิสะสมไปแลวกวา 7.2 หม่ืนลานบาท ตางชาติขายมันสมือ มโหฬารอยางท่ีไมเคยเปนมากอน เฉลี่ยในชวง 2-3 สัปดาหท่ี
ผานมาขายตกวันละ 3.6 พันลานบาท รุนแรงท่ีสุดเทาท่ีจะมีบันทึกไว ซึ่งแมแตตอนวิกฤติแฮมเบอเกอรเม่ือป 2551 ก็ยังไมไดขายตอวันหนัก
อลังการขนาดน้ี  สําหรับยอดซื้อสะสมคงเหลือของตางชาติ ในรอบ 28 พ.ย.54 – ปจจุบัน มีเหลืออยูคอนขางจํากัด 3.45 หม่ืนลานบาท  จาก
สูงสุดท่ี 1.06 แสนลานบาท ทุนซื้อเฉลี่ยอยูท่ี 1,455 จุด ขายเฉลี่ยไปท่ี 1,522 จุด เทากับวาไดกําไรไปแลวราวๆ 4.6% (ระดับดัชนีปจจุบันอยู
ตํ่ากวาทุนเฉลี่ยคอนขางมาก ตรงน้ีอาจเปนจุดสําคัญท่ีทําใหแรงขายมีโอกาสลดนอยลง) สวนในรอบท่ีซื้อต้ังแตป 2552 – ปจจุบัน (เปนการ
ซื้อหลังจากท่ีขายลางพอรตไปในป 2551 ตามวิกฤติแฮมเบอเกอร) ตอนน้ีเหลือยอดสะสม 1.37 แสนลานบาท โดยมีทุนเฉลี่ยท่ี 1,019 จุด 
เทากับวาจริงๆแลว นักลงทุนตางชาติมีมูลคาหุนท่ีพรอมขายอยูประมาณ 1.8 แสนลานบาท (คิดจากยอดสะสมเดิมบวกเพ่ิมในสวนของ 
Capital Gain ในปจจุบันอยูประมาณ 32.8%) หากมองท่ีรอบใหญ จริงอยูท่ีตางชาติยังจะมีหุนท่ีพรอมขายอยูอีกมาก แตเชื่อวาเร่ืองราวมัน
ไมนาเลวรายถึงขนาดที่จะมีการระบายของจนหมด ในเบื้องตนจึงยังมองวาตางชาตินาจะขายไมเกินจากท่ีซื้อมาต้ังแต 28 พ.ย.54  

■ สิ่งท่ีตองระวังก็คือ ระวังสถานการณบานปลาย จากนักลงทุนสถาบันในประเทศ ซึ่งปจจุบันมีการถือครองหุนอยูเปนจํานวนมาก โดยมี
ยอดซื้อสะสมต้ังแตตนปกวา 5.4 หม่ืนลานบาท เม่ือบวกกับยอด LTF เม่ือป  2552 ที่เทียบมาเปนมูลคาปจจุบันกวา 5.3 หม่ืนลาน
บาท  เทากับวาปริมาณหุนที่สถาบันสามารถขายไดในปจจุบันอาจสูงเกิน 1 แสนลานบาท หากสถาบันขายซํ้าลงมา อาจเปนตัวทํา
ใหสถานการณตลาดแยหนักไปกวาเดิมอีกมากๆ (ปจจุบันนักลงทุนสถาบันยังติดหุนอยูในระดับสูง สวน LTF ป 2552 จากเดิมนักลงทุน
ต้ังใจจะถือเพ่ือปลอยท่ี 1,700 จุด หาก SET มีทิศทางท่ีชัดเจนวลงหนักแน กลุมน้ีจะรีบขายซ้ําลงมา เพราะหากขายตรงน้ีก็ยังไดกําไรรอย
กวาเปอรเซ็นต)  

■ ดานเทคนิคทุกอยางมาตามจังหวะท่ีวาดเอาไว ตอนน้ีฝากความหวังท้ังหมดไวท่ี 1,340 จุด เชื่อวาจะมีปาฏิหาริยเกิดขึ้นได  

กลยุทธการลงทุน : เริ่มเก็บสะสมเม่ือดัชนีใกล 1,340 จุด   

■ แนะนําสะสมหุน เพ่ือรอการฟนตัวในชวง 2H56 โดยยังเลือก SVI(FV@B5.25) 

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย

 


