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Action and Stock of the Day 

 

SET INDEX 	
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���������������ก������ ��!� "#$�
���%&�' ��(�)  
�! DJIA .�/0 ��12�
���������3�2กก��4!�� ��0 � �5�(��
�ก2
.�1�ก61ก5�7�.�/ Technical Rebound  
'5����4
��
����7�� �%E
4�ก.�1'F �/�� 1440 G�
 .�/7
 �/
�4HIJ��� �1
 ���K��1 L
��������%��4
���1.�1(�� �1
ก ��������J 7! � �G/�%&� KBANK / INTUCH / ADVANC / SCB / PTT �%&�
�� 4�ก.�1 ' ����I�1� �G/�%&�ก��
%E
'W��/ short ���� �2�1�%&�
���� 1H�1ก��
�
ก��4 %E
 [ '2J���� SET INDEX ��F ��� 1465.27 G�
 4�ก 62.00 G�
 
��K� 4.42% 
���!F�0 �ก��bKJ�H�� 63,896 ����4��  
 
\	F/�	�6�A�D�
������ 
������J 
��
����(�����������%E
�5�ก�� (7.39 �.) �%E
%��4
���1��6ก���� 
�HIJ�G�กf�3��!(�'�%
���ก ������ 
��J1��J��ก�1���' ��(�) 
 �1��
F��ก��%�/��!�"
(�ก��1'�%
�����J�%&�'5�0�) 
MBKET ก��4!�!�!�!!�1 hNEUTRALj 
 �ก���1��� ���1 SET INDEX 
�

��ก��4.�1(������ก������ ��!� ��ก
%�/�!2�G�กG�

�5�'�
H�1��4��J 1,351 G�
 ก��"#$�
��ก��4WI1 114 G�
 � �G/!�ก�3��13�
 �ก���ก2
 Technical 
Rebound ���1G�ก��� SET INDEX %��4k���1.�1�กK�4 300  G�
G�ก�/
�4'F1'�
 f�3(�� �1 1-2 �����J SET 
INDEX � �G/.ก� 1
��(�ก��4.04 .��
��� 1,480/1,500 G�
��K��� �G/�5�1��7
��� �1.H61.ก� 1 �3��/.�1bKJ�
G�ก��ก�1���
 �1��
2��1�/��
 ���K��1  

�1��J�(�� �1'�J� ��ก�1�����10������ก���1�����กm[/ Bottom-up / Stock Selection �������������ก���3�� 
!�กก� �G/�%&�f�3��!H�1 SET INDEX �����17���2���1 ��K���Gก� ��� ��%&��3��1 Sideways �� ���J� L
�
���ก�ก[s��� �11 ��7
�.ก   

1. Valuation L
�(���ก[s� PER13 
�5�ก� � 11x bI�1G/�%&��/
�4
�5�ก� � PER13 H�1 SET INDEX [ 
%uGG�4�� 13.45x �3K��(���ก2
 Margin-to-Safety 
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 ก6H��'��x2(���
������/��
��G�ก� �1ก �������� �1��6�7
���
 ���1 
x��0��ก��1�2�L
���b�� %�/ก��HIJ���
��
�ก�4�J� � ���/��.�1H��7
�(��/
�4��I�1 .�/��ก
%�/�!2�ก�4 CDS Spread H�1ก�� ! TIP ก6��2�!��6�ก��%��4
���1��6ก����(������ก���� �ก�� �5�(����K��
� � .�1H��G�ก
 �1��
2(�ก�� ! TIP � �1'�J���J�/��
�� 

4. �
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 SET+MAI Last Prior YTD 

Institute 5,540.01 -188.05 60,469.73 

Prop -2,546.31 -1,916.40 -11,483.64 

Foreigner 179.23 1,405.15 -53,515.72 

Retail -3,172.93 699.31 4,529.68 
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 �����J ���ก ������ 
 PER13 PER14 PER13 PER14 
SET INDEX 13.45 11.96 12.85 11.44 
PSE 15.43 12.96 17.90 16.11 
JSE 18.28 16.46 14.84 12.49 
KOSPI n.a 8.56 n.a 8.46 
TAIEX 14.54 12.86 14.58 12.86 
Straits Time 14.24 13.03 14.11 12.90 
SHCOMP 9.46 8.37 9.40 8.30 

��� 
: Bloomberg 

 
 ก�
����ก	��1��������� W;7�0�ก�1ก�	D�X D�AHก+ 

1. LOXLEY : �	�	�e� 6.30 B	� �	�	�6�	��� 9.20 B	�   

• ��0�����!�%uGG��4�ก(�� �1'�J� L
�0�
� �0[/ก��!ก��4�2���G�
ก���J5�.�/���กf�� 
(ก4�.) G/�5��'������K��4�2m���F���/ก��%�/!F�1����ก.44.�/ก �'���1L0�1ก��
4�2���G�
ก���J5� (��0�!.32G��[�(����3�� 1��J  

• L
� LOXLEY �%&�4�2m�����7
�0/.��'F1'�
(�L!
F���� A6/B4 �3K��G�
�5��/440��1H��!F� 
.�/3��ก�[��
K��f�� L
��'����0���� 3.99 3������4�� 

•  .�/�4KJ�1
�� 0�
� �ก5�7�%ก
2 2Q56 G/�
24L
L

�
 � �%&� 140 � 150 ����4�� �
24L
 
+110 � 120% yoy G�กก����4�F����7
�1�� 3G �"' 1 H�1 TOT ���� ����!�G�ก 1Q56  

• 
�1��J� ���0�
� �ก5�7�'��x2%y 2556 G/�
24L
'F1WI1 +84.7% yoy �%&� 972 ����4�� .�/
!� Catalyst 
 ���K��1(� 2H56 0K� ก���5�4�2m���Fก 0K� �6�ก���� 7�����' (LW) �H��G

�/�4���(�
��
  L
�0�
� ��F�WK����� LOXLEY G/7
�'2�x2(�ก��G�1bKJ�(�'�
' ����� 
107.5 ���� LOXLEY 
 � 1 ���� LW  

H�� W�
0
����X D�AHก+  
2. BTS : �	�	�e� 7.85 B	� �	�	�6�	��� 12.30 B	�   

• MBKET 0�
� ���0����� BTS G/ Outperform 
��
7
� L
���3�/�� �1�2�1� �!ก��1
f��ก��[��1������������ G/�2�1' 1��(���12����7���H��(��������(����
�4.��G�ก�12�%u�
��(���
��'!�5��'!� .�/x��ก2G'�!��W'���1ก�/.'�12�'
7
�!���01
 ���K��1  

• L
���0�%E
� �'�
 (����
�4.��G�ก�12�%u���������H�J�
�5�'F1WI1 8% (�� �1 3 %y
H��1���� ���1 BTS %�/ก���L�4��G ���12�%u���7! ����ก� � 6 3������4�� (�%y 
56/57, 7! ����ก� � 7 3������4�� (�%y 57/58 .�/7! ����ก� � 8 3������4��(�%y 58/59  

• ��K� ����4�� ��12�%u���
 �������� 0.55 4��, 0.64 4�� .�/ 0.73 4�� (�� �1 3 %y
H��1����
�!�5�
�4  

• .�/k��/ก���12�.H61.ก� 1 
����12�'
(�!K�'F1WI1 4 �!K������4�� GI1!�0��!3���!�
6!���

 �ก��%�/!F��W7""��' ��
 �H���H�1��k4�� bI�1�%&� Upside �����17! ��!��F (�
%�/!�[ก��H�1���  

• GI1.�/�5� h����'/'!j '5����4��ก�1������0�
���1��
�4.��G�ก�12�%u����%&����ก 
.�/�%&�ก���1����/�/ก��1HIJ�7%  

What will DJIA move tonight? �����! ��
.�
��
�����3�E1ก�	���/�
�
0 2�*�ก� �
4�� Empire State K
�ก
����� 
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Fund Flow Analysis 
 

Fund Flow in Emerging Markets 

!���4�*�)$)3�&)ก5�"42� !�� 3�!5 1�&
6�
'5$�ก US$540 �*�� ��ก���ก�$�4�*�
1�&6�
'5 UIS$1,588 �*��  

 

��&&� � 1�&6�
'5  KOSPI $&�� 
4������ 1?�
�@�# 1�&"� TIP )#5@2)%�
%� �  

  

 

 

 

 

 

 

Short-Selling �	����  

2A���� Short-selling 1&�%1M��)	.� 2,846 
�*��%�
 ��ก���ก�$�4�*� 1,390 �*��
%�
  

 

 

 

 

 

Foreign Investors Action �	���� 

ก#��6) 5�
��!�� 3�!53��$!��  

 

 

 

 

 

 
 

 

��ก�1���
 �1��
2bKJ�'��x2
��
����7���%&������� 2 �3��1 148 ����4�� ��! 2 ����5�ก�� bKJ�'��x2 1,543 ����4�� 
.
 ��
 YTD ��1�%&�H��'��x2���.� � 53,600 ����4�� ก���0�K���7��
�1ก� �� ��17! '�!��W'��%7
�� � 

 �1��
2G/ก��4!��1���(�
��
����7���� �1���.� �(�� �1'�J� MBKET 0�
� ��%&��3��1ก�� covered short 
�� ���J� 

�3��/01 Short '��x2(� Index Futures �%&������� 2 ��ก 716 '�))� ��! 2 ��� Short '��x2 834 '�))� � �G/
�%&�ก���%E
 Short '��x2(� Index Futures 
 ���K��1 ���1 S50M13 %E

�5�ก� � SET50 Index �%&������� 2 ��ก 1.87 
G�
 G�ก���ก ������ Discount 5.76 G�
 �5�(�� YTD ��ก�1���ก�� !��J!� Short '��x2�32�!HIJ���6ก�����%&� 27,225  
'�))�    
Metal Futures ��ก�1���ก�� !��Jก��4!� Short '��x2�%&����.�ก(���4 4 ����5�ก�� 462 '�))� ����4ก�4 3 ����5�
ก��ก ������ Long '��x2 649  '�))� � �G/�%&�ก��%E
 Long (� Metal Futures ���1��0���105�' 1!�4����� 

��
���
�� .ก� 1
��(�ก��4.044�2��[ US$1,380 +/- 
 ���K��1 .�/0 ��12�4����2�!ก��4!�.H610 �!�กHIJ� 
.�/01ก��bKJ�'��x2(�
��

��'�����J�%&������� 2 ��ก 698 ����4�� ��! 2 ����5�ก��bKJ�'��x2 4,895 ����4�� 
� �G/�%&�ก���H��bKJ�3��x4�
���k4��7���/�/���
 ���K��1 ��
�4.��H�13��x4�
����� 5 %y�
�1 9.65bps 
���� 7 %y �
�1 12.06bps .�/ 10 %y�
�1 13.99bps �5�(�� YTD bKJ�'��x2�32�!HIJ���ก��6ก�����%&� 337,294 ����
4��  
 

Stock Total Value 

(mn Bt) 

% of trading 

Volume 

Avg.Price 

(Bt) 

ADVANC 334.78 12.65% 255.11 

PTT 211.45 11.81% 320.38 

KBANK 201.06 4.65% 190.40 

INTUCH 132.74 3.70% 82.38 

SCB 123.60 4.80% 170.02 

 

 �����J ���ก ������ 

��
���� (����4��) 

+148 +1,395 

Index Futures ('�))�) 
-716 -118 

SSF  ('�))�) 
+148 -1,366 

Metal Futures ('�))�) 
-462 +292 


��

��'�����J (����4��) 
+698 +4,197 

 


��
���� �����J 
(US$ ����) 

���ก ������ 
(US$ ����) 

YTD 2556 
(US$ ����) 

2555 
(US$ ����) 

TAIEX -146.8  -584.3  2,243.7  4,907.2  

KOSPI -354.4  -866.9  -6,658.2  15,068.6  

JSE -36.9  -140.9  537.0  1,702.9  

PSE 0.7  -38.2  1,482.2  2,547.8  


��
��������
��! -7.1  -3.3  233.2  153.8  

SET INDEX 4.8  45.3  -1,785.2  2,504.0  
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NVDR ST�$6�
'54������)	.����
�@ 2 
��&)U/��ก���2'����#  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ก��bKJ�H��� �� NVDR �����JbKJ�'��x2��ก 3,015 ����4�� G�ก���ก ������bKJ�'��x2���.� � 3,950 ����4�� 
f�3��!ก���1���'��%7
�
�1��J 

1. ก�� !x��0��WFกbKJ�'��x2'F1'�
�%&������� 2 ��ก 1,431 ����4�� G�ก���ก ������bKJ�'��x2 1,723 ����
4�� 
�!!�
���ก�� ! ICT bKJ�'��x2��ก 895 ����4�� G�ก���ก ������bKJ�'��x2!�กWI1 1,361 ����4�� 
ก�� !3��11�� bKJ�'��x2��ก 459 ����4�� G�ก���ก ������bKJ�'��x2 533 ����4�� .�/ก�� !0��%��ก bKJ�
'��x2��ก 412 ����4�� G�ก���ก ������bKJ�'��x2 307 ����4��  

2. H[/���ก�� !%EL
��0!� WFกH��'��x2'F1'�
 303 ����4�� 
�!!�
���ก�� !�'�1��z H��'��x2 127 ����
4�� .�/ก�� !H�' 1 H��'��x2 70 ����4�� 

 

 

;7�0������:1��� �:��+	����� 
(�A	�B	�) 

% �:��+	ก	�;7�0
<	
 

<	
�����
�:1��� 

�:��+	����� 
(�A	�B	�) 

% �:��+	ก	�<	
 

KBANK 1,196.69           35.04  PTTGC -292.74           23.19  

ADVANC 535.58           17.19  BAY -292.24           20.48  

DTAC 502.25           35.98  TRUE -66.71             7.90  

SCB 338.65           12.20  THCOM -64.50           45.24  

MAKRO 256.21             7.05  TCAP -56.02             7.26  
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WORLD EQUITY MARKET MOVEMENTS THAI STOCK MARKET MOVEMENT 

Stock Market Closed % DoD % WTD % YTD INDEX Closed % DoD % WTD % YTD 

DJIA 15,070.18  -0.7  0.0  15.0  SET INDEX 1,465.27  4.4  0.0  5.3  

NIKKEI 12,686.52  1.9  0.3  22.4  SET50 INDEX 978.87  4.3  0.0  3.5  

HSKI 20,969.14  0.4  0.0  -7.4  ENERGY 20,081.83  3.7  0.0  -6.1  

KOSPI 1,885.04  -0.2  -0.2  -5.6  BANK 544.03  6.4  0.0  0.8  

SHANGHAI COMP 2,162.04  0.7  0.0  -4.7  ICT 234.15  5.1  0.0  27.5  

TAIEX 7,937.74  -0.2  0.0  3.1  PROPERTY 306.59  5.9  0.0  18.6  

BSE SENSEX 19,177.93  1.9  0.0  -1.3  CONMAT 11,337.37  4.1  0.0  2.8  

JAKARTA COMP 4,760.74  3.3  0.0  10.3  TRANSPORT 173.69  4.1  0.0  30.7  

PSE  6,242.26  2.1  0.0  7.4  COMMERCE 30,331.82  2.2  0.0  5.9  

HO CHI MINH INDEX 509.03  -1.2  0.0  23.0  MEDIA 92.59  3.7  0.0  1.9  

MSCI AP EX JAPAN 440.07  1.6  0.0  -5.6  PETRO 890.65  5.1  0.0  -7.9  

Source: Bloomberg  
       

Foreign Brokers and Top Retail Broker Positions
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Yesterday 1 Week 1 Month

Yesterday 21 -1,041 818 1,441 -316 755 -316 889 247 370 457 972 4,055 

1 Week 71 -2,207 -4,064 1,198 1,536 1,837 497 628 -1,334 -3,133 6,875 -4,761 -2,579 

1 Month 236 -231 -827 4,051 2,991 -3,315 2,047 -3,580 -3,532 -2,623 9,254 -13,839 -14,694 

ASP BLS KSMACQ CLSA CS DBSV JPM KGI MBKET PHATRA SCBS UBS Sub-Total

Source: SET SMART
 

Regional Foreign Fund Flows
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Yesterday WTD Net YTD Net

Yesterday -94.56 -36.939 0.6897 -354.39 -146.8 4.83 -7.144

WTD Net -377.14 -925.344 -54.59 -2380.38 -853.8 -375.5 -6.158

YTD Net 14949.11 537.029 1482.15 -6658.15 2243.72 -1785.2 233.241

India* Indonesia Philippines South Korea Taiwan Thailand Vietnam

Source: Bloomberg
India update as of 13 Jun 2013.
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NVDR Trading Data by Stock 
(As of 14/06/13) 
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���������	�� �A	��(�x_ก�5 - ก	��1���	
\:��\	� 

 �6��_0����ก	 

IMF )!T$�ก�#3��$ QE $��)ก5����2
)6�@& !�$)Y#Z[ก5�64#�[\  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

� IMF �/70��,�6	กC��0/
�/� QE \	
G��z���: 3���!�
K��(���"
��1.���� �1��40�4(�ก���ก��2ก
L0�1ก��
�1ก� �� ��!WI1ก��
I1�12�' ���ก2�ก��4��กG�ก�/44ก���12� L
���3�/�� �1�2�1 ก��' 1
'�))�[
 �
��
 .�/� �1���������!�/'!H�1ก��
�
'2�(G
�1ก� �� �3��/G/' 1��ก�/�4
 �ก��
�0�K��������12����(�
��
�ก2
(�!  ��G�5�(���ก2
0��!������
 ��/44ก���12�����L�ก7
��� �ก�� 

� /����<�(�x_ก�500ก�	���1��H��ก�	1 
1. 
������0��F���2
�
K��3.0.�32�!HIJ�!�กก� �0�
: 0.5% mom ����4ก�4 Bloomberg consensus 

0�
 0.2% mom ��J1��J�%&���G�ก��0�3��11�� .�/��
���12��"��H�1��0�������32�!HIJ� 0.6% 
mom  

2. 
��4�)���
2�'/3�
H�

������ก� �0�
: 1Q56 H�

�� US$1.06 .'����� ����4ก�4 Bloomberg 
consensus 0�
H�

�� US$1.11 .'�����L
��%&�ก��H�

��(�.1 H�1'2�0��.�/4�2ก�����.04�1 

3. ����2
f�0��
z 7! H���
��: �
K��3.0. 0.0% mom ����4ก�4 Bloomberg Consensus 0�
 0.2% 
mom .�/�
K���!.�.��� -0.4% mom f�0ก����2
�32�!HIJ� 0.1% mom .
 ����2
H�1 Utility �

��
�1 3.2% mom  

4. 
���� Consumer Sentiment �
K��!2.�.��ก!�
�5�ก� �0�
: ��F ��� 82.7 G�
 G�ก Bloomberg 
consensus 0�
 84.5 G�
 .�/�
K��3.0. 84.5 G�
 �%&�ก��' 1'�))�[�/��
��H�1f�0ก��
4�2Lf0f��(�%�/���(��
K��!2.�. 

 
�2�� 

 � 0��/����	� ECB 
7�
�� OMT WFก
��1
�!ก��!��: ��� Trichet �K����L0�1ก�� OMT .�/ ESM 
��J� WFก
��1
�!ก��!��H�1ก�� !���F ���1��กก���!K�1.�/�F���������)H�1����!���K���'��
 ����
��kx��!�F)����!��(��32G��[�%�/�
6�
�1ก� ��(�'�%
�����J 

 5�� 

 D�+�� 

 �0�C�
H�;�,eก 

 � 0�/�	�1���,b00�����
��	����B/)�	���G��0B 43 ��70�: 
������0�0��' 1�
K��3.0. 4.7% yoy G�ก
�
K���!.�.��� 4.89% yoy .�/
�5�ก� � Bloomberg consensus 0�
 4.88% yoy  

� 0�/�	ก	��+	11	�G� 1Q56 <01��1�2����F�)�<Z��: ��F ����/
�4 1.9% G5����0�� �11���32�!HIJ� 20,800 

5�.�� 1 �32�!HIJ�G�ก�/
�4
�5�'�
(���4 5 %y(� 4Q55 ����/
�4 1.8% �� �17�ก6
�!��1ก��0�
� ���
��
ก��� �11��(��/�/���G/"#$�
��HIJ��� �10 ���%&�0 ��7% 

 D�
 

 D�+�� 

 

US : Industrial Production (% MoM) 

 

Source: Bloomberg 
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ก	����7)0�D6�<010�/�	�0ก�B��
 H�� CDS ��)��	��  

]�!$%�
���ก/��'%�!#��� !�$)�T@$  � *�/0BH��F���B�/���_B	�D�
���1H�1G���
�
	� 
1. ���� 5 %y: ��
�4.���
�1 9.65bps %E
��� 3.262% 
2. ���� 10 %y: ��
�4.���
�1 13.99bps %E
��� 3.707% 

� *�/0BH��F���B�/���_B	��6��_` ���1�C+�ก�� 
1. ���� 2 %y: ��
�4.���
�1 1.2bps %E
��� 0.270% 
2. ���� 10 %y: ��
�4.���
�1 1.9bps %E
��� 2.130%  

ก	����7)0�D6� CDS Spread <01F���B�/�0	
� 5 �zG��0�C�
 ก	����7)0�D6� VIX EM Market: Active Contract 

 
 

 

 

 

 

H�1<	
/+	1C	/�G� TIP �+	5����)�C��0/�� �F�	� CDS Spread 
���15	ก���ก+0�6�A	 

 

 
 
 

\	��/�	�6�A� - /�	�/�	�	�6�����)��	��  

!���4�*�������6(	#�%!���  4�� !��)�1
)Y#Z[ก5�$$ก2�!@,�ก������ ��� IMF 	#�%
�� GDP 	_ 2557 1$ 64#�[\ �   

/�	�/+	1�����(:  
� DJIA ���B/���1 : 
��
����
��LG�'�%��4
���1 105.90 G�
 ��K� -0.70% %E
��� 15,070.18 G�
 

%��4
���1 ���1
����H���mkก2G��ก!�
�5�ก� �0�
 7
�.ก  
����0��!��K��!����F�4�2Lf0 �
K�� !2.�. H�1
!���2������!2�2.ก� �
�1���K� 82.7 G�
 G�ก�
K�� 3.0.��� 84.5 G�
 .�/��
��ก��(��ก5���1ก��
��2
f�0��
'��ก��!�
K�� 3.0.�
�1���K� 77.6% G�ก�
K��ก ��������� 77.7% ��J(����6�� �f�0
��2
H�1'���kz��1"#$�
��7! !�ก��ก ��กG�ก��J� IMF ��1%��4�
 GDP %y 2557 H�1'���kz �1���K� 
+2.7% G�ก�
2!��� +3% ' 1��(����ก�1���H���5�ก5�7�
��
���� �3K��WK��12�'
.�/��
Fก��%�/��!
�"
(������10�� � 3�x��J 
 ��2���1�����
�G�H�1�L�4�� QE .�/' 1��(�� VIX Index �32�!HIJ� 
+4.5% dod �%&� 17.15 G�
 

VIX Index Fed Fund Rate Futures 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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SET INDEX 	#�%!��1M���#  

/�	�G������( 
� SET INDEX ���B/��<Z��H�1: �%E
4�ก.�1.�/7
 �/
�4HIJ��� �1
 ���K��1 �������%��4
���1.�1(�� �1

ก ��������J �� �1 KBANK / INTUCH / ADVANC H��4HIJ��
 � %E

��

������F ����/
�4 1,465.27 G�
 
�32�!HIJ� 62.00 G�
 ��K� +4.42% !F�0 �ก��bKJ�H�����.� ���F ��� 6.76 �!K���4. 

� ��ก�1���/+	1C	/�;7�0�������E������) 2 /��/+0ก��: 02
�%&�!F�0 � 179 �4. G�ก���ก ���������H��'��x2
02
�%&�!F�0 � 1.41 3���4. ' 1��(�� YTD �%&�H��'��x2�
�1��F ����/
�4 5.35 �!K���4. 

� ��ก�1�����	B��;7�0�������E������) 9 G��0B 10 �����	ก	�: 02
�%&�!F�0 � 5.54 3���4. G�ก���
ก ���������H��'��x202
�%&�!F�0 � 188 �4. ' 1��(�� YTD �%&�bKJ�'��x2�32�!HIJ���F ����/
�4 6.05 �!K���4. 
��ก�1���4�2m�����ก���3��(Prop Trade) H��'��x2�%&������� 2 
2

 �ก�� 02
�%&�!F�0 � 2.55 3���4.  

� ,-.�/����กก��+�:  
1. ก�+� ��
�
� +6.4%: KBANK +9.6%, BAY +8.1%, SCB +6.1%, KTB +5.7%, KK +5.0%  
2. ก�+� �/
�)
R +5.9%: SIRI +7.6%, QH +6.3%, PS +5.8%, AP +4.7%, 
3. ก�+�  ICT +5.1%: TRUE +10.1%, DTAC +5.0%, ADVANC +4.5%, INTUCH +3.5%   
4. ก�+� ,W;���� � +5.1%:  IVL +5.7%, PTTGC +5.3%, VNT +4.1% 
5. ก�+� ��
��
� +3.7%: BCP +7.8%, PTTEP +5.2%, BANPU +4.0%, PTT +3.2%, TOP 

+1.2% 
 

Customer Type Breakdown in SET&MAI 

 

Source: SET SMART 

 

\	���	�	����A	2\�\�[�� 
#�����,�2���5% NYMEX, BRENT ��� 
DUBAI 	#�%!��1M�����
�@ 3 !5�!�$ก�� 
 
���#���
$ �,�	#�%!��1M��4�� !��)�1
)Y#Z[ก5�64#�[\ $$ก2�!@,�ก������  
 
BDI 	#�%!��1M�����
�@ 7 !5�!�$ก�� 
 
#���de�&	#�%!��1M�����
�@ 3 !5�!�$ก�� �!�
#���f�@ � )4�T$ &�  	 #�% !��� ���
�@  3 
!5�!�$ก�� 
 
#���f���45�	#�%!��1M�� 2 !��� �!�
�@ 
Rotterdam &� 	#�%!���   
 
 
 
 
 

� �	�	���	�����B NYMEX ���B/��<Z�������) 3 /��/+0ก�� : ��0��J5�!��
24 NYMEX ' 1!�4�
K�� ก.0. 
2556 %E
��� US$97.85/barrel �32�!HIJ� +1.20% dod ��K� US$1.16/barrel G�ก���ก ��������� 
US$96.69/barrel .
 �
�1������J���K� US$97.66/barrel G�ก%uGG��'5�0�)���!���ก�/�47
�.ก  
1. ��
�ก��[�7! '14(�
/�����กก��1 ���1!�ก��%/�/ก���/�� �1��k4�� .�/ก�� !����0���(�b����� 

L
�ก��(������x�0!�  
2. Dollar Index � ��0 ��1 -0.1% dod � ��0 ��1������ 5 
2

 �ก�� 

� �	�	���	�����B BRENT ���B/��<Z�������) 3 /��/+0ก�� : %E
��� US$105.93/barrel �32�!HIJ� 
US$0.98/barrel ��K� +0.93% dod G�ก���ก ��������� US$104.95/barrel   

� �	�	���	�����B DUBAI ���B/��<Z�������) 3 /��/+0ก�� : %E
��� US$102.71/barrel �32�!HIJ� 
US$0.98/barrel ��K� +0.96% dod G�ก���ก ��������� US$101.73/barrel  

� �	�	�01��	 COMEX ���B/��<Z�� : ��0���105� COMEX ' 1!�4�
K�� '.0. 2556 %E
��� 
US$1,387.60/ounce �32�!HIJ�  +0.71% dod ��K� US$9.80/ounce G�ก���ก ��������� 
US$1,377.80/ounce %��4
��HIJ�G�ก Dollar Index ���� ��0 ��1������ 5 
2

 �ก�� .�/ IMF %��4�

0�
ก��[� GDP %y 2557 H�1'���kz �1  

� BDI ���B/��<Z�������) 7 /��/+0ก�� : %E
��� 900 G�
 �32�!HIJ� 27 G�
 G�ก���ก ��������� 873 G�
    
� WTI Crack ���B/��<Z�� : %E
��� US$24.73/barrel �32�!HIJ� +0.61% dod 
� �	�	
	1/�	� Future ���B/��<Z��G��0B 3 ��� : ��0���1
��
)��%��� %E
��� 235.30 ��� / ก2L�ก��! 

�32�!HIJ� +1.73% G�ก���ก ��������� 231.30 ��� / ก2L�ก��! %��4
��HIJ�(���4 3 ��� G�กก���ก2
 
Technical Rebound  

� �	�	�b	
 ���B/��<Z�������) 3 /��/+0ก�� : ��0������ �1����
��
�2�����0 %E
��� US$0.894/%��
� 
�32�!HIJ� +0.33% dod G�ก���ก ��������� US$0.891/%��
� %��4
��HIJ������� 3 
2

 �ก�� ���1ก�/���1
�กm
�'���kz %��4�
0�
ก��[�����2
����H�1'���kz �1  

� �	�	��)��6�701/�	� ���B/���1�����) 3 /��/+0ก�� : ��0�W������K�1 
��
 CBOT ' 1!�4�
K�� ก.0. 
2556 %E
��� US$12.98/bushel �
�1 -0.17% dod G�ก���ก ��������� US$13.00/bushel  
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Institutions Prop Trade Foreign Retail

 

 SET+MAI Latest  Prior date YTD 

Institute 5,540.01 -188.05 60,469.73 

Prop -2,546.31 -1,916.40 -11,483.64 

Foreigner 179.23 1,405.15 -53,515.72 

Retail -3,172.93 699.31 4,529.68 
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� �	�	���	/	� NYMEX ���B/��<Z��G��0B 6 ��� : ��0��J5�
��
��
 NYMEX ' 1!�4�
K�� ก.0.2556 
%E
��� US17.09 �b�
�/%��
� �32�!HIJ� +3.4% dod G�ก���ก ��������� US$16.53 �b�
�/%��
� %��4
��HIJ�
(���4 6 ��� G�กก���ก2
 Technical Rebound  

• �	�	�+	�6���+�16�A	���B/��<Z�� 2 /�	� H/+��) Rotterdam 
�1���1 
1. ��0�W ���2�� �1����(�
��
 Rotterdam %E
��� US$74.25/
�� �
�1 -0.34% dod                  

G�ก���ก ��������� US$74.50/
��  
2. ��0�W ���2�� �1����(�
��
 Richard Bay %E
��� US$78.35/
�� �32�!HIJ� +0.58% dod               

G�ก���ก ��������� US$77.90/
��  
3. ��0�W ���2�� �1����(�
��
 Newcastle %E
��� US$81.15/
�� �32�!HIJ� +0.50% dod           

G�ก���ก ��������� US$80.75/
�� 
NYMEX Crude Futures COMEX Gold Future 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
 
 
 
 

ก	����7)0�D6�<010�/�	H�ก����)
���)��	��  

��3���$���#(
,�#���%$�$����6��"�#$% 
4 )�T$� 
 

� ��C���0��	��0+0��+	��E������) 5: ���1 IMF ��ก�
K���"
�ก����ก�4ก���/��.�/��
2L0�1ก�� QE ��G
ก����%&�ก��'���10��!�'���1(��.ก �/44���mkก2G'���kz ��ก��J1��ก0���12�ก��4!��ก61ก5�7�
 �ก��
%�/��!�"
(������� 18-19 !2.�. 
���ก��H���12�
������'���kz ��ก!��� �1
 ���K��1 
����
������%E
 
[ �����ก������ ��!� 80.670 G�
 G�ก���ก ������ 80.752 G�
 

1. Yen/US$: 0 ��12�����!K������4ก�4
������'���kz �����J.H610 ��%&������� 4 !�กWI1 1.66% dod  
%E
��� Yen94.070/US$ �%&��/
�4%E
���.H610 �'�
(���4ก� � 2 �
K�� � �'�
������J 0 ��12����� ��0 �
�1��6ก���� bKJ�H����� Yen94.582/US$ 

2. US$/Euro: �12��FL�����4ก�4
������'���kz .H610 ��/��.�� US$1.33/euro �%&������� 4 %E
��� 
US$1.3346/euro  � ��0 ��%&����.�ก(���4 5 ����5�ก�� 0.21% dod � �'�
������J 0 ��12��FL���1

�� bKJ�H����� US$1.3346/euro  

3. US$/GBP: �12�%��
���1ก{m����4ก�4
������'���kz � ��0 ��%&����.�ก(���4 5 ����5�ก�� 
0.06% dod %E
�����J US$1.5710/GBP � �'�
���������J�12�%��
�"#$�
��HIJ���6ก���� bKJ�H����� 
US$1.5725/GBP  

4. THB/US$: 0 ��12�4�� on shore � ��0 �%E
�/�� 30.50 4��/US$ �%&������� 8 %E
��� 30.55 4��/
US$ .H610 ��%&������� 2 ��ก 0.47% dod ��K��1G�ก0 ��12�
������'���kz � ��0 � H[/����12����

 �1��
2�/��ก��H���12��1���(�
��
�12�.�/
��
���7�� � �'�
���������J0 ��12�4��.H610 �

 ���K��1��ก��6ก���� bKJ�H����� 30.544  4��/US$  

(���	 7.39 �.) 
 Thai Baht – US Dollar US Dollar Index 

  

Source: Bloomberg Source: Bloomberg  
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� �Y55�
��)/A01/��/	�G�����	6����  (���!�: Bloomberg, x%�., SET) 

  ������%�/ก�� Previous Consensus 
����HG�21 
�Y55�
\	
�0ก�����(        
��
ก���1�����1
�1G�ก
 �1%�/����
K�� 3.0.H�1G�� ������ 14-18 !2.�. 0.4% yoy -  
��
���12��"���
K�� 3.0. H�1���F ������ 14 !2.�. -0.1% mom 0.1% mom 0.1% mom 

������0��F���2
�
K�� 3.0. H�1'���kz  -0.7% mom 0.1% mom 0.5% mom 

��4�)���
2�'/3�
(� 1Q56 H�1'���kz  -US$102.3 bn -US$111.3 bn -US$106.1bn 

��������2
f�0��
'��ก��!�
K�� 3.0. H�1'���kz  -0.4% mom 0.2% mom 0.0% mom 
��
��ก��(��ก5���1ก����2
�
K�� 3.0. H�1'���kz  77.70% 77.80% 77.60% 

���� Consumer Sentiment �
K�� !2.�. H�1'���kz  84.5 84.5 82.7 

���� Tertiary Industry �
K�� �!.�.H�1)��%��� ������ 17 !2.�. -0.2% mom 0.2% mom 0.0% mom 

��ก��0���
K�� �!.�. H�1���F  EUR22.9 bn -  

���� Empire Manufacturing �
K�� !2.�. H�1'���kz  -1.43 0  
����2
f�0��
'��ก��!�
K�� �!.�. H�1)��%��� ������ 18 !2.�. -2.3% yoy -  
��
���12��"���
K�� 3.0.H�1��1ก{m  0.2% mom -  
��
���12��"���
K�� 3.0. H�1'���kz  -0.4% mom 0.2% mom  
��
ก �'���14���(�! �
K�� 3.0. H�1'���kz  -16.5% mom 11.4% mom  
��
���!�
2ก��ก �'���1�
K�� 3.0. H�1'���kz  12.9% mom -2% mom  

��ก��0���
K�� 3.0. H�1)��%��� ������ 19 !2.�. -JPY881.9 bn -  
��
' 1��ก�
K�� 3.0. H�1)��%���  3.8% yoy -  
��
�5��H���
K�� 3.0. H�1)��%���  9.5% yoy -  
���1��ก��%�/��! BOE      
����2
f�0ก��ก �'���1�
K�� �!.�. H�1���F  -1.7% mom -  
FOMC Meeting ������ 20 !2.�. 0.25% 0.25%  

���� HSBC Flash PMI f�0ก����2
H�1G��  49.2 49.7  

������J�5����mkก2G�
K�� �!.�. H�1)��%���  99.3 -  

������0��F���2
�
K�� 3.0. H�1����!��  -0.2% mom -  

���� PMI Manufacturing �
K�� !2.�. H�1����!��  49.4 -  

���� PMI Manufacturing �
K�� !2.�. H�1���F  48.3 -  

���� PMI Composite �
K�� !2.�. H�1���F  47.7 -  
��
H�'��'
2ก��� �11��0��J1.�ก���'�%
���H�1'���kz  - -  

����0��!��K��!����F�4�2Lf0�
K�� !2.�. H�1���F  -21.9 -  
��
H��4���!K�'�1�
K�� 3.0. H�1'���kz  0.6% mom 0.6% mom  

������J�5����mkก2G�
K�� 3.0.H�1'���kz  0.6% mom 0.2% mom  

��4�)���
2�'/3�
�
K�� �!.�. H�1���F ������ 21 !2.�. EUR24.8 bn -  
     

�Y55�
\	
G������(     
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<A0�:�HBB�	
1	�ก	�����)
�H��1ก	��706��ก���F
�<01*:AB��6	� (HBB 59-2) 
���5�	�����) 14 ��.
. 2556 

 

C7)0B��x�� C7)0*:AB��6	� ����\� 
6��ก���F
� 

�����)D�A�	/
5�	6�+	
 5�	��� �	�	 ����ก	�D�A�	/

5�	6�+	
 
KTB %�/�'�2k  4�)'�!3��x� ����'�!�) 11/06/2556 50,000 20 bKJ� 

GUNKUL '!4F�[�  ��KJ������'�� ����'�!�) 13/06/2556 61,500 20 bKJ� 

GFM ��)�
��W  �
�/!�W��� ����'�!�) 11/06/2556 6,000,000 12.7 bKJ� 

CGD �4�  �
�/��4� ����'�!�) 12/06/2556 200,000,000 0 L����ก 

KAMART %�������  734F���'2�x2�1�� (4'5�0�).'
1'2�x2���G/bKJ����� 11/06/2556 5,000 6.21 bKJ� 

CHARAN '�ก2G  ก�ก��������[ ����'�!�) 13/06/2556 5,000 46 bKJ� 

JMART ��f!��  7H .ก�� ����'�!�) 11/06/2556 10,500 23.6 bKJ� 

CPF ��������  ก�)G�
�� ����'�!�) 13/06/2556 40,000 26 bKJ� 

SYNTEC L�x2�  
����
�3��x� ����'�!�) 03/06/2556 100,000 1.55 bKJ� 

SYNTEC L�x2�  
����
�3��x� ����'�!�) 06/06/2556 50,000 1.45 bKJ� 

WHA G�ก�f3  ��K��1G5��10� ����'�!�) 13/06/2556 1,000 44 bKJ� 

WHA '!��ก
2�  4�)� ����K�1��� ����'�!�) 13/06/2556 10,500 44.51 bKJ� 

ERW 7ก���กH[�  ������
�L�G�� (4'5�0�).'
1'2�x2���G/bKJ����� 13/06/2556 100,000 1.16 bKJ� 

TC 4�)3����  ก ��ก���
232��กm� ����'�!�) 12/06/2556 100,200 3.09 H�� 

TC 4�)3����  ก ��ก���
232��กm� ����'�!�) 13/06/2556 51,300 3.02 H�� 

TRUE HG�  �G�������� ����'�!�) 12/06/2556 1,000,000 7.8 H�� 

TYM 4�)���  G2�/31m�
�/กF� ����'�!�) 13/06/2556 282,800 2.8 bKJ� 

TSTE %�/f�'  ��
2!���3��x� ����'�!�) 13/06/2556 4,000 10.5 bKJ� 

TMW �2L��2  ��!�
�� ����'�!�) 12/06/2556 40,000 35.93 bKJ� 

BTS 0���  ก�)G�3�'�� ����'�!�) 13/06/2556 100,000,000 7.42 bKJ� 

BTS 0���  ก�)G�3�'�� ����'�!�) 13/06/2556 30,000,000 7.42 bKJ� 

BTS 3������  3��!� ����'�!�) 13/06/2556 40,200 7.45 bKJ� 

PICO L�0���  �����2���
��ก�� ����'�!�) 13/06/2556 90,000 1.9 H�� 

PHOL 3���ก
2�  ����G2�
� ����'�!�) 13/06/2556 37,100 4.44 bKJ� 

PPP ��������  �2
��3� ����'�!�) 13/06/2556 25,000 6.2 bKJ� 

PTG 31m���ก
2�  ��2���ก
2�3��2� ����'�!�) 13/06/2556 200,000 3.88 bKJ� 

PB '!��ก
2�  �����กm�f��
� ����'�!�) 13/06/2556 300,000 0 L����ก 

PB �f2��
2  x��!!L�!�� ����'�!�) 11/06/2556 400 49.38 bKJ� 

PB �f2��
2  x��!!L�!�� ����'�!�) 12/06/2556 5,300 49.5 bKJ� 

PB �f2��
2  x��!!L�!�� ����'�!�) 13/06/2556 6,000 47.63 bKJ� 

MINT ��6!!��F��� GF�
 
2�2%��G  ����ก�
���� ����'�!�) 12/06/2556 100,000 23.35 bKJ� 

UV ������  ��
��f�[� ����'�!�) 11/06/2556 10,000 8.9 bKJ� 

VIBHA ���'2�x2�  0�%
��2����� ����'�!�) 12/06/2556 50,000 13.1 H�� 

EPCO ���x  �2�'�f�0ก�� (4'5�0�).'
1'2�x2���G/bKJ����� 12/06/2556 890,000 1.68 bKJ� 
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C7)0B��x�� C7)0*:AB��6	� ����\� 
6��ก���F
� 

�����)D�A�	/
5�	6�+	
 5�	��� �	�	 ����ก	�D�A�	/

5�	6�+	
 
EPCO ���x  �2�'�f�0ก�� ����'�!�) 12/06/2556 200,000 3.92 bKJ� 

LANNA '�
�'2
  �� �.'1G����� ����'�!�) 30/05/2556 13,700 13.65 H�� 

SPORT ���0'�  L����1 ����'�!�) 11/06/2556 129,200 3.88 bKJ� 

SPORT ���0'�  L����1 ����'�!�) 12/06/2556 55,000 3.69 bKJ� 

SAM ���)���  ��ก�)G��ก� ����'�!�) 11/06/2556 25,000,000 2.02 bKJ� 

SAM ���)���  ��ก�)G��ก� ����'�!�) 13/06/2556 15,500,000 1.94 bKJ� 

SALEE '��2'  
�
�x� ����'�!�) 10/06/2556 5,000,000 0 L����ก 

SIRI !��x���  '����'����[ ����'�!�) 14/06/2556 200,000 3.28 H�� 

SIRI '2�2����  !10����2� ����'�!�) 11/06/2556 500,000 3.46 bKJ� 

SIRI '�3�  '!4�
2�2��x� ����'�!�) 11/06/2556 400,000 3.44 bKJ� 

RS '�����  ��mkL�
2��ก
2� ����'�!�) 13/06/2556 450,000 8.78 bKJ� 

RS L'��
��  �[2����ก2G ����'�!�) 12/06/2556 400,000 9.19 bKJ� 

ILINK [�k���  ����
��!3� ����'�!�) 11/06/2556 20,000 22.95 bKJ� 

ILINK [�k���  ����
��!3� ����'�!�) 12/06/2556 90,000 22.83 bKJ� 

ILINK [�k���  ����
��!3� ����'�!�) 12/06/2556 10,000 22.6 bKJ� 

AGE 3�!  0��'W�3� ����'�!�) 13/06/2556 300,000 2.6 bKJ� 

APCO 32��mk�  �2�2�/G2
�� ����'�!�) 13/06/2556 100,000 8.98 bKJ� 

APCO ���[�  �2�2�/G2
�� ����'�!�) 13/06/2556 100,000 8.98 bKJ� 

E !���0  7���0 ����'�!�) 07/06/2556 30,387 1.36 bKJ� 

E !���0  7���0 (4'5�0�).'
1'2�x2���G/bKJ����� 07/06/2556 14,700 0.38 bKJ� 

E !���0  7���0 ����'�!�) 11/06/2556 100,000 1.3 bKJ� 

SVI 
��H��)  4����0 ����'�!�) 11/06/2556 50,000 3.8 bKJ� 
 

 B������	�6����5�	������ 

TMB Earnings Preview BUY 

• ���0�
ก5�7� 2Q56 H�1 TMB ��� 1.83 3������4�� �32�!HIJ���6ก���� QoQ .
 �
24L
'F1WI1 80%YoY L
�.!�� �ก���
24L
H�1
'2���K����10 ��H��1�/��
��G�กก��(��0K����J'2���K��f�0��k .
 '2���K�� SMEs bI�1�%&�ก�� !�%���!��'5�0�)H�1 TMB ��101!�
ก��H���
�����
� H[/��� NIM 0�
0 ��H��1��1
�� 
������7
�0 �x��!����!.�/���7
����7! (� 
�ก�4�J�0�
H���
��7
�
�

 ���K��1 H[/���ก��0�40�!0 �(��G ����1�5�7
�
� 
���0 �(��G ��ก��
�J1'5���10�
��1
��G�ก7
�!�'ก ������ L
�0�
 NPLs 
��101%��4�
�1�� �1
 ���K��1 L
���ก��ก��
5���2�1�� 2Q56 ��ก!�(ก���0��1ก�4������0�
7�� G/�5�(����ก��
5���2�1��
(�� �1 1H56F 02
�%&� 58% H�1%�/!�[ก��ก5�7���J1%yH�1��� bI�1.'
1(����6�� �%�/!�[ก��%uGG�4��H�1�����10 ��H��1 
Conservative .�/!�L�ก�'%��4%�/!�[ก��ก5�7�HIJ�  

• ���1G�ก�5�ก��.ก�%u)�� NPLs .�/!�ก��
�J1'5���132��m(��/
�4'F1 (�� �1����%y���� ��!� �����K��� � Balance Sheet H�1 
TMB G/!�0��!.H61.ก� 1HIJ��%&��� �1!�ก .�/�5�(�� TMB 3���!���G/ก���'F � �1����H�1ก���� 1ก��H���x��ก2G(��!�กHIJ� ���
��K��� �ก��H���
��H�1'2���K��H�1 TMB G/ก��4�H��'F �/
�4�
���ก�4��
'��ก��!7
���ก0��J1 H[/��� NIM !�.��L��!%��4�32�!HIJ�
�� �1
 ���K��1G�กก������'2���K�� SMEs �/�/'�J����(����
�4.��'F1!�กHIJ� H[/������0�
� � Cost-to-income ratio H�1 
TMB G/0 ��� %��4�
�1�� �1
 ���K��1 G�ก%�/'2�x2f�3ก��4�2���1�����
�HIJ� �� �17�ก6
�! TMB G5��%&����G/
��1ก��4!�
G ��f�m�(��/
�4%ก
2��ก0��J1���1G�ก�!
'2�x2%�/L����G�ก��H�
���'/'! �����101%�/!�[ก��'5����4%y 56-57 H�1���
7�� L
�0�
ก5�7�'��x2H�1 TMB (�%y 56 G/�
24L
'F1WI1 292%YoY .�/L

 ���K��1��ก 34% (�%y 57 L
���ก!�1���ก5�7�ก ��
ก��
�J1'5���1 (PPOP) ���0�
�
24L
L

�
 ��� �ก������/
�4 25% .�/ 23% '5����4%y 56-57 
�!�5�
�4 

• ก ��������J (�
K��!�.0. ���� ��!�) ����0�%��4�
05�.�/�5�H�1 TMB �1�%&� hWK�j ��K��1G�ก!�1� ���0�����%��4HIJ�L

�
 �
G�'/����!�!!�1(���214�กG�ก%�/�
6�ก�� Turnaround H�1��ก��
5���2�1��7%.��� �� �17�ก6
�!(���4 1 �
K������ ��
!� ��0����� TMB %��4
���
�1.�1WI1 19% (.�1'�
(�ก�� !x��0��z) G��5�(�����!�1� � Valuation H�1 TMB (�%uGG�4��
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��2�!ก��4!�� �'�(G'5����4ก���H��bKJ��1���(��/�/���
�!f�3ก���
24L
H�1��ก��
5���2�1��.�/ก���� 1
��H�1 ROE 
(�� �1 3 %yH��1���� ���GI1%��4�32�!05�.�/�5�HIJ��%&� hbKJ�j ��ก0��J1 L
�(����0��%���!����� 2.70 4�� (G�ก�
2! 2.65 4��) 
L
��%&�ก�� Rollover ��0��%���!��7% 1 7
�!�'�%&���0��%���!�� [ '2J� 2Q57F �� �17�ก6
�! (�� �1'�J���0�����
��GG/��101!�%uGG��ก

��G�ก'f��/0��!������H�1
��
����L
���! .�/.�1H��G�ก��ก�1���
 �1��
2 L
����%�/�!2�
� � Downside H�1��0������ �G/G5�ก�
��F ����/
�4 ��F ����/
�4 1.39 �� � PBV bI�1�%&� average PBV (�� �1 10 %y�������1 
��K�02
�%&��/
�4��0��������%�/!�[ 1.96 4�� 

 AUTO SECTOR Sector Update OVERWEIGHT 

• ก�� !��
'��ก��!�����
� 'f���
'��ก��!.� 1%�/���7�� ('.�.�.) �%E
���G5�����W��
���J1�!
�����2
7
�(��
K��3.0. 
2556 "#$�
��
�HIJ��%&� 231,070 0�� �32�!HIJ�G�ก�
K��ก �� 35.6%mom .�/ �32�!HIJ�G�ก%yก �� 11%yoy  .4 1�%&� ��2
�3K��
' 1��ก 90,038 0�� �
�1G�ก%yก �� 4.47% .�/ ��2
�3K��G5��� ��(�%�/��� 141,032 0�� �32�!HIJ� 23.98% G�ก%y
ก ��  '5����4G5�����W��
������2
7
�(� 5 �
K��.�กH�1%y 2556 !�G5������J1'2J� 1,123,030 0�� �
24L
WI1 31.7%  .�/ 02

�%&� 44% H�1�%����2
�W��
�%y��J�� �ก�4 2.55 ����0�� (+4%yoy) ��J� 0K� � �1������K�H�1%yG/
��1��2
�W��
� 2.03 .'�0��

 ��
K�� GI1G/4�����%���!�� ����4ก�4
����H 5 �
K��.�ก!���
��2
�W��
�������
 ��
K�� 2.25 .'�0�� 

• ��
H���W��
�f��(�%�/��� �
K�� 3.0. 2556 !�G5���� 111,692 0�� "#$�
��G�ก�
K��ก �� 1.8%mom .
 �
�1G�ก%y
ก �� 3.7%yoy  '5����4��
H���W��
�(�%�/��� 5 �
K��.�กH�1%y !���
��J1'2J� 634,621 0�� �
24L
G�ก%yก ��WI1 
31.4%yoy  
�1��J� (�� �1 7 �
K��������K�G/
��1!���
H���W��
�(�%�/���
 ��
K���� �ก�4 1.16 .'�0�� GI1G/7
��� �ก�4�%�� 
1.45 ����0�� 

• �
K�� 3.0. 2556 !���
' 1��ก�W��
�'5���6G�F%7
��� �ก�4 86,577 0�� "#$�
��G�ก�
K��ก �� 28%mom .�/ �32�!HIJ�G�ก%yก ��
��6ก���� 0.7%yoy  '5����4
����H 5 �
K��.�ก ��
' 1��ก�W��
�'5���6G�F%�� �ก�4 438,184 0�� �32�!HIJ�G�ก%yก �� 21%yoy   

• '.�.�.%�/�!2��Fก0���2J1(4G�1�W0��.�ก 10% ��K�%�/!�[ 1 .'�0��  G�กG5�����W����H��L0�1ก����J1'2J� 1.25 ����
0��  %uGG�4��!�ก��' 1!�4�W(�L0�1ก���W0��.�ก(��ก�4�Fก0��7%.��� 1 ����0��  
�1��J� 0�
��
��2
�W��
�G/!�G�
'F1'�
(�
0�I�1%y.�ก ' ��0�I�1%y���1G/�/��
���1���1!�ก���� 1' 1!�4�W��
�0��.�ก  ��!.���.��L��!%y 2556 %�/�!2�ก����2
�W��
�
G/!���
��! 2.55 ����0�� �32�!HIJ���6ก���� 3.92%  (��/�/������0�
��
'��ก��!�W��
�7��G/��1�
24L
  7
�.�1����
G�ก0 ���W��
�
 �1�ก5���1��F (�� �1H���L�11�� �32�!ก5���1ก����2
 ��!WI1 !�ก������k��ก����2
�H��!�7��!�กHIJ� �3K��
�%&�k��(�ก��' 1��ก  .�/ 7
�.�1�����32�!G�ก�W��L0-0���  
�1��J� ���!�!�!!�1 h�%&�4�กj '5����4ก�� !�����
�(��/�/
���  '5����4����������.�/�5� bKJ�(���กm[/�1��� (�ก�� ! 0K� AH (�%���!�� 34 4��)  SAT (�%���!�� 32 4��) STANLY 
(�%���!�� 290 4��) .�/ TRU (�%���!�� 15 4��) 

 

Street Talks 

"SIM"  ��A1��Bก�	D�2�A1�012/ 775% 6���H�CB	�	�;��	�	ก���:�  (���6�A�) 

SIM ��1�����2����/����
� ����5� MVNO 0�I�1%y���1%y��J0�
�Fก0��(�! �32�! 40% ��K� 2.3 ������� ��J��0������1�%&�G�1��/'/'! 
0�
 Q2/2556 ก5�7� 200 ����4�� �
24L
 775% G�ก%yก �� G�ก%�2!�[��
H���0�K��1'!����L"��32�!HIJ�WI1 7 .'��0�K��1 ����
�%�� 4.70 4�� 

��	�����6��H����	H����	5	ก��ก�����	�6� : ���0�
ก5�7�'��x2 2Q56 H�1 SIM ������ 200-300 ����4�� 7
����2'10���214�ก
G�ก��
H�� Smartphone ����32�!HIJ��5�(����
��ก5�7�'F1HIJ� H[/��� 2H56 0�
� �G/��1.�1
 ����1 Mobile operator �� 1H���3KJ����
(��4�2ก��7%��1
 �1G�1���
!�กHIJ� (80% H�1k�����7
�H�1 SIM !�G�ก
 �1G�1���
) �5�(��0��!
��1ก�� Smartphone 
�����
�5�
�32�!HIJ� '5����4x��ก2G MVNO ��1�%&�x��ก2G���H�
���(�%y��J .�/G/ก��4!�!�ก5�7�7
�(�%y������ก'�!��W�5�'�))�(�! ก�4 TOT 7
�
'5���6G ��กG�ก��J SIM ��1!�.����ก
��
 Content !�กHIJ��3K��
�4'��10��!
��1ก��H�1
��
����32�!HIJ�
 ���K��1 �1��	H����	 
;7�0 �	�	��b	6�	
 5.80 B	� ��17! ��!1��%�/!F� Tablet H�1��k4��0�
� �G/!�HIJ�(������� 25 !2.�. ��J �� �17�ก6
�!4�2m����G
32G��[�7! � �!%�/!F���ก��
��ก5�7�(�ก����2

�5��ก2�7%  

PTTGC  �6�700�FD;��B	� 30% ������<��
����B��
��0��/	���+	  (���6�A�) 

PTTGC %��4
���
�1ก� � 2% ��KJ�
 �ก���H��'/'!.!���1�� Q2/2556 G/� ��.� .
 0�I�1���1"#$�
��G�กก5���1ก����2
�32�!HIJ� .�/
.���� ! 4-5 3������
������ �1����%���
�!�� � 3 �1ก���'�2!��ก�f�3x��ก2G%EL
��0!��2�L
���b�� .�/ "bKJ�" ��0��%���!�� 92 
4�� ��37b
� 32.37% 

��	�����6��H����	H����	5	ก��ก�����	�6� : �����6�
���ก�4!�!!�1.��L!��%�/ก�4ก�� 2Q56 H�1 PTTGC ���0�
G/� ��

���1 QoQ G�ก��H�1H�
���'
��ก�J5�!�� 0 �ก��ก�������� ��
�� ��!WI1ก��(��ก5���1ก����2
����
�1 G�กก�����
b �!45���1 
�� �17�ก6
�!.��L��!��%�/ก�4ก��%y 2555 ��10�
G/'�!��W�5�7
�
�!�%�����%�/!�[ก��7��H�1��� �����101!�!!�1��214�ก
 �
.��L��!x��ก2GL���"E�'�(�%y 2556-2557 .�/
�1�1��	H����	 ;7�0 �	�	��b	6�	
 81 B	� �� �17�ก6
�!G�กf��/
��
���!�
0��!������'F1��ก�1�����G32G��[�.��L��!
��
0�40F ก���1���
��� 

"UTP"  ��0� PP �Y��ก�	��1*��/*��2�11	����00��0�����)1 30%  (���6�A�) 

UTP L���กI��0��
 PP 
���12��32�!ก5���1ก����2
 1.3 3������4�� ��K� 2.5 .'�
��
 �%y 
��� "�����/ �2����mk�1��" !���(G 
Q3/2556 � �� EIA �� !14bKJ��0�K��1G�ก� 3 �0�K��1 ��1��4���
�������� b� !'���1L�11��(�! 4���KJ���� 150 7�  3���!���ก
�����
���' 1
���b��� 30% 147
�!�' 2/2556 .G ! !�1�%���!�� 25 4�� 
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�ก�B "H0���0�C�
" �<A	F0��/�	�	6�A��+	��  (*:A5��ก	��	
���) 

��0����� ".���������" � ��
����2�!� �'�(G �/
�4 Premium G�กLCCs (����b���4� PER13F �
���K��3��1 12% G�กก ������ 
15-20 % ��!WI1 Premium �!K������4ก�4 AirAsia Berhad �����
�1���K��3��1 21% 
�5�ก� �0 �������%y 2555 ��� 44%7%.��� .!�
7! 7
��%&��F��1���L
�
�1��� TAAX ก��4' 1��(�� AAV 7
���4'F1 .W!7! 
��1.4ก��40��!�'���1��1ก���12� !�!!�1 "4�ก" �/�/��� 
%��4G�ก "H��" �%&� "bKJ�" ��0���!�/'! 12 �
K��H��1������� 6 4��/����  

CPALL  5+0/��1ก01��� REIT  (<+	�6�A�) 

CPALL �
���!G�

�J1 REIT � �1ก.�.-
.0.��J !F�0 �7! 
�5�ก� � 10,000 ����4�� ���1ก�/4��bKJ�ก2Gก�� MAKRO �'�6G'2J�'.0.��J ' ��
ก�[�0 �0��!�2�! 120,000 ����4�� ��J7! !���ก�/�4
 ��12�%u��� ��
�!�
�k��4�)��(�! G/7! 4���Iก�%&�0 �(��G ���������!K��
�4�4ก �� 

HYDRO  ��ก6��ก/+	1�����( ��A�D/��	� 3 ��A	1	�G�0��2����;�
-F�+	  (<+	�6�A�) 

 h7�L
���60j �
���!�H��%�/!F�1���2�L
���b��!F�0 �ก� � 500 ����4�� .�/1��(�3! �!F�0 �ก� � 300 ����4�� 0�
G/�F���(�
7
�!�' 3/56 3���!G ��b6� MOU 1��ก �'���1L�17""��(������6�� ��J ������7
�%y��J
�!�%�� 1.2 3������4�� 

'GFPT'  ��)�G5�	
D�A�z���2/ 10% *��/�F�)�������	��5�����b	 9.50 B.  (���6�A�) 

GFPT !���(Gก5�7�7
�!�' 2/2556 H���
��
 ���K��1G�ก7
�!�'ก ������5�7
� 129 ����4�� ��4���2'1'��12�4��� ��0 �
 ���K��1 
H[/�����
H����1��F (��/
�4'F1 !���(G���7
���J1%y 2556 �H���%�� 10% 3���!
����
��ก5�7�H�J�
��'F �/
�4 10% 
���L4�ก.�/�5� 
"bKJ�" �0�/�%���!�� 9.50 4�� ' �1ก5�7�7
�!�' 2/2556 .
/�/
�4 200 ����4�� 

DTAC B��ก	� 3G G6�+ 23 ก.�.��� ���1��	��7)�1800 MHz  �+������:�  4G   (<+	�6�A�) 

DTAC 
��
���%E
4�2ก�� 3G 4�0�K�� 2.1GHz ��213�[2��� ������ 23 ก.0.��J ���1H[/��J!��Fก0���
���!L������ 2 ������� 3���!�5�
0�K�� 1800MHz � �!%�/!F� �
���!
��ก ���!
'�!%��� �� !14 6 3������4�� 3 %y�1L0�1H ��f�0���K� 

GUNKUL  �����	
2��2C���0ก 
��	�/�B2/Hก�+1-<
	
_	���ก�1���  (*:A5��ก	��	
���) 

ก��ก����6�G2�����2�1   G�4!K� 4�. x���
  �'��H��!F���ก�1���'W�4�����)��%��� '210L%�� .�/� �1ก1�/�� �1������ 17-18  .�/ 24-26 
!2W����� ��J  
�ก�J5����0
����
24L
�� �1.H61.ก� 1 ���ก
��x��ก2G(��H���
���
6!'F4 "'!4F�[�" ���L�
L���0��J1��J ���1H���k����ก
�1���(��ก���1HIJ� .�/!�1��6�WI1��ก�f�3(�ก���
24L
������1�K� 3���!H�(���F�WK�����!���(G��!�F�4�2���%u�!��1��%y��JL
7! 
�5�ก� � 
10% �!K������4ก�4%yก �� 

NOK ��7�060�D0F�20<	
�ก���
1 '����
� �C7)0F7��_	����ก�5H<�1Hก�+1-0�	�/�/�B2/  (<+	�6�A�) 

NOK ��KJ���! ��ก�1���.� G�1���� IPO H���!
 2 ���.�ก CFO ��K����ก�1���!�1��6�0��!.H61.ก� 1.�/L�ก�'�
24L
 .W!
�J1
��0�H��7! 'F1!�ก��1'�!��W�5�ก5�7�7
� !���(G.!�
��
������1������.
 3KJ�k��x��ก2G NOK 7! �%����� 

ANAN  <	
6�A�ก:A 3 F���. �5	���	B��-�	
G6 +�Y��
0�2/กA	�ก��2��  (���6�A�) 

ANAN ���� �
���!�'��H������กF��1�12� 3,000 ����4����
��
�ก�4�J� 5.2% 
 �%y ��ก�1������(�) -'W�4�� ���1�5��12�
 ���
H�� 
x��ก2G�32�! 
��� "������ ��K�1ก{
��" !���(G��1��%y 2556 
�!�%���
24L
ก���ก�/L

G�ก%yก �����7
� 5,000 ����4�� ���H���
L0�1ก�� 13 L0�1ก�� !F�0 �L0�1ก����! 24,000 ����4��
 ���K��1 
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Disclaimer 
B���	�ก	������	�6��B�B��� 5����	<Z��2�
 ���ก�
����ก	��1��� \	
G/A��	
��5�
 ��	6��B��ก�1���
G������( (KELIVE RESEARCH) ���1���ก	������	�6�1	�G��B�B�����E���	��6��<01��กก�
������)D�A
�������/	�6��ก��C	ก	� 0�����ก0B�A�
 �Y55�
F7��_	� a ���7)01�70�A	������� - �Y55�
H���A0���)
�ก��<Z�� [ <[������ ;Z)10	5����	��6����)<��H
A1ก�BB������	�6��A	��Y55�
F7��_	� H/+�A�
�17)0�D<�A	�
��
����	ก	�G6A��	��6��/+0ก	��1���<01B���	��B�B�����E��F�
1��
����� 1-2 ��70� ;Z)10	5��
��	��6����)<��H
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