
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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   วันอังคารท่ี 18 มิถุนายน พ.ศ. 2556 

ชีวิตมันต้องมีความฝัน มอง SET จะค่อยๆฟ้ืนตัว ระยะสั้นมีแนวต้านสําคัญที่ 1,500 จุด อาจมีทําให้ดัชนี
สะดุดหยุดรักบ้าง แต่คาดว่าจะเป็นแค่ชั่วคราวก่อนเดินหน้าข้ึนต่ออีกคร้ัง กลยุทธ์แนะนําสะสมหุ้น เพ่ือรอการ
ฟ้ืนตัวในช่วง 2H56 Top Picks เลือก SVI(FV@B5.25) TOP (FV@B77.83) และ STEC (FV@B31.65)  
สํารวจตลาดเอเชีย :   

■ ตลาดหุนเอเซียเชาวันน้ีแกวงตัวผันผวนฮั่งเส็งและนิเคอิปรับตัวลดลง 0.46% และ 0.20% สวนฟลิปปนส เกาหลีใตและไตหวันปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 2.80% 0.93% และ 0.23% ตามลําดับ (13.00น. ตามเวลาประเทศไทย) SET Index ปดเท่ียง +1.13% ท่ีระดับ 1,487.71 จุด ดวย
มูลคาการซื้อขาย 2.38 หม่ืนลานบาท 

มุมมองและการวิเคราะห :  

■ การประชุมของคณะกรรมการกําหนดนโยบายธนาคารกลางสหรัฐ FOMC ในวันท่ี 18-19 มิ.ย.56 น้ี คาดวา FED จะยังคงมาตรการ QE ใน
การซื้อพันธบัตรและ MBS ขนาด 8.5 หม่ืนลานดอลลลารตอเดือนตอไป แตก็มีความเปนไปไดสูงท่ี FOMC จะเร่ิมหารือเกี่ยวกับกําหนดเวลา
และวิธีในการลดขนาด QE แนวคิดอันหน่ึงคือการปรับลดขนาดการเขาซื้อพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐลง แตยังคงเขาซื้อหลักทรัพยท่ีไดรับการคํ้า
ประกันจากสัญญาจํานอง (MBS) ในอัตรา 4 หม่ืนลานดอลลารตอเดือนตอไป   จากการสํารวจบรรดานักเศรษฐศาสตรของสํานักขาว 
Reuters และ Bloomberg สวนใหญคาด FED จะยังคงมาตรการ QE ในการประชุมรอบน้ี แตจะมีการปรับลดขนาดลงกอนสิ้นป โดยผล
สํารวจของ Reuters พบวานักเศรษฐศาสตร 42 จาก 48 รายคาดวา FED จะปรับลดขนาด QE ลงกอนสิ้นปน้ี ขณะท่ี 21 รายในจํานวนน้ี
กลาววา  FED มีแนวโนมปรับลดขนาด QE ลงในไตรมาส 3 และ 19 รายใน  จํานวนน้ีระบุเจาะจงลงไปวา เฟดมีแนวโนมปรับลด
ขนาด QE ลงในเดือน  ก.ย. สวนของ Bloomberg ท่ีทําการสํารวจนักเศรษฐศาสตร 59 คน พบวา 80% คิดวาจะลดขนาดกอนสิ้นป 
(แบงเปนลดขนาด QE ในชวงการประชุม 18-19 มิ.ย.56  2%, 30-31 ก.ค. 2%, 17-18 ก.ย. 27%, 29-30 ต.ค. 24%, 17-18 ธ.ค. 25% และ
ไปลดขนาดในป 2557 อีก 20%)  

■ ประเมินสภาวะการแกวงตัวในกรอบแคบดวยมูลคาการซ้ือขายที่เบาบางของ SET Index มองวาเปนสภาวะปกติที่มักจะเกิดขึ้น
ของการการฟนตัวหลังจากที่ดัชนีมีการปรับฐานลงมาอยางหนัก โดยสภาวะลักษณะนี้ ตลาดมักจะถูกขับเคล่ือนดวยผูซื้อไมก่ีกลุม 
ซึ่งสําหรับตลาดไทยในตอนน้ีจะมีแคนักลงทุนสถาบันในประเทศที่เปนผูขับเคล่ือนหลัก  (ซื้อสุทธิมา 2 วันติดสะสมกวา 7.6 
พันลานบาท และซ้ือสุทธิ 13 จาก 15 วันทําการลาสุดสะสมกวา 2.7 หม่ืนลานบาท) ในขณะที่นักลงทุนตางประเทศซึ่งเปนผูขาย
หนักในชวง 3 สัปดาหทีผานมากวา 7 หม่ืนลานบาท เร่ิมนิ่งและมีการซื้อสุทธิเขามาเล็กนอย (ซื้อสุทธิมา 3 วันติดเพียง 2 พันลาน
บาท แต NVDR ซื้อสุทธิมา 3 วันกวา  7.7 พันลานบาท) สวนบัญชีซื้อขายเพื่อบริษัทหลักทรัพยสถานะถือครองหุนปจจุบันมี
ปริมาณคอนขางนอยและยังไมมีทิศทางท่ีแนนอน ดังนั้นการที่ตลาดถูกขับเคล่ือนดวยนักลงทุนบางกลุมอาจทําใหดัชนีฟนตัวไป
แบบชาๆ และอาจมีบางจังหวะที่ดัชนีจะถูกกดดันจากแรงขายตกคาง แตคาดวาจะไมทําใหดัชนีลงไปตํ่ากวา 1,430 จุด หลังจาก
นั้นก็นาจะคอยๆไตขึ้นเพื่อกลับไปทดสอบยอด 1,649 จุดตอไป  

กลยุทธการลงทุน :  

■ แนะนําสะสมหุนเพ่ือรอการฟนตัวในชวง 2H56 และหุนท่ีเติบโตจากเศรษฐกิจในประเทศและนอกประเทศ  มอง  SVI (FV@B5.25), TOP 
(FV@B77.83) และหุนท่ีไดรับประโยชนจาการลงทุนภาครัฐอยาง STEC (FV@B31.65) เปนตัวเดน   

STRATEGIC MOVE
ปรับหมากกลยุทธ ภาคบาย

 


