
 

ขอมูลในเอกสารฉบับนี ้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชื่อถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมสามารถทีจ่ะยนืยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวา
ประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี ้ จัดทาํขึ้นโดยอางอิงหลักเกณฑทางวชิาการเกี่ยวกบัหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ การ
ตัดสินใจซือ้หรือขายหลักทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารนีห้รือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวจิารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือ
พันธะผกูพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซยี พลัส ไมวากรณีใด 
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   วันอังคารท่ี 18 มิถุนายน พ.ศ. 2556 

ชีวิตมันต้องมีความฝัน มอง SET จะค่อยๆฟ้ืนตัว ระยะสั้นมีแนวต้านสําคัญที่ 1,500 จุด อาจมีทําให้ดัชนี
สะดุดหยุดรักบ้าง แต่คาดว่าจะเป็นแค่ชั่วคราวก่อนเดินหน้าข้ึนต่ออีกคร้ัง กลยุทธ์แนะนําสะสมหุ้น เพ่ือรอการ
ฟ้ืนตัวในช่วง 2H56 Top Picks เลือก SVI(FV@B5.25) TOP (FV@B77.83) และ STEC (FV@B31.65)  
สํารวจตลาดเอเชีย :   

■ ตลาดหุนเอเซียเชาวันน้ีแกวงตัวผันผวนฮั่งเส็งและนิเคอิปรับตัวลดลง 0.46% และ 0.20% สวนฟลิปปนส เกาหลีใตและไตหวันปรับตัว
เพ่ิมขึ้น 2.80% 0.93% และ 0.23% ตามลําดับ (13.00น. ตามเวลาประเทศไทย) SET Index ปดเท่ียง +1.13% ท่ีระดับ 1,487.71 จุด ดวย
มูลคาการซื้อขาย 2.38 หม่ืนลานบาท 

มุมมองและการวิเคราะห :  

■ การประชุมของคณะกรรมการกําหนดนโยบายธนาคารกลางสหรัฐ FOMC ในวันท่ี 18-19 มิ.ย.56 น้ี คาดวา FED จะยังคงมาตรการ QE ใน
การซื้อพันธบัตรและ MBS ขนาด 8.5 หม่ืนลานดอลลลารตอเดือนตอไป แตก็มีความเปนไปไดสูงท่ี FOMC จะเร่ิมหารือเกี่ยวกับกําหนดเวลา
และวิธีในการลดขนาด QE แนวคิดอันหน่ึงคือการปรับลดขนาดการเขาซื้อพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐลง แตยังคงเขาซื้อหลักทรัพยท่ีไดรับการคํ้า
ประกันจากสัญญาจํานอง (MBS) ในอัตรา 4 หม่ืนลานดอลลารตอเดือนตอไป   จากการสํารวจบรรดานักเศรษฐศาสตรของสํานักขาว 
Reuters และ Bloomberg สวนใหญคาด FED จะยังคงมาตรการ QE ในการประชุมรอบน้ี แตจะมีการปรับลดขนาดลงกอนสิ้นป โดยผล
สํารวจของ Reuters พบวานักเศรษฐศาสตร 42 จาก 48 รายคาดวา FED จะปรับลดขนาด QE ลงกอนสิ้นปน้ี ขณะท่ี 21 รายในจํานวนน้ี
กลาววา  FED มีแนวโนมปรับลดขนาด QE ลงในไตรมาส 3 และ 19 รายใน  จํานวนน้ีระบุเจาะจงลงไปวา เฟดมีแนวโนมปรับลด
ขนาด QE ลงในเดือน  ก.ย. สวนของ Bloomberg ท่ีทําการสํารวจนักเศรษฐศาสตร 59 คน พบวา 80% คิดวาจะลดขนาดกอนสิ้นป 
(แบงเปนลดขนาด QE ในชวงการประชุม 18-19 มิ.ย.56  2%, 30-31 ก.ค. 2%, 17-18 ก.ย. 27%, 29-30 ต.ค. 24%, 17-18 ธ.ค. 25% และ
ไปลดขนาดในป 2557 อีก 20%)  

■ ประเมินสภาวะการแกวงตัวในกรอบแคบดวยมูลคาการซ้ือขายที่เบาบางของ SET Index มองวาเปนสภาวะปกติที่มักจะเกิดขึ้น
ของการการฟนตัวหลังจากที่ดัชนีมีการปรับฐานลงมาอยางหนัก โดยสภาวะลักษณะนี้ ตลาดมักจะถูกขับเคล่ือนดวยผูซื้อไมก่ีกลุม 
ซึ่งสําหรับตลาดไทยในตอนน้ีจะมีแคนักลงทุนสถาบันในประเทศที่เปนผูขับเคล่ือนหลัก  (ซื้อสุทธิมา 2 วันติดสะสมกวา 7.6 
พันลานบาท และซ้ือสุทธิ 13 จาก 15 วันทําการลาสุดสะสมกวา 2.7 หม่ืนลานบาท) ในขณะที่นักลงทุนตางประเทศซึ่งเปนผูขาย
หนักในชวง 3 สัปดาหทีผานมากวา 7 หม่ืนลานบาท เร่ิมนิ่งและมีการซื้อสุทธิเขามาเล็กนอย (ซื้อสุทธิมา 3 วันติดเพียง 2 พันลาน
บาท แต NVDR ซื้อสุทธิมา 3 วันกวา  7.7 พันลานบาท) สวนบัญชีซื้อขายเพื่อบริษัทหลักทรัพยสถานะถือครองหุนปจจุบันมี
ปริมาณคอนขางนอยและยังไมมีทิศทางท่ีแนนอน ดังนั้นการที่ตลาดถูกขับเคล่ือนดวยนักลงทุนบางกลุมอาจทําใหดัชนีฟนตัวไป
แบบชาๆ และอาจมีบางจังหวะที่ดัชนีจะถูกกดดันจากแรงขายตกคาง แตคาดวาจะไมทําใหดัชนีลงไปตํ่ากวา 1,430 จุด หลังจาก
นั้นก็นาจะคอยๆไตขึ้นเพื่อกลับไปทดสอบยอด 1,649 จุดตอไป  

กลยุทธการลงทุน :  

■ แนะนําสะสมหุนเพ่ือรอการฟนตัวในชวง 2H56 และหุนท่ีเติบโตจากเศรษฐกิจในประเทศและนอกประเทศ  มอง  SVI (FV@B5.25), TOP 
(FV@B77.83) และหุนท่ีไดรับประโยชนจาการลงทุนภาครัฐอยาง STEC (FV@B31.65) เปนตัวเดน   
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