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19 มิถุนายน 2556 

Report type: Company Update 

ลักษณะธุรกิจ 
LH เปนผูประกอบกิจการอสังหาริมทรัพยรายใหญของไทย โดยมี
โครงการในมือกวา 50 โครงการกระจายไปในทุกประเภทของที่อยูอาศัย 
และมีการลงทุนในโครงการใหเชา, ถือหุน QH, HMPRO, LHBANK 

• ยอดจองยังมาตามเปา โดยชวง 5M56 มียอด 12 พันลานบาท คิด
เปน 40% ของเปา ทั้งนี้ ยอดจองคอนโดฯ Hi End ใหมสรางยอด
จองที่ดีกวาทางบริษัทคาดการณ 

• ทางฝายยังยืนยันแนวโนมกําไรปนี้เติบโต 15% และกําไรกอน
รายการพิเศษเติบโต 24% 

• แผนขาย Terminal 21 เขากองอสังหาฯจะเปน Upside ตอ
ประมาณการกําไรปนี้ 

• ลุนความชัดเจนการลงทุนโครงการเชาใหมปนี้ 2 โครงการ 
•  แนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐาน 13 บาท  
 
ประเดน็ขาว ? 
ผูบริหารแถลงยอดจอง 5 เดือนแรกได 12 พันลานบาท และมีแผนขาย
อาคารศูนยการคา Terminal 21 และอาคารท่ีพักอาศัย ใหกองทุน
อสังหาฯที่จัดต้ังใหม อีกทั้ง การลงทุนโครงการเชาใหมจะมีขอสรุปไดสัก 
2 โครงการ 
 
ความเห็น ? 
แมยอดจองรวม 5M56 คิดเปน 40% ของเปาทั้งปที่ 30 พันลานบาท แต
แผนการเปดโครงการใหม 2H56 จะมากขึ้นจาก 1H56 จะชวยทําให
ยอดจองเขาเปาไมยาก นอกจากนี้ โครงการคอนโดฯ Hi End The 
Bangkok สาทร ที่มูลคาโครงการใหญ 7 พันลานบาท ลาสุดมียอดจอง
ไป 30% ซึ่งดีกวาที่ทางบริษัทคาดหมายไว ความกังวลตอความสําเร็จ
โครงการนี้นาจะลดลงไปมาก 
 
ยอดจองที่ยังไปตามเปา ทางฝายยังคาดหมายกําไรปนี้เติบโต 15% ทั้งนี้ 
การขายอาคารเขากองทุนฯนาจะสรางสวนเพิ่มใหกับประมาณการกําไร
ปนี้  
 
ในเวลาเดียวกัน ทางบริษัทยังเดินหนาลงทุนโครงการเพื่อเชาอีก 2 โคร
การ ลาสุดเร่ิมเขาสูกระบวนการประมูลที่ดิน สวนลุม ไนทพลาซา คาด
วาจะมีขอสรุปในอีก 1-2 เดือน  สวนอีกโครงการจะเปนโครงการ
ศูนยการคาใหม, โรงแรม หรือ เซอรวิสอพารตเมนต ซึ่งทางบริษัทกําลัง
เลือกสรรทําเลรอบนอก ก.ท.ม. ทางฝายคาดวานาจะมีขอสรุปชัดเจนใน
ปนี้ โครงการเหลานี้เปนโครงการลงทุนทดแทนโครงการเพ่ือเชาที่ทาง
บริษัทขายออกไปเม่ือปกอน และมีแผนจะขายใน 2H56 
 
คําแนะนําการลงทุน ? 
แนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐาน 13 บาท 

  

 

คําแนะนาํ 1.00 ซือ้
- คําแนะนําเดิม 2.00 ซือ้เก็งกําไร

ราคาพืน้ฐาน 13.00
- ราคาพ้ืนฐานเดิม 13.00

ราคาปด 10.50

ผลตอบแทนจากการลงทนุ (%) 23.8%

คาดการณผลตอบแทนเงินปนผล (%) 4.3%

ผลตอบแทนรวม (%) 28.1%

เบตา (ชอมลูรายสัปดาห 2 ปยอนหลัง) 1.31

มลูคาตลาด (ลานบาท) 105,272

มลูคากิจการ (ลานบาท) 133,253

ปริมาณซือ้ขายเฉล่ีย/วัน 3 เดือนยอนหลัง (ลานหุน) 25.9

Free Float % 45.5

ชวงราคา 52 สัปดาห 7.25 - 14.1

ราคาปดในชวง 52 สัปดาห

ผูถอืหุนใหญ (29/08/56) (%)
1. อนนัต อศัวโภคิน 23.8

2. ไทย NVDR 22.7

3. GIC 15.3

CG: การจัดอนัดับบรรษทัภบิาล - 2555
                            (ดีมาก)

ขอมูลทางการเงิน
งบรวม 12/54 12/55 12/56F 12/57F
รายได (ลานบาท) 19,490 24,406 28,367 33,496

กําไรสุทธิ (ลานบาท) 5,609 5,636 6,495 7,023

กําไรสุทธิตอหุน (บาท) 0.56 0.56 0.65 0.70

กําไร (ปรับปรุง) (ลานบาท) 3,745 5,208 6,495 7,023

กําไรตอหุน (ปรับปรุง) (บาท) 0.37 0.52 0.65 0.70

P/E (X) (ปรับปรุง) 28.1 20.2 16.2 15.0

ราคาตามบญัช ี(บาท) 3.04 3.19 3.47 3.72

P/B (X) 3.5 3.3 3.0 2.8

เงินปนผลตอหุน (บาท) 0.30 0.45 0.45 0.49

ผลตอบแทนเงินปนผล (%) 2.9 4.3 4.3 4.7

ทีม่า: Bloomberg และ PSR คาดการณ

*ขอมลู P/E, P/B และ ผลตอบแทนเงินปนผลคิดจากราคาปดลาสุด

วิธีประเมินมูลคา
P/E'56 (20x)

นกัวิเคราะห
ดนยั ตุลยาพิศิษฐชยั,CFA นกัวิเคราะหการลงทนุดานตลาดทนุ #2375

โทร: 66 2 635 1700 ตอ 481  
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ยอดจองยังมาตามเปา 
LH ประกาศยอดจอง 5M56 จบที่ 12 พันลานบาท โดยคิดเปน 40% ของ
เปาจองทั้งปที่ 30 พันลานบาท ทางยังเช่ือวายอดจองยังไปตามเปา โดย
มองแผนการเปดโครงการใหมมากขึ้นใน 2H56 จะชวยเรงยอดจองใหเขา
เปาในที่สุด ทางบริษัทมีแผนเปดโครงการใหม 15 โครงการ 24 พันลาน
บาทใน 2H56 เทียบกับ 9 โครงการ 19 พันลานบาทใน 1H56  
 
หากพิจารณายอดจองรายผลิตภัณฑ ยอดจองโครงการแนวราบสะสม 5 
เดือนไดมา 9.3 พันลานบาทคิดเปน 40% ของประมาณการยอดจอง
แนวราบปนี้ที่ 23.2 พันลานบาท ทางฝายยังเช่ือวายอดจองโครงการ
แนวราบใน 7 เดือนที่เหลือจะเรงตัวมากขึ้นจากการเปดโครงการแนวราบ
ใหมมากขึ้นใน 2H56 จํานวน 10 โครงการ 14.7 พันลานบาทจาก 4 
โครงการ มูลคา 9 พันลานบาท  
 
ในเวลาเดียวกัน ยอดจองคอนโดฯ 5 เดือนแรกไดมา 2.6 พันลานบาท 
คิดเปน 37% ของเปาจองทั้งปที่ 7 พันลานบาท นอกจาก การตอบรับที่ดี
ของโครงการใหมจับตลาดบน (The Bangkok สาทร) มูลคาโครงการสูง
ถึง 7 พันลานบาท มีอัตราการจองจนถึงปจจุบันไปแลวเกือบ 30% ซึ่ง
คอนขางดีกวาที่ LH คาดหมาย ทั้งๆที่ ราคาขายตอยูนิตสูงถึง 15-20 
ลานบาท ดังนั้น ความกังวลตอความเส่ียงในการทําโครงการท่ีมีมูลคา
โครงการสูงมากเชนนี้ลดลงไปมาก ทางฝายเช่ือวายอดจองโครงการน้ีจะ
จบไดที่ 50% ในปนี้ นอกจากนี้ ยังมีโครงการใหมรอเปดอีก 5 โครงการ 9 
พันลานบาท (4 โครงการที่ พระราม 4, ถนนปน, อารีย, รัตนาธิเบศย 
และ 1 โครงการที่เชียงใหม) ทําใหเปาจองคอนโดฯปนี้นาจะเขาเปาไดไม
ยาก ย่ิงไปกวานั้น หากมองอัตราการจองโครงการคอนโดฯท่ีเปดตัวไป
แลวทั้งหมดของ LH มีอัตราการจอง (Take-up Rate) สูงกวา 70% ธุรกิจ
คอนโดฯของ LH ยังไปไดดี  
 
ทางฝายยังยืนยันแนวโนมกําไรปนี้เติบโต 15% และกําไรกอน
รายการพิเศษเติบโต 24% 
ยอดจองที่ยังไปตามเปา ทางฝายคาดหมายยอดโอนปนี้ 26 พันลานบาท 
เพิ่มขึ้น 16% โดยยอดโอน 1Q56 ไดมาแลว 5.3 พันลานบาท สวนที่
เหลืออีก 20.7 พันลานบาทจะมาจาก 

1. Backlog ณ 1Q56 มีมูลคา 5.1 พันลานบาท (2.7 พันลานบาท
จากยอดจองบานคางโอนจาก 1Q56 และ 2.3 พันลานบาทจาก
ยอดจองคอนโดฯรอโอนปนี้)  

2. ยอดจองบานในงวด 2Q56-4Q56 โดยทางฝายคาดหมายยอด
โอน 15.6 พันลานบาททามกลางสมมุติฐานยอดจองบานในงวด 
2Q56-4Q56 ที่ 17 พันลานบาท  

ในเวลาเดียวกัน ทางฝายประเมิน Margin ออนลงเล็กนอยเผ่ือความ
เส่ียงตนทุนพัฒนาปรับขึ้น ขณะที่ สวนแบงกําไรจากบริษัทรวมปนี้ลดลง 
15% จากปกอนเพราะ บริษัทรวม QH และ กองทุนอสังหาฯ แลนด 
แอนด เฮาส มีการขายสินทรัพยเขากองทุนฯสรางกําไรพิเศษราว 510 
ลานบาทในปกอน ทําใหทางฝายคาดหมายกําไรสุทธิปนี้เติบโต 15% 

หลังการปรับปรุงรายการพิเศษในสวนแบงกําไรบริษัทรวมออกไป ทาง
ฝายคาดหมายกําไรกอนรายการพิเศษเติบโต 24% 
 
ทั้งนี้ ทางบริษัทแผนขายอาคาร Terminal 21 เขากองอสังหาฯใน 2H56 
ซึ่งหากประเมินจากราคาตามบัญชีของโครงการนี้ 4.5 พันลานบาท แลว
บวกเพิ่มผลตอบแทน 15% จะมีกําไรหลังหักภาษีราว 540 ลานบาท ซึ่ง
จะเปนสวนเพิ่มตอประมาณการกําไรปนี้ราว 8% 
 
ลุนความชัดเจนการลงทุนโครงการเชาใหมปนี้ 2 โครงการ 
LH ยังเดินหนาลงทุนโครงการเพื่อเชาเพื่อกระจายความเส่ียงดานรายได 
นอกจากน้ี ก็เปนการลงทุนจากสภาพคลองสวนเกินที่ไดจากการขาย
สินทรัพยใหกองทุนฯในปนี้ ทางบริษัทกําลังอยูในขั้นตอนเตรียมประมูล
ที่ดิน สวนลุม ไนทพลาซา คาดวาจะมีความชัดเจนมากขึ้นใน 3Q56 ใน
เวลาเดียวกัน ทางบริษัทมีแผนโครงการศูนยการคาใหม, โรงแรม หรือ 
เซอรวิสอพารตเมนต ซึ่งทางบริษัทกําลังเลือกสรรทําเลรอบนอก ก.ท.ม. 
คาดวาจะใชเงินลงทุน 3 พันลานบาท คงจะมีความชัดเจนมากขึ้นภายใน
ปนี้ 
 
แนะนํา “ซื้อ“ 
ทางฝายเห็นพัฒนาการที่ดีขึ้นตอการดําเนินงาน และยืนยันตอเปาหมาย
การเติบโตในปนี้ ขณะที่มีลุนกําไรพิเศษจากการขายอาคารเขากองทุนฯ 
รวมทั้งการไดโครงการเชาใหมเพิ่มอีก 2 โครงการ ทางฝายยืน Valuation 
ที่ 13 บาท ราคาหุนที่ลดลงจนเร่ิมมี Upside เปนผลจากสภาวะตลาด
ทามกลางพื้นฐานที่ยังดี ทางฝายจึงแนะนํา “ซื้อ” ราคาพื้นฐาน 13 บาท 
(20 เทา P/E-2556) 
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งบรวมส้ินสุด  12/53 12/54  12/55 12/56F  12/57F

Valuation Ratios

P/E (X), adj. 28.8          28.1          20.2          16.2          15.0          

P/B (X) 3.7            3.5            3.3            3.0            2.8            

EV/EBITDA (X), adj. 34.6          35.1          23.8          20.4          19.0          

Dividend Yield (%) 3.2            2.9            4.3            4.3            4.7            

ขอมูลตอหุน (บาท)

กําไรตอหุน (ตามทีร่ายงาน) 0.40 0.56 0.56 0.65 0.70

กําไรตอหุน (กอนรายการพิเศษ) 0.36 0.37 0.52 0.65 0.70

เงินปนผลตอหุน 0.34 0.30 0.45 0.45 0.49

มลูคาตามบัญชตีอหุน 2.85 3.04 3.19 3.47 3.72

อัตราการเติบโต และอัตราการทํากําไร (%)

อัตราการเติบโต

รายได -4.4 13.9 25.2 16.2 18.1

EBITDA -14.7 -1.5 47.2 16.8 7.6

EBIT -15.8 -2.5 47.8 22.7 8.9

กําไรกอนรายการพิเศษ -7.2 2.5 39.1 24.7 8.1

อัตราการทํากําไร

EBITDA margin 22.5 19.5 22.9 23.0 21.0

EBIT margin 20.7 17.7 20.9 22.0 20.3

อตัราการทํากําไรสุทธิ 22.6 28.4 23.3 22.8 20.8

อัตราสวนการเงินสําคัญๆ

ROE (%) 14.8          19.7          18.7          20.1          20.1          

ROA (%) 7.8            9.7            9.0            9.6            9.5            

หนีสิ้นสุทธิ/(เงินสด) 20,445 25,815 26,399 30,632 33,644

อตัราหนีสิ้นตอทนุสุทธิ (X) 0.7 0.8 0.8 0.9 0.9

งบกําไรขาดทุน (ลานบาท)

รายได 17,114 19,490 24,406 28,367 33,496

EBITDA 3,854 3,798 5,590 6,529 7,026

คาเส่ือมราคา/การตัดจําหนาย 317 351 494 278 221

EBIT 3,537 3,447 5,096 6,251 6,805

ดอกเบ้ีย (จาย) รับ (251) (287) (462) (594) (709)

รายการอืน่ๆ 318 1,863 (83) 0 0

สวนแบงกําไรบริษทัรวม/กิจการรวมคา 1,469 1,156 2,282 1,952 2,097

กําไรกอนภาษี 5,072 6,179 6,834 7,609 8,193

ภาษจีาย (1,196) (652) (1,150) (1,134) (1,219)

กําไรหลังภาษี 3,876 5,527 5,684 6,474 6,973

สวนทีไ่มมอีํานาจควบคุมของบริษทัยอย (95) (82) 48 (20) (50)

กําไรสุทธิ 3,971 5,609 5,636 6,495 7,023

กําไรกอนรายการพิเศษ 3,653 3,745 5,208 6,495 7,023

ทีม่า: PSR คาดการณ
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งบรวมส้ินสุด  12/53  12/54 12/55 12/56F 12/57F

งบแสดงฐานะการเงิน (ลานบาท)

เงินสด 2,131 1,199 1,462 207 695

เงินลงทนุระยะส้ัน 0 0 0 0 0

ลูกหนีก้ารคา 49 105 120 17 25

สินคาคงคลัง 27,054 31,472 32,537 38,560 42,451

อืน่ๆ 1,105 484 1,043 1,096 1,096

สินทรัพยหมุนเวียนรวม 30,340 33,259 35,162 39,879 44,266
ทีดิ่น, อาคารและอปุกรณ 481 638 651 544 409

สินทรัพยไมมตัีวตน 0 0 0 0 0

เงินลงทนุบริษทัรวม และกิจการรวมคา 12,525 14,379 14,105 15,886 17,578

เงินลงทนุระยะยาว 1,109 456 3,209 3,245 3,245

อืน่ๆ 10,149 12,100 11,275 11,656 11,538

สินทรัพยไมหมุนเวียนรวม 24,264 27,573 29,239 31,331 32,770

สินทรัพยรวม 54,604 60,833 64,401 71,210 77,037

เงินกูระยะส้ัน 6,182 8,762 7,319 7,882 6,782

เจาหนีก้ารคา 1,845 1,862 2,146 2,876 2,742

อืน่ๆ 1,491 1,111 2,016 2,229 2,249

หน้ีสินหมุนเวียนรวม 9,517 11,735 11,480 12,987 11,773
เงินกูระยะยาว 16,395 18,253 20,542 22,957 27,557

อืน่ๆ 141 373 416 433 433

หน้ีสินรวม 26,052 30,360 32,438 36,376 39,762

สวนของผูมสีวนไดเสียทีไ่มมอีํานาจควบคุม 1,047 1,076 1,123 1,102 1,052

สวนผูถือหุนรวม 27,504 29,396 30,841 33,732 36,223

งบกระแสเงินสด (ลานบาท)

กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน 

กําไรกอนภาษี 5,072 6,926 6,834 7,654 8,243

รายการปรับปรุง (1,243) (3,136) (998) (1,055) (1,104)

เงินสดจากการดําเนนิงานกอนทนุหมนุเวียน 3,829 3,790 5,835 6,598 7,138

การเปล่ียนแปลงทนุหมนุเวียน (3,328) (2,761) (259) (5,069) (4,013)

เงินสดจากกิจกรรมดําเนนิงาน 500 1,029 5,576 1,529 3,125

ภาษจีายสุทธิ (1,252) (2,018) (568) (936) (1,219)

ดอกเบีย้จาย (809) (1,052) (1,112) (728) (709)

เงินสดสุทธืจากการดําเนินงาน (1,561) (2,041) 3,896 (135) 1,197
กระแสเงินสดจากกจิกรรมลงทุน 0 0 0 0 0

รายจายลงทนุสุทธิ (1,377) (2,301) (162) (120) (80)

เงินปนผลรับจากบริษทัรวม/กิจการรวมคา 614 432 662 374 404

เงินปนผล/ดอกเบีย้รับจากการลงทนุ 24 41 48 28 0

เงินสดรับจากการขาย(จายซือ้)เงินลงทนุ 0 347 (495) 0 0

เงินลงทนุในบริษทัยอยและบริษทัรวม (684) 1,694 (162) (128) 0

อืน่ๆ 0 (97) 994 (20) 0

เงินสดสุทธิจากการลงทุน (1,423) 116 885 134 324
กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน 0 0 0 0 0

ออกหุนสามญัใหม (0) 112 0 0 0

ซือ้หุนคืน 0 0 0 0 0

เงินกูสุทธิจากการจายคืนหนี้ 5,533 4,369 748 2,941 3,500

เงินปนผลใหผูถือหุนสวนนอย 0 (0) (0) 0 0

เงินปนผลใหผูถือหุน และการคืนทนุโดยการล (2,585) (3,487) (5,266) (4,193) (4,532)

อืน่ๆ 0 0 0 0 0

เงินสดสุทธิจากการจัดหาเงิน 2,948 993 (4,518) (1,252) (1,032)

เงินสดเปล่ียนแปลงสุทธิ (37) (932) 263 (1,254) 488

ผลกระทบจากอตัราแลกเปล่ียน 0 0 0 0 0

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสดปลาย 2,131 1,199 1,462 207 695

ทีม่า: PSR คาดการณ
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ผลตอบแทนรวม คําแนะนํา เกรด
> +20% ซือ้ 1
+5% to +20% ทยอยซือ้ / ซือ้เก็งกําไร 2
-5% to +5% ถือ 3
-5% to -20% ทยอยขาย / ขายทํากําไร 4
>-20% ขาย 5

PSR ไมไดพิจารณาคําแนะนําการลงทนุจากเพียงแคชวงผลตอบแทนการลงทนุเชงิปริมาณ
ขางตนเพียงอยางเดียว แตยังคํานงึถึงปจจยัเชงิคุณภาพ เชนผลตอบแทนเทยีบกับความเส่ียง
ของหลักทรัพย, บรรยากาศการลงทนุในตลาด, อตัราการปรับตัวขึน้ของราคาหุน,ปจจยัเรง
ของราคาหุน รวมถึง แรงเก็งกําไรในหลักทรัพย กอนคําแนะนําขัน้สุดทาย

คําแนะนําท่ีผานมา

หมายเหตุ

เกณฑในการใหคําแนะนํา

1
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4
5

ท่ีมา: Bloomberg, PSR
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ปจจัยพื้นฐาน:    
ช่ือ  เลขทะเบียน      โทรศัพท   กลุมอุตสาหกรรม 
ศศิกร เจริญสุวรรณ, CFA, CAIA  นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #9744  66 2 635 1700#480         เงินทุนหลักทรัพย พาณิชย 
รัศดา ทวีแสงสกลุไทย นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17972  66 2 635 1700#482          ICT พลังงาน การแพทย 
ดนัย ตุลยาพิศิษฐชัย, CFA นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #2375  66 2 635 1700#481          วัสดุกอสราง อสังหาริมทรัพย 
นารี อภิเศวตกานต นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17971       66 2 635 1700#484          เกษตรและอาหาร  
          ชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส 
สยาม ติยานนท นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #17970      66 2 635 1700#483         ขนสงและโลจิสติกส  
          สื่อและสิ่งพิมพ การทองเท่ียว 
อรมงคล  ตันติธนาธร        นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #34100  66 2 635 1700#491          ยานยนต พลังงาน ปโตรเคม ี
อดิสรณ มุงพาลชล  นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย#18577  66 2 635 1700#497          ธนาคาร เงินทุนหลักทรัพย  
          ประกันภัย 
จันทรมณี ทวีวรเกียรติ ผูชวยนักวิเคราะห    
วิชุดา ศิริพลอยประกาย ผูชวยนักวิเคราะห    
    
กลยุทธการลงทนุ:    
ธีรดา ชาญยิ่งยงค นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย #9501    66 2 635 1700#487  
ชุติกาญจน สันติเมธวิรุฬ นักวิเคราะหการลงทุนดานสัญญาซือ้ขายลวงหนา #37928 66 2 635 1700#494  
วีรจักร  จึงเกียรติขจร ผูชวยนักวิเคราะห   
ชลดา เลิศสงวนสนิชัย  ผูชวยนักวิเคราะห   
ฤทธิพร สงเสริมสวัสด์ิ ผูชวยนักวิเคราะห   
    
วิเคราะหทางเทคนิค:    
ศศิมา หัตถกิจนิกร  นักวิเคราะหการลงทุนดานหลักทรัพย#18328   66 2 635 1700#490  
กนกศักด์ิ วุทธิพันธุ นักวิเคราะหการลงทุนดานตลาดทุน #32423   66 2 635 1700#485  
    
ฐานขอมูลและการผลิต:     
มนันพัทธ ยืนยงวัฒนากร    
สุธิพร อปุแกว    
มธุริน การสมพรต    
    
เรียบเรียงและแปลภาษา:    
ไชยยศ องิคสรรัตน    
เนาวรัตน  อังกุรสชุน    

 
เกณฑการจัดอันดับบรรษัทภิบาล

ระดับคะแนน สัญลักษณ

ต่ํากวา 50% ไมมสีัญลักษณใด ๆ
50-59%
60-69%
70-79%
80-89%
90-100%  

การเปดเผยผลการสํารวจของสมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการกํากับ
ดูแลกิจการ (Corporate Governance) นี้ เปนการดําเนินการตาม นโยบายของสํานักงานคณะกรรมการ
กํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย โดยการสํารวจของ IOD เปนการสํารวจและประเมินจากขอมูลของ
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย แหงประเทศไทย และตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ ที่มีการเปดเผยตอ
สาธารณะชน และเปนขอมูลที่ผูลงทุนทั่วไปสามารถเขาถึงได ดังนั้น ผล สํารวจดังกลาวจึง เปนการนําเสนอ
ในมุม ของบุคคลภายนอก โดยไมไดเปนการประเมินการปฏิบัติ และมิไดมีการใชขอมูล ภายในในการ
ประเมิน  

อนึ่ง ผลการสํารวจดังกลาว เปนผลการสํารวจ ณ วันที่ปรากฎในรายงานการกํากับดูแลกิจการ
บริษัทจดทะเบียนไทยเทานั้น ดังนั้น ผลการสํารวจจึงอาจเปล่ียนแปลงได ภายหลังวันดังกลาว ทั้งนี้ บริษัท
หลักทรัพยฟลลิป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) มิไดยืนยันหรือรับรองถึงความถูกตองของผลการสํารวจ
ดังกลาวแตอยางใดผลการสํารวจดังกลาวแตอยางใด 
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กรุงเทพ  
สํานักงานใหญ ชั้น 15 อาคารวรวัฒน  ถ.สลีม โทร. 0 2635 1700 , 0 2268 0999  
ศรีนครินทร ชั้น 17 อาคารโมเดอรนฟอรมทาวเวอร ถ.ศรีนครินทร โทร. 0 2722 8344-53 
วิภาวดี ชั้น 15 อาคารเลาเปงงวน 1 ถ.วิภาวดี-รังสิต โทร. 0 2618 8400 
เยาวราช ชั้น 19 อาคารกาญจนทัต  ถ.เยาวราช  โทร. 0 2622 7833 , 0 2226 2777  
บางกะป 1 ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป ถ.ลาดพราว  โทร.  0 2363 3263 
บางกะป 2 ชั้น 8 อาคารสํานักงานเดอะมอลล  บางกะป ถ.ลาดพราว  โทร.  0 2363 3469 
หัวลําโพง ชั้น 4  อาคารต้ังฮั้วปก ถ.พระราม 4 โทร.  0 2639 1200   
รังสิต ชั้น G ศูนยการคาฟวเจอรพารค รังสิต  ปทุมธานี 12130 โทร. 0 2958 5040 
สินธร ชั้น 19 อาคารสินธรทาวเวอร 3  ถ.วิทยุ โทร. 0 2650 9717 
สยามดิสคัฟเวอร่ี ชั้น 11 อาคารสยามทาวเวอร  ถ.พระราม โทร. 0 2658 0776 

ตางจังหวัด  
ขอนแกน ชั้น 4 อาคารโควยูฮะ ถ.มิตรภาพ  โทร 0 4332 5044-8  
ขอนแกน - ริมบึง ชั้น 3 อาคารอโรคยา 52  ถ.รอบบึง โทร. 0 4322 6026 
เชียงใหม                313/15 ม.6  ถนนเชียงใหมลําพูน  โทร. 0 5314 1969  
พิษณุโลก ชั้น 2  อาคารไทยศิวารัตน   ถ.บรมไตรโลกนารถ โทร.  0 5524 3646 
หาดใหญ ชั้น 4  อาคารเซาทแลนดรับเบอร  ถ.ราษฎรยินดี  โทร.  0 7423 4095-99 
หาดใหญ-เพชรเกษม ชั้น 3  อาคารเรดารกรุป 607ถ.เพชรเกษม  โทร.  0 7422 3044 
สุราษฎรธานี 62/9  ถ.ดอนนก  โทร 077 206 131  
แหลมฉบงั 53/112, 114 หมูท่ี 9 ต. ทุงสขุลา โทร. 0 3849 0669  
ชุมพร อินเวสเตอร เซ็นเตอร 25/45 ถ.กรมหลวงชุมพร  โทร.  0 7757 0652-3  

ตางประเทศ  
SINGAPORE   Phillip Securities Pte Ltd Raffles City Tower Tel : (65) 6533 6001 www.poems.com.sg 
HONG KONG   Phillip Securities (HK) Ltd 11/F United Centre 95 Queensway, Tel (852) 22776600  www.phillip.com.hk 
MALAYSIA   Phillip Capital Management Sdn Bhd, Block B Level 3 Megan Avenue II Tel (603) 21628841  
 www.poems.com.my 
JAPAN   PhillipCapital Japan K.K. Nagata-cho Bldg., 8F, Tokyo Tel (81-3) 35953631 www.phillip.co.jp 
INDONESIA  PT Phillip Securities Indonesia ANZ Tower Level 23B, Tel (62-21) 57900800 www.phillip.co.id 
CHINA  Phillip Financial Advisory (Shanghai) Co. Ltd Ocean Tower Unit 2318 Tel (86-21) 51699200  
 www.phillip.com.cn 
FRANCE  King & Shaxson Capital Limited 3rd Flr, 35 Rue de la Bienfaisance Tel (33-1) 45633100  
 www.kingandshaxson.com 
UNITED KINGDOM  King & Shaxson Capital Limited 6th Flr, Candlewick House, Tel (44-20) 7426 5950 www.kingandshaxson.com 
UNITED STATES Phillip Futures Inc The Chicago Board of Trade Building Tel +1.312.356.9000  
AUSTRALIA  PhillipCapital Australia Level 37, Collins Street, Melbourne, Tel (613) 96298380 Fwww.phillipcapital.com.au 
SRI LANKA  Asha Phillip Securities Ltd Level 4, Millennium House, Tel: (+94) 11 2429 100  apsl@ashaphillip.net 
TURKEY  Hak Menkul Kiymetler A.Ş Dr.Cemil Bengü Cad. Tel: (+90) (212) 296 84 84 (pbx)  
 hakmenkul@hakmenkul.com.tr  
 
 
 
 
 

 

บทวิเคราะหฉบับน้ีจัดทําขึ้นโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือเปนการเผยแพรขอมูลใหกับนักลงทุน โดยมิไดมีเจตนาเปนการนําเสนอหรือเชิญชวนใหซื้อหรือขายหลกัทรัพย 
ซึ่งผูจัดทําได แสดงความคิดเห็นตามขอมูลท่ีเชื่อถือได อยางไรก็ตาม ผูจัดทําไมสามารถรับประกันความสมบูรณและถูกตองของขอมูลซึง่ อาจมีการเปล่ียน แปลง
ไดบริษัทจะไมรับผิดชอบตอ ความเสียหายใดๆ อันเกิดจากการใชบทวิเคราะหน้ี ไมวาโดยทางตรงหรือทางออม ดังน้ันการตัดสินใจในการลงทุนจึงขึน้อยูกบั 
วิจารณญาณของผูลงทุนเปนสําคัญ 


