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MUFG จากญี่ปุนจะเขาซื้อหุน BAY 51%   
 

What's new 

Mitsubishi UFJ Financial Group Inc. (MUFG) จากญี่ปุนจะเขาซื้อหุน 51% ใน BAY โดยมี
แหลงขาวเปดเผยวา MUFG ตกลงที่จะเขาซื้อหุน 51% ใน BAY ซึ่งอาจจะนับเปนการเขา
ซื้อกิจการในเอเซียตะวันออกเฉียงใตโดยธนาคารของประเทศญี่ปุนที่มีมูลคาสูงที่สุด ซึ่งหุน
ที่จะเขาซื้อนั้น หากคํานวณจากมูลคาตลาดของหุนธนาคารในปจจุบันแลวอาจจะทําใหดีลนี้
มีมูลคาสูงถึง 4 พันลานดอลลารสหรัฐฯ เลยทีเดียว โดยคาดวาอาจจะมีการประกาศเรื่องการ
เขาซื้อหุนอยางเปนทางการภายในสัปดาหนี้  โดยในขั้นแรก MUFG จะซื้อหุนทั้งหมดที่ 
GE Capital ถืออยู ใน BAY 25% แลวหลังจากนั้นก็จะทํา tender offer เพื่อขอซื้อหุนสวนที่
เหลือของ BAY ในขณะที่ผูถือหุนรายใหญในประเทศคือกลุมรัตนรักษจะยังคงรักษา
สัดสวนหุน 22% เอาไว และจะเปนพันธมิตรทํางานรวมกับ MUFG ในการบริหาร BAY 
ตอไป (Source: Dow Jones Newswires) 
 

Implication 

จากขาวดังกลาว ช่ือของผูซื้อ (MUFG) ไมนาแปลกใจอะไร เพราะเปนไปตามที่ตลาดคาด
เอาไวอยูแลว แตสิ่งที่ใหมก็คือขาวที่วา MUFG จะถือหุนใน BAY ถึง 51% 
 
จากขอมูลเทาที่มีในปจจุบัน และตัวเลขที่ระบุในขาววา MUFG จะเขาซื้อหุน BAY 51% 
ของจํานวนหุนทั้งหมด 6,074 ลานหุน คิดเปนมูลคารวม 4 พันลานดอลลาร และที่อัตรา
แลกเปลี่ยนที่ 31 บาทตอดอลลารนั้น หมายความวาราคา tender offer อาจจะสูงถึง 40 บาท 
หรือ 2.0 เทา ของ PBV ป 2556 
 
ในระยะสั้น ขาวนี้นาจะถือเปนขาวบวกสําหรับราคาหุนของ BAY แตในระยะกลาง เรา
มองเห็นความเสี่ยงในดานการดําเนินงานของ BAY และมีความเปนไปไดที่อาจจะมีการ
เปลี่ยนตัวทีมผูบริหารธนาคาร 
 

Valuation and recommendation 

ในขณะนี้ เรายังคงคําแนะนําซื้อ BAY โดยใหราคาเปาหมายที่ 39 บาท อิงจาก 1.9 เทา ของ 
PBV ป 2556 เราแนะนําใหนักลงทุนถือหุนเอาไวเพื่อรอขายเมื่อ MUFG ทํา tender offer 
โดยเราจะติดตามความคืบหนาของดีลนี้ รวมถึงความเปนไปไดที่อาจมีการเปลี่ยนแปลงใน
ดานของตัวผูบริหารหรือปจจัยพ้ืนฐานของธนาคารอยางใกลชิด 
 
 
 
 
 
 
 
 


