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w w w . u o b k a y h i a n . c o . t h  

เพิ่มพูนความม่ังค่ังกับโบรกเกอรที่คุณม่ันใจ 

รายงานฉบับนี้จัดทําข้ึนโดยขอมูลเทาที่ปรากฏและเช่ือวาเปนที่นาเช่ือถือไดแตไมถือเปนการยืนยันความถูกตองและความสมบูรณของขอมูลนั้น  ๆโดยบริษัทหลกัทรัพย ยูโอบี เคย เฮียน (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
ผูจัดทําขอสงวนสิทธในการเปลี่ยนแปลงความเห็นหรือประมาณการณตางๆ ที่ปรากฏในรายงานฉบับนี้ โดยไมตองแจงลวงหนา รายงานฉบับนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือใชประกอบการตดัสินใจของนักลงทุน โดยไมไดเปนการช้ีนํา
ชักชวนใหนักลงทุนทาํการซ้ือหรือขายหลักทรัพย หรอืตราสารทางการเงินใด  ๆทีป่รากฏในรายงาน 

 
    
     

   
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

จับขาวมาเก็งกําไร 
BAY  : แหลงขาวจากธนาคารพาณิชย กลาววาราคาทําเทนเดอรออฟเฟอรหุนธนาคารกรุงศรี

อยุธยา จํากัด (มหาชน) ท่ีกลุม Mitsubishi UFJ Financial Group หรือ MUFG จากประเทศญ่ีปุน จะ

ซื้ออยูท่ี 40-41 บาทตอหุน ซึ่งคํานวณจากเม็ดเงินท่ีใชลงทุน 1.271 แสนลานบาท (อิงกับอตัรา

แลกเปลี่ยน 31 บาทตอดอลลารสหรัฐ และมูลคาเงินลงทุน 4,100 ลานดอลลารสหรัฐ และ

สัดสวนท่ี MUFG เขาซื้อ BAY ท่ี 51%) ซึ่งราคา 40-41 บาท น้ันเทียบเทากับ P/BV ป 2556 ท่ี 

2.0 เทา และ P/E ป 2556 ท่ี 12.9 เทา โดยคาดวาจะประกาศการเขาซือ้อยางเปนทางการตน

เดือน ก.ค. 2556 (ขาวหุน) (ซื้อ ราคาพื้นฐาน 39 บาท) 

 
ปจจัยท่ีมีผลกระทบตอการลงทุน 
ปจจัยภายในประเทศ 

- นางสาวจุฬารัตน สุธีธร ผูอํานวยการสํานักงานบริหารหน้ีสาธารณะ (สบน.) กลาววาทางสํานักงาน

ไดลงนามสัญญาเงินกูเพื่อการลงทุนบริหารจัดการนํ้าตามพระราชกําหนดใหอํานาจ

กระทรวงการคลังกูเงินกับสถาบันการเงินเต็มจํานวน 3.5 แสนลานบาท เม่ือวานน้ี โดยสถาบัน

การเงิน 4 แหงที่ชนะการประมูลวงเงินกูคร้ังน้ีไดแก ธนาคารออมสิน ธนาคารกรุงเทพ ธนาคาร

กสิกรไทย และธนาคารกรุงไทย โดยธนาคารออมสินไดวงเงินในการประมูลมากที่สุดท่ี 50% ของ

วงเงินกู   

ปจจัยตางประเทศ 
+ สัญญานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือนสิงหาคม เพิ่มขึ้น 1.49 ดอลลาร หรือ +1.59% ปดท่ี 95.18 

ดอลลาร/บารเรล 

+ ดัชนีดาวโจนส ตลาดหุนนิวยอรก ปดท่ีระดับ 14,659.56 จุด ลดลง 139.84 จุด หรือ -0.94% 

ดัชนีดาวโจนสตลาดหุนนิวยอรกปดรวงลง เน่ืองจากความวิตกกังวลเก่ียวกับสภาพคลองหดตัวใน

ประเทศจีน หลังจากธนาคารกลางจีนสงสัญญาณวาจะยังไมอัดฉีดเม็ดเงินเขาสูระบบเพ่ือผอนคลาย

ภาวะการเงินตึงตัว  

 

แนวโนมตลาดวันน้ี : มีโอกาสปรับข้ึนเล็กนอย  

     เรามองวาตลาดไทยวันน้ี มีโอกาสปรับขึ้นเล็กนอย เน่ืองจากคาเงินบาทมีการแข็งคาขึ้น และสัปดาห

น้ีอยูในชวง window dressing ซ่ึงจะชวยพยุงตลาดไดบาง อยางไรก็ดี ความกังวลเร่ืองสภาพคลองในจีน 

และการขายสุทธิของนักลงทุนตางชาติยังคงกดดันตลาดในชวงน้ี   

แนวรับ/แนวตาน: 1350/1410 

กลยุทธ : เก็งกําไรหุนที่มีขาวดีเปนรายตัว 

สัดสวนการลงทุน: เงินสด 70%: พอรตหุน 30% 

นักลงทุนระยะสั้น: เก็งกําไร  AI, BTS, BAY 

นักลงทุนระยะยาว: แนะนําซ้ือ KBANK, WHA, SCB, TTW 

 
 

What's in the pack
Company: Focus / Update (TG = Target price)

QA report : Daily QA
Derivative : ปราบหมี ข่ีกระทิง

Market statistic
Thailand
Index Close +/- %chg
SET 1,364.09 -36.41 -2.60%
SET50 916.55 -24.10 -2.56%
SET100 2,023.57 -54.57 -3.35%
SET-VAL (Btm) 79,035.17
Mkt cap (Btm) 12,075,580
PER (X) 15.88
PBV (X) 2.23
Oversea
DJIA 14,659.56 -139.84 -0.94%
NASDAQ 3,320.76 -36.49 -1.09%
FTSE 6,029.10 -87.07 -1.42%
HANG SENG 19,813.98 -449.33 -2.22%
NIKKEI 13,062.78 -167.35 -1.26%

Key Indicators
THB / Dollar 31.06 -0.06 -0.19%
Yen / Dollar 97.69 -0.20 -0.20%
CRUDE price ($) 95.18 +1.49 1.59%
Baltic dry index 1062 +35.00 3.41%
Gold (Spot) 1,281.00 -16.90 -1.30%
Short sales (Btm) 889.91 -2.34 -0.26%

Investor type Net buy/ Net sell (Btm)
24 Jun'13 MTD YTD

สถาบัน 2,341 25,357 67,246
บัญชีบริษัทหลักทรัพย -1,175 -8,055 -12,377
ตางชาติ -2,332 -47,173 -68,211
รายยอย 1,166 29,871 13,341

Top Active
Value (Btm) Volume (M.Share)

1. BAY 1. N-PARK

2. NOK 2. KMC-W3

3. ADVANC 3. BLAND

4. INTUCH 4.IEC
5. KBANK 5. BAY01CE

Top Active Sector
24 Jun'13 21 Jun'13

BANK 23.30% 22.54%
ICT 20.49% 20.71%
PROP 12.21% 11.17%
TRANS 9.66% 7.26%
ENERG 9.50% 12.74%

2013 Target
SET 1,700             

 Price Chart 
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Corporate News  

THAI :  ราคาหุนของบริษัท การบินไทย จํากัด (มหาชน) ไดปรับตัวลงอยางมากในชวง 2-3 สปัดาหท่ีผาน

มา จากความกังวลวาผูเลนรายใหมจะมาแบงสวนแบงทางการตลาดไป เราเช่ือวาความกังวลดังกลาวน้ัน

มากเกินไป เน่ืองจาก Asia Atlantic Airline ไมไดมีเครือขายภายในประเทศแบบท่ี THAI มี และเราไดปรับ

คําแนะนําจาก ถือเปน ซื้อ โดยราคาเปาหมายหุนไดเสนอสวนเพิ่ม 20% จากราคาตลาดปจจุบนั แมเราได

ปรับลดราคาพืน้ฐานลงจาก 32.20 บาท เปน 29.00 บาท ก็ตาม   (รายละเอียดอยูในบทวิเคราะหวันน้ี) 

 

 

BAY : แหลงขาวจากธนาคารพาณิชย กลาววาราคาทําเทนเดอรออฟเฟอรหุนธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด 

(มหาชน) ท่ีกลุม Mitsubishi UFJ Financial Group หรือ MUFG จากประเทศญ่ีปุน จะซื้ออยูท่ี 40-41 บาท

ตอหุน ซึ่งคํานวณจากเม็ดเงินท่ีใชลงทุน 1.271 แสนลานบาท (อิงกับอัตราแลกเปลี่ยน 31 บาทตอ

ดอลลารสหรัฐ และมูลคาเงินลงทุน 4,100 ลานดอลลารสหรัฐ และสดัสวนท่ี MUFG เขาซื้อ BAY ท่ี 51%) 

ซึ่งราคา 40-41 บาท น้ันเทียบเทากับ P/BV ป 2556 ท่ี 2.0 เทา และ P/E ป 2556 ท่ี 12.9 เทา โดย

คาดวาจะประกาศการเขาซื้ออยางเปนทางการตนเดือน ก.ค. 2556 (ขาวหุน) 

 

 

UNIQ: นายนที  พานิชชีวะ ประธานกรรมการ บริษัทยูนิค เอ็นจิเนียร่ิง แอนด คอนสตรัคช่ัน จํากัด 

(มหาชน) เผยวา เช่ือวาในป 2557 รายไดของ UNIQ จะเติบโตเปน 10,000 ลานบาท จากปน้ีท่ีคาดวาจะ

มีรายได 8,000 ลานบาท เน่ืองจากขณะน้ี บริษทัมีงานในมือ (Backlog) ราว 40,000 ลานบาท ซึ่งจะ

ทยอยรับรูรายไดตอเน่ืองในชวง 4 ปน้ี จาก 5 ปท่ีผานมา UNIQ มีงาน 10,000 ลานบาท ประกอบกับ

บริษัทเตรียมเขาประมูลงานโครงการกอสรางรถไฟรางคู รวมท้ังรถไฟฟา 3 เสนทาง และลาสุดไดรับงาน

กอสรางรถไฟชานเมืองสายสีแดงสัญญา 1 (งานกอสรางสถานีกลางบางซื่อ และอาคารซอมบํารุง) มูลคา 

29,828 ลานบาท ซึ่ง UNIQ ไดรวมกับบริษัท ซโิน-ไทย เอ็นจิเนียร่ิง แอนด คอนสตรัคช่ัน จํากัด 

(มหาชน) รับงานในนามกลุมกิจการรวมคา SU ดวย (ขาวหุน)  

 

 

 

 

THAI 

ซื้อ 

ราคาพื้นฐาน 29.00 บาท 

 

 

 

 

 

BAY 

ซื้อ 

ราคาพื้นฐาน 39.00 บาท 

 

 

 

 

 

UNIQ 

ซื้อ 

Consensus 9.44 บาท 

 

 

 

 

Sector 
 

เราไดศึกษา 5 กลุมบริษัทท่ีเก่ียวของกับโครงการภาครัฐ รวมท้ังอีก 2 กลุม เพื่อท่ีจะเขาใจมมุมองอันสืบ

เน่ืองมาจาก วัฒนธรรม จุดแข็งดานโครงสราง และภาระในการบริการสาธารณะชน และพบวามีระดับ

ความไรประสิทธิภาพท่ีหลากหลาย เราชอบ PTT, ADVANC, KTB, SCC, DTAC, RATCH และ AOT 

(รายละเอียดอยูในบทวิเคราะหวันน้ี) 

 

PTT ซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 450 บาท 

ADVANC ถือ ราคาพ้ืนฐาน 288 บาท 

SCC ซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 555 บาท 

DTAC ซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 135 บาท 

AOT ซ้ือ ราคาพ้ืนฐาน 220 บาท 


