
  

 Disclaimer: เอกสาร/รายงานฉบบัน้ีจดัทาํขึน้บนพืน้ฐานขอ้มลูทีเ่ปิดเผยต่อสาธารณชน ซึง่พจิารณาแลว้วา่มคีวามน่าเชื่อถอื อยา่งไรกต็าม บมจ.หลกัทรพัยก์รุงศร ีมอิาจรบัรองความถกูตอ้งและความสมบรูณ์
ของขอ้มลูดงักลา่วได ้บทความดงักลา่วเป็นเพยีงแนวคดิของผูจ้ดัทาํเพือ่ใชเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตดัสนิใจในการลงทุน บรษิทัฯขอสงวนสทิธใินการเปลีย่นแปลงความเหน็หรอืประมาณการต่างๆ ทีป่รากฏใน์
เอกสาร/รายงานฉบบัน้ี โดยไมต่อ้งแจง้ใหท้ราบลว่งหน้า ดงันัน้นักลงทุนโปรดใชดุ้ลพนิิจอยา่งรอบคอบในการพจิารณาการลงทุน 

Company Update | ADVANC 
 วันที่  25 มิถุนายน 2556 

  
 
 
 
 

 

Advanced Info Service    
 คาดกําไร 2Q56 ยังเติบโต YoY แม้จะเร่ิมบันทึกต้นทุน 3G 
  
เราคงคําแนะนํา “ขาย” ADVANC และ เปลี่ยนไปซื้อหุ้นบริษัทแม่ INTUCH ท่ีให้ผลตอบแทนที่
ดีกว่า  แม้เราจะคงมุมมองเชิงบวกต่อแนวโน้มผลประกอบการจากการเติบโตของตลาด Non-
voice โดยคาดผลประกอบการในปี 56 ยังเติบ 11%YoY  และปรับเพิ่มประมาณการผล
ประกอบการตั้งแต่ปี 57 เพิ่มข้ึน 6 -12% จากการปรับสมมติฐานการโอนย้ายลูกค้า 3G ท่ีเร็ว
ข้ึนใน 3 ปีข้างหน้า อย่างไรก็ตามเรามองว่าราคาหุ้นไดส้ะท้อนประเด็นบวกประเดน็ดังกลา่วไป
แล้วราคาปจัจบุันเกินมูลค่าพื้นฐานใหม่ของเราที่ 255 บาท   
 
คาดกําไรสุทธิ 2Q56 ยังเติบโต 7% YoY แม้บันทึกต้นทุน 3G เพิ่มข้ึน 
เราคาดกําไรสุทธใิน 2Q56 ท่ี 9.3 พนัล้านบาท (-6%QoQ , +7% YoY) โดยมีปัจจัยสนับสนุนดังน้ี 

1. คาดวา่รายได้ไม่รวม IC ท่ี 3.3 หมื่นล้านบาท ลดลง 2% QoQ ตามปจัจยัฤดูกาล  ในขณะท่ี
ปรับเพ่ิมข้ึน 8% YoY   โดยผลบวกจากรายได้จากการใช้บริการดา้นข้อมูล (Non-voice) ท่ี
ยังเติบโตราว 30%YoY  ช่วยชดเชยรายได้จากการบริการเสียงท่ีปรบัลดลง 

2. ในด้านประสิทธิภาพในการทําลดลงเล็กน้อย QoQ  โดยมี EBITDA ท่ี 43% ลดลงจาก
ไตรมาสกอ่นท่ี 43.5% จากต้นทุน 3G ท่ีเพิ่มข้ึน หลังจากท่ีเริม่บันทึกค่าใช้จา่ย 3G คลื่น 
2.1GHz ตั้งแต่เดือน พ.ค ท้ังค่าใช้จ่ายในการลงทุนโครงข่ายและคา่ใช้จา่ยการตลาด   

  
คาดปี 56  ยงัเตบิโตจากตลาด Non-voice 
เราคาดว่ากําไรสุทธิปี 56 เติบโต 11%YoY หลกัๆมาจากรายไดต้ลาด non-voice ท่ีคาดว่ายังเพ่ิม
ราว 30% จากปีกอ่นคิดเปน็สัดส่วน 27% ของรายไดจ้ากการดําเนินงาน ในดา้นประสิทธภิาพในการ
ทํากําไรท้ังปีเราคาดว่าปรับตวัดีข้ึน แม้วา่บริษัทจะมีตน้ทุนท่ีเพิ่มข้ึนจากการขยายโครงข่าย 3G บน
คลื่นความถี่ใหม ่ 2.1GHz  ซ่ึงจะเริ่มบันทึกค่าตัดจําหน่ายตั้งแตใ่น 2Q56  แต่คาดว่าจะถูกชดเชย
ด้วยผลของขนาดรายได้ท่ีเพิ่มข้ึน และต้นทุนสัมปทานภายใต้ใบอนุญาตใหม่ท่ีลดลงอย่างมีนัยจาก
ปัจจบุันท่ี 24.7% เหลือ 5.25 % และอัตราภาษีจ่ายท่ีลดลงจาก 23% เหลือ 20% 
 
ปรับเพิ่มประมาณการกําไรตั้งแตป่ี 57 
เราปรบัเพ่ิมประมาณการกาํไรในปี 57 เพิม่ข้ึน 6% และปรับเพ่ิมกาํไรตั้งแตป่ี 58 เพิม่ข้ึน 12%  
จากการปรับสมมติฐานการโอนย้ายลูกค้า 3G คลื่น 2.1GHz ในช่วง 3 ปีข้างหน้าเรว็ข้ึนจาก 70% 
เป็น 80% ภายในปี 58 และปรบัผลบวกจากอัตราค่าโรมมิ่งท่ีลดลงจาก 1 บาทเหลือ 60 สตางค์  
โดยคาดว่าตั้งแต่ป ี 57 จะเริม่เหน็ผลบวกท่ีชัดเจนมากข้ึนจากต้นทุนภายใตใ้บอนุญาตใหม่ท่ีลดลง 
โดยคาดกําไรสุทธใินปี  57 และ 58 เติบโตเฉลี่ย 18% ต่อปี     
 
คงคําแนะนํา “ขาย” เปลีย่นไปเขา้ลงทุน INTUCH ท่ีให้ผลตอบแทนดีกว่า 
แม้วา่เราจะมีการปรับเพ่ิมมูลค่าพ้ืนฐานจากเดิมท่ี 222 บาท เป็น 255 บาท สะท้อนการปรับเพ่ิม
ประมาณการกําไร (อิงวิธี DCF ท่ีส่วนลด 10.3% ตลอดอายุใบอนุญาต 15 ปี) แต่ราคายังคงเต็ม
มูลค่าเมื่อเทียบกบัราคาตลาดปจัจบุัน เน่ืองจากราคาได้ปรบัเพ่ิมข้ึนสะท้อนประเด็นบวกจาก 3G ไป
แล้ว  ซ่ึงผลตอบแทนจากปันผลที ่ 4.8% เรามองวา่ยงัไมจ่งูใจพอในการเข้าลงทุน   เราแนะนําให้
เปลี่ยนไปลงทุนหุน้บริษัทแม ่  INTUCH (ซ้ือ/มลูค่าพ้ืนฐาน 91.20 บาท)  ซ่ึงคาดวา่จะให้
ผลตอบแทนท่ีสูงกว่า  โดย INTUCH เป็น Holding company  ถือหุ้นใน  ADVANC และ THCOM  
ท่ี 40.45% และ 41% ตามลําดับ  โดยราคาปัจจุบันถือว่า Underperforms เมื่อเทียบกับบริษัทลูก 
โดยซ้ือขายท่ีส่วนลดจาก NAV  ของราคาตลาด ADVANC และ THCOM สูงถึง 22% จากปกติท่ี 10 
-15%  (ดูในตารางหน้าท่ี 2)  ในขณะท่ีมูลค่าพ้ืนฐานของ INTUCH หากอิงกบัมูลค่าพืน้ฐานของ 
ADVANC ท่ี 255 บาท และ THCOM ท่ี 36.20 บาท  เท่ากับ  91.20 บาท  ปรับเพ่ิมจากเดิมท่ี 80 
บาท ซ่ึงยังม ีUpside 16% จากราคาปัจจุบัน และ คาดผลตอบแทนจากปันผลท่ี 6 -7% ตอ่ปี    
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Fair Value  Bt255
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Upside/(Downside) (1.5%) 
Consensus (median) Bt281.53 
Sector ICT
Sector Rating NUTRAL 
 
Financial Summary 
YE Dec (Bt mn) 2011 2012 2013E 2014E
Net profit 22,217 34,883 38,639 45,885 
Net profit growth (%) 8.28 57.01 10.77 18.75 
EPS (Bt) 7.47 11.73 13.00 15.43 
EPS growth (%) 8.28 57.01 10.77 18.75 
BV (Bt) 14.65 12.98 13.97 15.19 
DPS (Bt) 8.43 10.90 13.00 15.43 
P/E (x) 36.13 23.01 20.78 17.49 
P/BV (x) 18.44 20.79 19.33 17.78 
Yield (%) 3.12 4.04 4.81 5.72 
ROE (%) 52.63 84.93 96.44 105.87 
 
Key Data 
Shares in Issue (mn) 2,973.09 
Market Cap. (Bt mn) 770,031.69 
12-mth High/Low (Bt) 305/173.5 
Avg. Daily Turnover (Bt mn) 1,399.37 
Foreign Limit/Actual (%) 48.30/43.80 
Free Float (%) 36.22 
NVDR (%) 6.23 
Beta 1.11 
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2Q13 Performance Preview  INTUCH  Share price Vs  NAV  from ADVANC & THCOM 
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Consolidated Profit and Loss (Bt mn) Consolidated Balance Sheet (Bt mn)
Year to Dec 2011 2012 2013E 2014E Year to Dec 2011 2012 2013E 2014E
Sales 126,437 141,568 152,133 163,532 Cash & cash equivalents 19,833 33,326 46,733 44,051
Cost of goods sold (76,253) (83,969) (89,341) (90,928) Accounts receivable 8,065 7,891 9,283 10,053
Gross profit 50,183 57,599 62,792 72,604 Inventories 1,087 1,887 1,993 2,032
Depreciation and amortization 17,677 15,630 19,597 20,955 Total current assets 38,103 51,533 62,076 60,538
EBITDA 56,742 61,271 68,258 78,857 Investments 0 0 0 0
SG&A expense (11,118) (11,958) (14,131) (14,701) Fixed assets 11,140 14,861 14,136 18,111
EBIT 39,066 45,641 48,661 57,902 Total assets 100,968 116,169 116,330 123,650
Interest expense (1,666) (1,093) (1,564) (1,731) Short-term debt 0 0 0 0
Net other income 771 964 1,359 1,350 Accounts payable 3,520 6,229 6,577 6,705
EBT 38,171 45,512 48,456 57,521 Total current liabilities 29,734 39,591 41,377 42,781
Tax (14,365) (10,715) (9,834) (11,656) Long-term debt 16,683 19,413 33,250 35,561
Net equity earnings 0 0 0 0 Total liabilities 47,209 59,004 74,626 78,342
Minority interest (127) 16 17 19 Paid-up capital 2,973 2,973 2,973 2,973
Core profit 26,553 34,781 38,639 45,885 Share premium 22,372 22,372 22,372 22,372
Forex gain (loss) 47 102 0 0 Retained earnings 17,844 12,903 16,020 19,642
Extraordinary items (4,382) 0 0 0 Minority interest 210 194 177 157
Reported net profit 22,218 34,883 38,639 45,885 Total shareholders' equity 43,542 38,604 41,527 45,150
EPS (Bt) 7.47        11.73   13.00   15.43 Shares (mn) 2,973     2,973   2,973 2,973 

Consolidated Cash Flow Statement (Bt mn) Ratio Analysis
Year to Dec 2011 2012 2013E 2014E Year to Dec 2011 2012 2013E 2014E
Net profit 22,218 34,883 38,639 45,885 Growth (%)
Depreciation and amortization 17,677 15,630 19,597 20,955 Sales growth 13.56 11.97 7.46 7.49
Change in working capital (17,226) 26,719 239 (2,748) EBITDA growth 9.55 7.98 11.40 15.53
Operating cash flow 48,216 77,216 58,458 64,072 Core profit growth 20.28 30.99 11.09 18.75
Net capital expenditure (5,706) (10,050) (23,500) (27,000) Profitability ratios (%)
Free cash flow 24,341 68,189 36,522 38,803 Gross margin 39.69 40.69 41.27 44.40
Investing cash flow (1,581) (10,050) (23,500) (27,000) EBITDA margin 44.88 43.28 44.87 48.22
Dividend paid (24,102) (27,312) (35,523) (42,262) Core profit margin 21.00 24.57 25.40 28.06
Equity issued 0 0 0 0 Effective tax rate 37.63 23.00 20.00 20.00
Financing cash flow (38,726) (24,634) (21,550) (39,755) SG&A/net sales 10.01 9.49 10.43 10.02
Net cash 7,909 42,531 13,408 (2,683) Leverage ratios (x)

Total debt/equity 1.08 1.53 1.80 1.74
Key Assumptions Net debt/equity Cash Cash Cash Cash
Year to Dec 2011 2012 2013E 2014E Net debt/EBITDA Cash Cash Cash Cash
Revenue Breakdown (Btmm) Interest coverage 23.92 42.65 31.98 34.23
Service revenue 97,911 108,355 122,653 133,242 Per share data (x)
Sales revenue (Handset +SIM) 13,180 17,695 12,884 13,528 Price/sales 1.94 1.71 1.59 1.47
IC Revenue 15,346 15,518 16,596 16,762 Price/FCF 8.86 3.16 5.90 5.55

Year to Dec 2Q12 3Q12 4Q12 1Q13 2Q13E % QoQ % YoY
Revenue (Excl. IC) 30,648 29,899 34,274 33,618 32,960 -2% 8%
ARPU excl. IC (Bt per month) 250 248 257 252 252 0% 1%
Service Revenue (Excl. IC) 26,677 26,879 28,206 28,466 28,324 -1% 6%
Sales revenue 3,971 3,020 6,068 5,152 4,637 -10% 17%
Total Revenue (Incl. IC) 34,488 33,721 38,182 37,492 36,951 -1% 7%
Gross profit 14,291 14,220 14,950 15,341 14,947 -3% 5%
EBITDA 14,829 15,567 15,428 16,293 15,874 -3% 7%
SG&A expense 2,940 2,846 2,962 3,022 3,173 5% 8%
Interest expense 292 255 258 275 280 2% -4%
Corporate tax 2,604 2,638 2,772 2,523 2,408 -5% -8%
Recuring profit 8,725 8,739 8,405 9,752 9,306 -5% 7%
Forex gain (loss) -12 47 52 171 50 n.m. n.m.
Non-recurring items 0 0 0 0 0 n.m. n.m.
Reported net profit 8,713 8,787 8,458 9,923 9,356 -6% 7%
EPS (Bt) 2.94 2.96 2.85 3.35 3.16 -6% 7%
Key Financial Ratios
Gross margin (%) 41.44 42.17 39.15 40.92 40.45
EBITDA margin (%) 43.00 46.17 40.41 43.46 42.96
Interest coverage ratio (x) 49.39 59.49 58.22 57.69 56.62
Net debt/Equity (x) cash cash cash cash cash
BV (Bt) 13.30 12.03 14.65 12.98 12.71
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ADVANC AOT ASIMAR BAFS BANPU BAY BBL BCP BECL BKI

BMCL BTS CPN CSL DRT EASTW EGCO ERW GRAMMY HEMRAJ

ICC IRPC KBANK KK KTB LPN MCOT NKI NOBLE PHOL

PS PSL PTT PTTEP PTTGC QH RATCH ROBINS RS SAMART

SAMTEL SAT SC SCB SCC SE-ED SIM SIS SNC SYMC

THAI TIP TIPCO TISCO TKT TMB TOP TSTE TTA
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2S ACAP AF AIT AKR AMATA AP ASK ASP AYUD

BEC BFIT BH BIGC BJC BROOK BWG CENTEL CFRESH CGS

CHOW CIMBT CK CM CPALL CPF CSC DCC DELTA DEMCO

DTAC DTC ECL EE EIC ESSO FE FORTH GBX GC

GFPT GL GLOW GUNKUL HANA HMPRO HTC IFEC INTUCH ITD

IVL JAS KCE KGI KSL L&E LANNA LH LRH LST

MACO MAKRO MBK MBKET MFC MFEC MINT MODERN MTI NBC

NCH NINE NMG NSI OCC OFM OGC OISHI PAP PDI

PE PG PHATRA*** PJW PM PR PRANDA PRG PT PYLON

S & J S&P SABINA SAMCO SCCC SCG SCSMG SFP SITHAI SMT

SPALI SPCG SPI SPPT SSF SSSC STANLY STEC SUC SUSCO

SVI SYNTEC TASCO TCAP TCP TFD TFI THANA THCOM THIP

THRE TIC TICON TIW TK TLUXE TMT TNITY TNL TOG

TPC TRC TRT TRU TRUE TSC TSTH TTW TUF TVO

UAC UMI UP UPOIC UV VIBHA VNT WACOAL YUASA ZMICO
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AEONTS AFC AGE AH AHC AI AJ ALUCON AMANAH APCO

APCS APRINT ARIP AS ASIA BGT BLA BNC BOL BROCK

BSBM BTNC BUI CCET CEN CHUO CI CIG CIMBI*** CITY

CMO CNS CNT CPL CRANE CSP CSR CTW DRACO EASON

EMC EPCO FNS FOCUS FSS GENCO GFM GLOBAL GOLD HFT

HTECH HYDRO IFS IHL ILINK INET IRC IRCO IT JMART

JTS JUBILE JUTHA KASET KBS KC KDH KIAT KKC KTC

KWC KWH KYE LALIN LEE LHBANK LHK LIVE LOXLEY MAJOR

MATCH MATI MBAX M-CHAI MDX MJD MK MOONG MPIC MSC

NC NNCL NTV OSK PAE PATO PB PICO PL POST

PPM PREB PRECHA PRIN PSAAP PTL Q-CON QLT QTC RASA

RCL RICH ROJNA RPC SAM SCBLIF SCP SEAFCO SENA SF

SGP SIAM SIMAT SINGER SIRI SKR SMIT SMK SOLAR SPC

SPG SSC SST STA SVOA SWC SYNEX TBSP TCB TEAM

TF TGCI THANI TKS TMD TMI TNH TNPC TOPP TPA

TPAC TPCORP TPIPL TPP TR TTCL TWFP TYCN UBIS UEC

UIC UMS UOBKH UPF US UT VARO WAVE WG WIN
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                              บริษทัหลักทรัพย์ กรุงศรี จํากัด (มหาชน) 
 
 

 

 

สํานักงานใหญ ่
 

550 อาคาร ธนาคารกรุงศรีอยุธยาจํากัด (มหาชน) สํานักเพลินจิต ชั้น 5 
ถนนเพลินจิต แขวงลุมพินี เขตปทุมวัน กรุงเทพฯ 10330 
โทร. 0-2659-7000 โทรสาร 0-2646-1111  
Internet Trading: 0-2659-7777 
 

สาขา 
 
สาขาเอ็มโพเรียม 
622 เอ็มโพเรียมทาวเวอร ์ชั้น 10 ถนนสุขมุวิท 24  
แขวงคลองตัน เขตคลองตนั กรุงเทพฯ 10110 
โทร. 0-2695-4500  โทรสาร 0-2695-4599  
สาขาเซน็ทรัลบางนา 
589/151 อาคารเซ็นทรัลซิตีท้าวเวอร ์1 ออฟฟิศ ชั้น 27  
ถนนบางนา-ตราด แขวง-เขต บางนา กรุงเทพฯ 10260 
โทร. 0-2763-2000  โทรสาร 0-2399-1448  
สาขาพระราม 2 
111/917-919 ถนนพระราม 2 
แขวงแสมดํา  เขตบางขุนเทียน  กรุงเทพฯ 10150 
โทร. 0-2895-9575  โทรสาร 0-2895-9557  
สาขาถนนวิภาวดีรังสิต 
ที่ทําการ ธนาคารกรุงศรอียุธยา จํากัด (มหาชน)  
สาขาถนนวิภาวดีรังสติ (ซันทาวเวอร์ส) 
123 ถนนวิภาวดีรังสติ แขวงจอมพล เขตจตุจักร  
กรุงเทพฯ 10900 
โทร.  0-2273-8388  โทรสาร  0-2273-8399  
สาขาชลบุรี 
64/17 ถนนสุขมุวทิ ตําบลบางปลาสร้อย อําเภอเมือง  
จ.ชลบุร ี20000 
โทร. 0-3879-0430  โทรสาร 0-3879-0425  
สาขาหาดใหญ ่
90-92-94 ธนาคารกรงุศรอียุธยา จํากัด (มหาชน) ถนนนิพัทธอ์ุทิศ 1 ตําบล
หาดใหญ่ อําเภอหาดใหญ่ จังหวัดสงขลา 90110 
โทร. 074- 221-229  โทรสาร 074-221-411 
 
 
 

 
สาขานครปฐม 
67/1 ถนนราชดําเนิน ตําบลพระปฐมเจดีย์ อําเภอเมอืง  
จ.นครปฐม 73000 
โทร. 0-3427-5500-7  โทรสาร 0-3421-8989  
สาขาสุพรรณบุรี 
249/171-172 หมู ่5  ตําบลท่าระหัด        
อําเภอเมอืงสุพรรณบุร ี จ.สุพรรณบุร ี72000 
โทร. 0-3550-1234  โทรสาร 0-3552-2449  
สาขานครราชสีมา 
168 ถนนจอมพล  ตําบลในเมือง  อําเภอเมอืงนครราชสมีา 
จ.นครราชสมีา  30000 
โทร. 0-4425-1211-4  โทรสาร 0-4425-1215  
สาขาขอนแกน่ 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน)  สาขาขอนแก่น  
114 ถนนศรจีันทร ์ตําบลในเมือง อําเภอเมอืง จ.ขอนแก่น 40000 
โทร. 0-4322-6120  โทรสาร 0-4322-6180  
สาขาเชียงใหม่ 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) สาขาประตูช้างเผอืก  
70 ถนนช้างเผือก ตําบลศรีภูมิ อําเภอเมือง จ.เชียงใหม่ 50200 
โทร. 0-5321-9234  โทรสาร 0-5321-9247  
สาขาเชียงราย 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) สาขาเชียงราย  
231-232 ถนนธนาลัย ตําบลเวียง อําเภอเมอืง จ.เชียงราย 57000 
โทร. 0-5371-6489  โทรสาร 0-5371-6490  
สาขาพิษณุโลก 
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา จํากัด (มหาชน) สาขาพิษณุโลก  
275/1 ถนนพิชัยสงคราม ตําบลในเมอืง อําเภอเมือง จ.พิษณุโลก 65000 
โทร. 0-5530-3360  โทรสาร 0-5530-2580  

Analyst Team Name Sector Coverage E-mail 

Central line: กษมพนธ์  เหมนิลรัตน ์ Strategy kasamapon.hamnilrat@krungsrisecurities.com 

66.2659.7000 สิทธิเดช  ประเสริฐรุ่งเรอืง Transportation, Agribusiness sittidath.prasertrungruang@krungsrisecurities.com 

ext.5017, 5018 ชาตรี  ศรีสมัยเจริญ Contractor, Construction Materials, Property chatree.srismaicharoen@krungsrisecurities.com 

Fax:66.2646.1103 ชาญวุทธ  เตชอมรธนกิจ Energy, Petrochemical charnvut.taechaamorntanakij@krungsrisecurities.com 

 ธนเดช  รังษีธนานนท ์ Banking, Finance & Securities tanadech.rungsrithananon@krungsrisecurities.com 

 ถกล  บรรจงรกัษ์ Automotive, Healthcare, ICT thakol.banjongruck@krungsrisecurities.com 

 วัชรุตม ์วัชรวงศ์สิทธิ ์ Electronics, Commerce, Hotel, Property vacharut.vacharawongsith@krungsrisecurities.com 

 ปิยะภัทร์ ภทัรภูวดล Strategy / Small cap piyapat.patarapuvadol@krungsrisecurities.com 

 อภิศักดิ ์ลิมป์ธํารงกุล Technical apisak.limthumrongkul@krungsrisecurities.com 

คําแนะนําในการลงทุน 
ซื้อ  -   หุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานดีและคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนเกินกว่า 10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ถือ  -   หุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานดีและคาดหวังอตัราผลตอบแทนรวมจากการลงทุนระหว่าง 5-10% ภายในระยะเวลา 1 ปีข้างหน้า 
ขาย  -   หุ้นที่มีราคาสูงเกินกว่ามูลค่าพื้นฐาน หรือมีปัจจัยพื้นฐานอ่อนแอ 
เก็งกําไร  -   หุ้นที่มีปัจจัยพื้นฐานอ่อนแอ แต่มปีระเด็นที่สามารถเก็งกําไรได้ในช่วงระยะเวลาหนึ่ง 




