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■ AEONTS (ซื้อ): กําไร 1Q56 เดินหนาขึ้นทํา new high…เรงเปด AEON Mall 

กัมพูชากําหนดตนป 2557 
 

ASP Model Portfolio 
 

Derivatives Warrant
ชื่อยอ หุนอางอิง ผูออก ประเภท ราคา IPO ราคาปดสุดทาย ราคาใชสิทธิ อัตราใชสิทธิ ซื้อขาย ซ้ือขาย อายุคงเหลือ

(Call/Put) (บาท) (บาท) (บาท) (DW : 1 หุนสามัญ) วันแรก วันสุดทาย (วัน)
ADVA08CD ADVANC ASP Call 1.01          1.09                 270.000     50 18-Apr-13 28-Mar-14 276         
BAY08CF BAY ASP Call 1.01          -                   30.000       12 17-May-13 8-May-14 317         
BBL08CD BBL ASP Call 1.03          0.56                 220.000     60 17-May-13 8-May-14 317         
BGH08CC BGH ASP Call 1.06          0.95                 128.560     24.72308 8-Jan-13 8-Nov-13 136         
BGH08CD BGH ASP Call 1.01          0.22                 175.000     30 18-Apr-13 18-Sep-13 85            
BH08CB BH ASP Call 1.03          0.55                 80.000       25 17-May-13 8-May-14 317         
BIGC08CC BIGC ASP Call 1.12          0.69                 168.236     49.48122 8-Jan-13 9-Sep-13 76            
BJC08CC BJC ASP Call 1.02          0.20                 94.316       19.85606 18-Apr-13 28-Mar-14 276         
BTS08CA BTS ASP Call 1.03          0.96                 5.718         1.90611 8-Jan-13 9-Sep-13 76            
BTS08CB BTS ASP Call 1.00          0.50                 8.000         3.75 20-Jun-13 6-Jun-14 346         
CPAL08CE CPALL ASP Call 1.04          0.35                 53.875       7.83636 28-Feb-13 17-Jan-14 206         
CPF08CG CPF ASP Call 1.08          0.13                 34.431       7.86992 8-Feb-13 18-Dec-13 176         
CPN08CC CPN ASP Call 1.10          1.08                 37.149       9.90641 8-Jan-13 8-Nov-13 136         
CPN08CD CPN ASP Call 1.10          0.51                 48.000       20 20-Jun-13 6-Jun-14 346         
DCC08CA DCC ASP Call 1.06          2.36                 43.748       9.72174 8-Jan-13 18-Dec-13 176         
DTAC08CE DTAC ASP Call 1.12          -                   77.714       19.4284 8-Jan-13 9-Sep-13 76            
DTAC08CF DTAC ASP Call 1.07          0.85                 105.000     40 20-Jun-13 6-Jun-14 346         
HMPR08CB HMPRO ASP Call 1.04          0.66                 10.702       2.14047 8-Jan-13 9-Sep-13 76            
HMPR08CC HMPRO ASP Call 1.09          0.26                 14.000       6.25 20-Jun-13 6-Jun-14 346         
IVL08CF IVL ASP Call 1.15          -                   34.725       4.9607 26-Apr-13 28-Apr-14 307         
JAS08CA JAS ASP Call 1.05          0.95                 6.911         1.97465 8-Feb-13 18-Dec-13 176         
JAS08CB JAS ASP Call 1.09          -                   5.250         5 20-Jun-13 6-Jun-14 346         
KBAN08CE KBANK ASP Call 1.04          0.50                 208.000     60 17-May-13 8-May-14 317         
KK08CA KK ASP Call 1.01          0.36                 65.000       25 17-May-13 8-May-14 317         
KTB08CB KTB ASP Call 1.04          0.78                 17.191       4.91165 8-Jan-13 8-Nov-13 136         
LH08CB LH ASP Call 1.01          0.86                 9.390         1.97692 8-Jan-13 9-Sep-13 76            
LH08CC LH ASP Call 1.02          -                   11.000       4.25 20-Jun-13 6-Jun-14 346         
MINT08CC MINT ASP Call 1.06          -                   18.257       4.93421 8-Jan-13 8-Nov-13 136         
MINT08CD MINT ASP Call 1.08          0.63                 25.000       10 20-Jun-13 6-Jun-14 346         
PS08CD PS ASP Call 1.12          0.58                 18.675       4.91453 8-Jan-13 9-Sep-13 76            
PTT08CF PTT ASP Call 1.13          -                   371.214     48.84393 8-Feb-13 18-Dec-13 176         
PTTE08CE PTTEP ASP Call 1.04          0.85                 137.455     39.27273 8-Jan-13 8-Nov-13 136         
PTTG08CD PTTGC ASP Call 1.01          0.68                 66.000       25 17-May-13 8-May-14 317         
SCB08CF SCB ASP Call 1.09          0.60                 156.845     39.21127 8-Jan-13 8-Nov-13 136         
SCC08CE SCC ASP Call 1.05          -                   453.848     98.66255 8-Feb-13 18-Dec-13 176         
THAI08CC THAI ASP Call 1.15          1.16                 19.114       4.90099 8-Jan-13 9-Sep-13 76            
TISC08CB TISCO ASP Call 1.14          0.46                 42.247       9.60166 8-Jan-13 9-Sep-13 76            
TMB08CA TMB ASP Call 1.01          0.99                 1.827         0.49384 8-Jan-13 8-Nov-13 136         
TOP08CF TOP ASP Call 1.00          -                   60.000       25 17-May-13 8-May-14 317         
TPIP08CB TPIPL ASP Call 1.08          0.28                 13.915       3.97561 8-Jan-13 18-Dec-13 176         
TRUE08CE TRUE ASP Call 1.09          0.57                 8.000         2 28-Feb-13 17-Jan-14 206         
TRUE08CF TRUE ASP Call 1.32          0.36                 8.500         4 20-Jun-13 6-Jun-14 346         
TUF08CE TUF ASP Call 1.07          -                   63.996       15.7529 8-Jan-13 8-Nov-13 136         

.
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ASP Model Portfolio 
Stock Weight

d
Fair Value

CPALL  23% 60.00 

BECL  16% 52.00 

BBL  15% 280.00 

INTUCH  15% 122.00 

CPF  19% 35.23 

TOP  12% 77.83 
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กําไร 1Q56 เดินหนาขึ้นทํา new high…เรงเปด AEON Mall กัมพูชากําหนดตนป 2557   วันอังคารที่ 25 มิถุนายน พ.ศ.2556 
   

 คําแนะนําการลงทนุ 
 ซ้ือ 
  

 ราคาปจจุบัน : 84 บาท 

 Fair Value : 113.58 บาท 

 มูลคาตลาด :  21,000 ลานบาท 

 การจัดอันดับบรรษัทภิบาลป 2555 

  

  

  

 
 
 
 
 
 

4 กําไร 1Q56/57 เติบโต 4.2% qoq NIM เพ่ิม ชวยหักลางคาใชจายการตลาดท่ีเพ่ิมขึ้น    
 AEONTS ประกาศกําไรสุทธิ 1Q56/57 เทากบั 569 ลานบาท ขึน้ทํา new high ในรายไตรมาสอยาง
ตอเนื่อง โดยเติบโต 4.2% qoq และ 98.2% yoy ซึ่งยังเปนตัวเลขกาํไรที่ขึน้ทํา new high อีกไตรมาส 
ดวยปจจัยหนนุจาก 1) การเติบโตของรายไดรวมใน 1Q56/57 เทากับ 2.5% qoq และ 20.1% yoy  
สูงมากเม่ือเทียบกับประมาณการในรายปท่ีประเมินไว สวนใหญเกิดจากการขยายตัวของรายได
ดอกเบ้ียรับจากทกุกลุมธุรกิจ โดยเฉพาะธุรกิจหลักไดแกเงนิใหกูยืม (59% ของรายไดดอกเบ้ียรับรวม) 
เติบโตถึง 8.6% qoq และ 29.7% yoy ตามการขยายตัวของสนิเช่ือเงินใหกูยมืถึง 7.6% qoq และ 
16.2% yoy จากการใชกลยทุธการตลาดเชิงรุกในการเพ่ิมชองทางการเบิกถอนเงนิสดผานตู ATM ของ 
ธ.พ.ตางๆ รวมถึงเคานเตอรเซอรวิสของรานเซเวน อีเลฟเวน ทั่วประเทศ เพ่ืออํานวยความสะดวกใหกบั
ลูกคา และยังชวยลดตนทนุดําเนนิงานของบริษทัฯ  จากการที่ตองรับภาระในการติดต้ังเคร่ืองบริการเอง 
โดยรวมแลว พอรตสินเช่ือรวมใน 1Q56/57 เติบโตถงึ 6.9% qoq และ 20.7% yoy สูงมากเมื่อเทยีบกบั
เปาหมายทั้งป 2556/57 ทีฝ่ายวิจยัประเมนิไว 18.7% yoy 2) คาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญที่ยังคอนขาง
ทรงตัวในงวดนี้ สะทอนไดจาก Credit cost ที่ยังทรงตัวใกลเคียงกับงวดที่ผานมาที่ 156bp บงบอกถงึ
คุณภาพสินทรัพยทีแ่ข็งแกรง โดย NPL ตอสินเช่ือรวม ณ สิน้งวด 1Q56/57 ยังลดลงตอเนื่องเหลือเพียง 
2.3% จึงทําให Coverage ratio (LLR/NPL) เพิ่มขึน้มาที่ 139.53% ขณะที่ปรมิาณการตัดหนีสู้ญคิดเปน 
1.8% ของสินเช่ือรวม ตํ่าสุดในรายไตรมาสในรอบ 8 ปที่ผานมา สวนปริมาณหนีสู้ญรับคืนคิดเปน 0.3% 
ของสนิเช่ือรวม สอดคลองกับปริมาณการตัดหนีส้ญู 3) NIM ใน 1Q56/57 เพ่ิมขึ้น 39bp สูระดับ 
23.34%  สวนใหญเกิดจากการเพ่ิมขึน้ของ yields ในกลุมสนิเช่ือเงนิใหกูยืม สวนตนทนุดอกเบีย้จายยงั
ทรงตัวที่ 4.72% โดยมีสัดสวนเงนิกูยมืระยะสัน้เทากับ 33% ใกลเคียงกับงวดที่ผานมา และมีสัดสวน
หนี้สนิตอทนุเทากับ 5.15 เทา ลดลงจาก 5.51 เทา ณ สิ้นงวดป 2555/56 และ 4) รายไดจากบริษัทลกู
ทั้ง 3 แหง ซ่ึงทําธุรกิจดานนายหนาประกันภยั ประกนัชวิีต และการติดตามหนี้ ยังแสดงการ
เติบโตอยางตอเนื่อง QoQ  อยางไรก็ตาม แมจะเหน็ปจจัยกดดันในงวดนี้ จากการเพ่ิมขึ้นของ
คาใชจายดําเนนิงานถึง 9% qoq และ 35% yoy สวนใหญเปนคาใชจายสงเสริมการตลาดเพ่ือกระตุน
การใชสนิเช่ือและเพ่ิมศักยภาพในการแขงขนั โดยสัดสวน Cost to income ratio เพิ่มขึน้มาที่ 46.86% 
จาก 45.77% ในงวดที่ผานมา แตโดยรวมแลว น้าํหนักของปจจยับวกทีห่ักลางผลกระทบไปไดทั้งหมด 
จึงชวยผลกัดันใหกําไรสุทธิงวดนี้เติบโตสูงขึน้ และคดิเปน 27% ของประมาณการกําไรทั้งปที่ประเมนิไว   
4 คงประมาณการ...ฐานธุรกิจกระจายสูตางประเทศหนุนการเติบโตอยางมีเสถียรภาพ  
ฝายวิจัยยังคงประมาณการผลการดําเนนิงานป 2556/57-58 ของ AEONTS  โดยคาดการณการเติบโต
ของกําไรสุทธิเติบโตถึง 23.2% yoy และ 16.1% yoy ตามลําดับ โดยแนวโนมผลการดําเนินงานงวด 
2Q56/57 นาจะออนตัวลง แตเปนผลจากชวงฤดูกาล และจะกลับมาเติบโตสูงในชวง 2H ซึ่งเปน high 
season ของป โดยฝายวิจัยยังคงมมุมองบวกตอกลยทุธธุรกิจของ AEONTS ในชวง 3 ปขางหนา โดย
คาดการณการเติบโตของ EPS สูงเฉล่ียถึง  18.4% p.a.(CAGR) ทั้งนี้ จุดแขง็ของโครงสรางธุรกิจของ 
AEONTS ที่ผนัตนเองสูการเปน Financial-service hub ในกลุมประเทศ Indochina เพ่ือใหบริการ 
Consumer financing (บัตรเครดิต บัตร Cash card และสนิเช่ือเงนิผอนใหแกกลุมลกูคาทีม่าใชบริการ
ในหางคาปลีกของกลุมฯ ซึ่งมีกําหนดจะเปดหาง AEON Mall ในกมัพูชาและเวียดนามในป 2557) ซึ่งจะ
เหน็การเติบโตไปพรอมกับการเติบโตของกลุมบริษัทแม Aeon Group ภายใตการดําเนนิธุรกิจของ   
บ.ยอย ในกมัพูชา เวียดนาม พมาและลาว ดวยรูปแบบธุรกิจเดียวกับไทย ทัง้นี้ ขอมูลลาสุดทีฝ่ายวิจยั
ไดรับจากผูบริหาร คือการเลื่อนกําหนดเปดหาง AEON Mall ในกมัพชาใหเร็วขึ้นเปนชวงตนป 2557 จาก
เดิมที่กําหนดไวกลางป 2557 โดยทีบ่ริษทัยอยในกมัพูชาอยูระหวางการขอใบอนุญาตประกอบธุรกิจ 
Micro financing เพ่ือเรงทําการตลาดและขยายฐานลกูคา ซึ่งปจจุบันผลการดําเนนิงานของบริษทัยอย
แหงนี้ เร่ิมมกีําไรในแตละเดือน จากทีข่าดทนุในชวงที่ผานมา และจะย่ิงเพ่ิมสูงขึน้ในป 2557  
4 ปรับเพิ่มคําแนะนําเปนซ้ือ...ราคาหุนผานการปรับฐานจนมี upside ระดับสูง 
ฝายวิจัยไดปรับเพ่ิมคําแนะนําลงทนุเปนซื้อ จากเดิมใหถือรับปนผล เนื่องจากราคาหุนไดผานการปรับ
ฐานลงมามากในชวงทีผ่านมา จนมี upside กวา 35% ในปจจุบัน  ภายใต Fair value ป 2556/57 
ภายหลังปรับปรุงคือ 113.58 บาท อิงวิธี GGM (Gordon growth model) ดวยคาดการณ ROE ที่ 23% 
ได PBV ที่ 3.42 เทา พรอมคาดการณ Div yield เฉลี่ยป 2556-58 สูงเฉลี่ย 4-5% p.a.   

 
AEON MALL ในกรุงพนมเปญ 

 
 
  
สัญลกัษณ ระดับคะแนน ความหมาย

90-100 ดีเลิศ

80-89 ดีมาก

70-79 ดี

N/R ไมปรากฎช่ือในรายงาน CGR  

Key Data (ลานบาท)       
FY: ปด  20 ก.พ. FY54/55A FY55/56A FY56/57F FY57/58F FY58/59F  
กําไรสุทธิ 161 1,688 2,080 2,416 2,805  
EPS (บาท) 0.65 6.75 8.32 9.66 11.22  
Norm EPS 15.20 16.62 20.20 23.53 27.45  
PER (x)  130.2 12.4 10.1 8.7 7.5  
BVS (x) 24.5 29.0 33.2 38.0 43.6  
PBV (x)  3.4 2.9 2.5 2.2 1.9  
DPS (บาท) 2.10 3.00 3.00 3.48 4.04  
Dividend Yields (%) 2.5% 3.6% 3.6% 4.1% 4.8%  
ROE 2.6% 25.2% 26.7% 27.1% 27.5%  
ท่ีมา: ฝายวิจัย ASP      

 
 
 
 
 
 

อุษณีย ลิ่วรัตน 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 017928 

Usanee.re@asiaplus.co.th 
  



 Equity Talks
 

www.asiaplus.co.th       2 

 ผลการดําเนินงานงวด 1Q56/57 ของ AEONTS 

(ลานบาท) 3Q54/55 4Q54/55 1Q55/56 2Q55/56 3Q55/56 4Q55/56 1Q56/57F %QoQ %YoY

รายไดจากบัตรเครดิต 1,028 1,120 1,096 1,147 1,193 1,197 1,236 3.3% 12.8%

รายไดจากการใหเชาซ้ือ 98 77 63 58 59 56 61 9.1% -2.7%

รายไดจากการใหกูยืม 1,248 1,269 1,435 1,480 1,491 1,714 1,861 8.6% 29.7%

รายไดรวม 2,606 3,244 2,871 2,924 3,072 3,365 3,449 2.5% 20.1%

ตนทุนดอกเบี้ยจาย (425) (431) (431) (441) (438) (470) (474) 0.9% 10.0%

หน้ีสูญและหนี้สงสัยจะสูญ (1,955) (969) (916) (850) (670) (693) (755) 9.0% -17.6%

คาใชจายดําเนินงาน (998) (1,138) (1,096) (1,136) (1,287) (1,358) (1,480) 9.0% 35.0%

คาใชจายอ่ืน (12) (35) (25) (17) (21) (27) (28) 2.3% 11.9%

กําไรกอนภาษีเงนิได (784) 672 403 479 655 817 712 -12.9% 76.6%

ภาษีเงินได 264 (393) (94) (111) (149) (245) (143) -41.6% 51.9%

กําไรสุทธิ (520) 279 287 369 487 546 569 4.2% 98.2%

EPS (2.08) 1.12 1.15 1.47 1.95 2.18 2.27 4.2% 98.2%

Avg yields 26.09% 26.49% 26.95% 26.85% 26.33% 27.28% 27.46%

Cost of funds 4.82% 4.82% 4.77% 4.73% 4.50% 4.71% 4.72%

Spread 21.27% 21.67% 22.18% 22.12% 21.83% 22.57% 22.74%

NIM 21.42% 21.86% 22.47% 22.44% 22.12% 22.95% 23.34%

Cost to income 42.04% 46.15% 42.26% 42.31% 46.93% 45.77% 46.86%

ROE -32.94% 18.51% 18.30% 22.80% 29.44% 31.24% 30.16%

หน้ีสินสุทธิ/ทุน (เทา) 6.06          5.81          5.72          5.83          5.94          5.51          5.15           
ท่ีมา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASP  
 

โครงสรางรายไดรวมของ AEONTS งวด 1Q56/57 Write-off ,Write-back และ Credit cost รายไตรมาส          
ของ AEONTS 
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ท่ีมา :  งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASP ท่ีมา :  งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASP 
 
ผลตอบแทนของราคาหุน AEONTS ต้ังแตตนป 2556 ถึงปจจุบัน  Technical Chart  ของ AEONTS 
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ท่ีมา :  รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP  ท่ีมา : ฝายวิจัย ASP  
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ประมาณการกําไรสทุธิป 2556-57 ของ AEONTS 
งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) งบดุล (ลานบาท)

สิ้นสุด 20 ก.พ. 2554/55 2555/56 2556/57F 2557/58F สิ้นสุด 20 ก.พ. 2554/55 2555/56 2556/57F 2557/58F

รายไดจากการใหเชาซื้อ 558           236           270           296           เงินสด & เงินฝาก 2,026        3,737        484           223           

รายไดจากการใหกูยืม 4,677        6,119        6,664        7,667        เงินใหสินเช่ือ 37,766      44,438      52,749      61,673      

รายไดจากบัตรเครดิต 4,256        4,633        6,134        7,497        คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (2,494)       (1,620)       (3,428)       (4,002)       

รายไดอ่ืน 1,409        1,244        1,246        1,401        สินเช่ือสุทธิ 35,272      42,818      49,321      57,671      

ตนทุนดอกเบี้ยจาย (1,658)       (1,781)       (1,992)       (2,421)       สินทรัพยอ่ืน 6,687        4,459        6,062        6,867        

คาใชจายดําเนินงานและบริหาร (4,064)       (4,877)       (5,811)       (6,862)       สินทรัพยรวม 43,985      51,013      55,866      64,760      

คาใชจายอ่ืน (76)            (91)            (90)            (90)            เงินกูระยะสั้น 11,343      13,636      14,139      13,648      

หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (4,530)       (3,129)       (3,820)       (4,468)       หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 1,270        1,784        60             66             

กําไรกอนภาษี 571           2,355        2,600        3,020        หน้ีสินระยะยาวและหุนกู 24,235      26,343      32,500      40,600      

ภาษีเงินได (332)          (598)          (520)          (604)          หน้ีสินอ่ืน 755           1,992        868           940           

กําไรสุทธิ 161           1,688        2,080        2,416        รวมหน้ีสิน 37,604      43,755      47,567      55,253      

EPS (บาท) 0.65          6.75          8.32          9.66          สวนของผูถือหุน 6,125        7,258        8,299        9,507        

Norm EPS (บาท) 15.2          16.6          20.2          23.5          หน้ีสินและสวนของผูถือหุน 43,985      51,013      55,866      64,760      

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลานบาท) งบดุล (ลานบาท)

สิ้นสุด 20 ก.พ. 2Q55/56 3Q55/56 4Q55/56 1Q56/57 สิ้นสุด 20 ก.พ. 2Q55/56 3Q55/56 4Q55/56 1Q56/57

รายไดจากการใหเชาซื้อ 58             59             56             61             เงินสด & เงินฝาก 1,576        2,679        3,737        2,534        

รายไดจากการใหกูยืม 1,480        1,491        1,714        1,861        เงินใหสินเช่ือ 40,787      42,566      44,438      47,541      

รายไดจากบัตรเครดิต 1,147        1,193        1,197        1,236        คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (2,182)       (1,906)       (1,620)       (1,495)       

รายไดอ่ืน 239           329           399           291           สินเช่ือสุทธิ 38,605      40,660      42,818      46,046      

ตนทุนดอกเบี้ยจาย (441)          (438)          (470)          (474)          สินทรัพยอ่ืน 5,999        5,155        4,459        4,493        

คาใชจายดําเนินงานและบริหาร (1,136)       (1,287)       (1,358)       (1,480)       สินทรัพยรวม 46,180      48,494      51,013      53,072      

คาใชจายอ่ืน (17)            (21)            (27)            (28)            เงินกูระยะสั้น 16,598      10,332      13,636      13,362      

หนี้สูญและหนี้สงสัยจะสูญ (850)          (670)          (693)          (755)          หน้ีสินหมุนเวียนอ่ืน 1,159        2,159        1,784        340           

กําไรกอนภาษี 479           655           817           712           หน้ีสินระยะยาวและหุนกู 21,397      29,580      26,343      26,937      

ภาษีเงินได (111)          (149)          (245)          (143)          หน้ีสินอ่ืน 7,027        6,423        9,250        12,433      

กําไรสุทธิ 369           487           546           569           รวมหน้ีสิน 46,180      48,494      51,013      53,072      

EPS (บาท) 1.47          1.95          2.18          2.27          สวนของผูถือหุน 6,519        6,718        7,258        7,825        

Norm EPS (บาท) 4.11          3.82          4.19          4.69          หน้ีสินและสวนของผูถือหุน 46,180      48,494      51,013      53,072      

อัตราสวนทางการเงิน สมมติฐานในการประมาณการ

สิ้นสุด 20 ก.พ. 2554/55 2555/56 2556/57F 2557/58F ส้ินสุด 20 ก.พ. 2554/55 2555/56 2556/57F 2557/58F

Yields on Hire Purchase Loans 50.94% 23.00% 23.00% 23.00% อัตราการเติบโตของสินเช่ือรวม 11.8% 17.7% 18.7% 16.9%

Yields on Leasing Loans 21.18% 21.50% 21.50% 21.50% รายไดดอกเบี้ยสุทธิเติบโต 4.5% 17.6% 20.3% 17.7%

Yields on Credit Card 35.67% 35.00% 35.00% 35.00% รายไดอ่ืนเติบโต 52.6% -11.7% 0.1% 12.4%

Cost of Fund 4.88% 4.60% 4.60% 4.80% อัตราภาษีเงินได 58.2% 25.4% 20.0% 20.0%

Cost to Income 42.82% 44.39% 44.47% 44.39% NPL/สินเช่ือรวม 3.6% 3.0% 3.0% 3.0%

NIM 21.24% 22.40% 22.79% 22.79% LLR/NPL 184.5% 137.9% 216.6% 216.3%

ROAA 0.38% 3.55% 3.89% 4.01% LLR/TL 3.4% 6.6% 3.6% 6.5%

ROAE 2.56% 25.23% 26.74% 27.13% หน้ีสินระยะสั้น/ หนี้สินรวม 31.9% 34.1% 30.3% 25.2%

ท่ีมา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASP 
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ตลาดหุ้นไทยยังไม่สงบแนะลดน้ําหนักหุ้น Beta สูง  
นํ้าหนักการลงทุนในสินทรัพย Research Equity Portfolio 

Equity, 50%

Bonds, 20%

Mutual 
Funds, 30%

 

 Weight in Weekly Fair Value Upside PER Div Yield
Portfolio Return 2556F 2555F(%) SD. Beta

CPALL 23% -0.7% 60.00 61% 23.8 2.4 1.6% 0.64
BECL 16% -8.5% 52.00 49% 5.3 4.3 0.0% 1.08
BBL 15% #N/A 280.00 49% 8.8 3.5 0.0% 0.88
INTUCH 15% #N/A 122.00 51% 14.8 5.0 0.0% 1.10
CPF 19% -7.7% 35.23 51% 11.2 4.7 1.6% 1.00
TOP 12% -4.2% 77.83 24% 9.7 4.3 1.5% 0.89

Risk
Stocks

 
  

ผลตอบแทนยอนหลัง Portfolio Action 
 1 Week 1 Month 3 Months YTD

Portfolio -7.27% -21.06% -13.55% -0.72%

SET -4.19% -14.31% -11.75% -1.04%

Excess Return -3.08% -6.75% -1.80% 0.33%  
ด 

ผลตอบแทนรายหุนในสัปดาหท่ีผานมา 
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การซ้ือขายหุนในสัปดาหนี้ 

 
Buy Sell Old New

Underweight
- CK 30% 0%

Overweight
BBL - 0% 15%

INTUCH - 0% 15%

Weight

 
Portfolio Summary 

 Date
Initial Investing Amount (Baht)
Available Cash (Baht)
Total Stock Holding Positions (Baht)
Total Unrealized Gain (Loss) in Stocks
Start NAV
Current NAV
Return in 2013 -0.72%

25-Jun-13
10,000,000                
1,078,374                  
8,849,690                  

(71,936)                     

99.28                         
100

 
ท่ีมา : ฝายวิจัย ASP 

 

 สรุปผลตอบแทนในสัปดาหท่ีผานมา พอรตจําลองของฝายวิจัยให
ผลตอบแทนรายสัปดาห ตํ่ ากว าตลาด  3 .08% โดยหุนที่ 
Underperform ตลาดไดแก CK, BECL, CPF,และ TOP 
ตามลําดับ สําหรับสัปดาหน้ีฝายวิจัยมองวาแมตลาดหุนโลกจะ
เร่ิมผอนคลายลงหลังปญหาสภาพคลองในจีนเร่ิมมีทีทาผอน
คลายลง แตดัชนีหุนไทยนาจะยังคงผันผวนตอเนื่องในระยะส้ันน้ี  

 สําหรับพอรตลงทุนแนะนําใหเลือกหุนที่มี Beta ต่ําๆเพื่อลดความ
เส่ียงจากความผันผวนของราคาในภาวะท่ีตลาดยังไมน่ิง แนะนํา 
ขาย CK ออกจากพอรต เนื่องจากเปนหุนท่ีมี Beta สูงถึง 2.1%  
โดยนําเงินท่ีไดเขา ซ้ือ BBL (FV@B280) และ INTUCH 
(FV@B122) เขาพอรตเพื่อรอการฟนตัว  

 
 
 

ขอจํากัด: ฝายวิจัยจะทําการปรับพอรตเพียงสัปดาหละ 1 คร้ัง โดยจะปรับพอรตทกุวันพุธ 
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