
ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลท่ีนาเช่ือถือ อยางไรก็ดี บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถท่ีจะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมูลเหลาน้ีได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารน้ี จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเก่ียวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ือหรือขายหลักทรัพยใด ๆ การตัดสินใจซ้ือหรือขายหลักทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไม
วากรณีใด 
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ASP Fundamental Update  
■ KBANK (ซื้อ): คาดกําไร 2Q56 ยังขึ้นทํา new high แมคาใชจายพิเศษเพ่ิม 

คาธรรมเนียมหนุน      

■ เชาซื้อรถยนต : ลด Fair value ของ TK, GL และ KCAR…ยังชอบ ASK, THANI, 
SINGER 

 

Derivatives Warrant

ชื่อยอ หุนอางอิง ผูออก ประเภท ราคา IPO ราคาปดสุดทาย ราคาใชสิทธิ อัตราใชสิทธิ ซื้อขาย ซ้ือขาย อายุคงเหลือ
(Call/Put) (บาท) (บาท) (บาท) (DW : 1 หุนสามญั) วันแรก วันสุดทาย (วัน)

ADVA08CD ADVANC ASP Call 1.01          1.47                 270.000     50 18-Apr-13 28-Mar-14 270         
BAY08CF BAY ASP Call 1.01          -                   30.000       12 17-May-13 8-May-14 311         
BBL08CD BBL ASP Call 1.03          0.70                 220.000     60 17-May-13 8-May-14 311         
BGH08CC BGH ASP Call 1.06          1.52                 128.560     24.72308 8-Jan-13 8-Nov-13 130         
BGH08CD BGH ASP Call 1.01          0.43                 175.000     30 18-Apr-13 18-Sep-13 79            
BH08CB BH ASP Call 1.03          -                   80.000       25 17-May-13 8-May-14 311         
BIGC08CC BIGC ASP Call 1.12          0.82                 168.236     49.48122 8-Jan-13 9-Sep-13 70            
BJC08CC BJC ASP Call 1.02          0.29                 94.316       19.85606 18-Apr-13 28-Mar-14 270         
BTS08CA BTS ASP Call 1.03          1.15                 5.718         1.90611 8-Jan-13 9-Sep-13 70            
BTS08CB BTS ASP Call 1.00          0.55                 8.000         3.75 20-Jun-13 6-Jun-14 340         
CPAL08CE CPALL ASP Call 1.04          0.48                 53.875       7.83636 28-Feb-13 17-Jan-14 200         
CPF08CG CPF ASP Call 1.08          0.23                 34.431       7.86992 8-Feb-13 18-Dec-13 170         
CPN08CC CPN ASP Call 1.10          1.17                 37.149       9.90641 8-Jan-13 8-Nov-13 130         
CPN08CD CPN ASP Call 1.10          0.56                 48.000       20 20-Jun-13 6-Jun-14 340         
DCC08CA DCC ASP Call 1.06          -                   43.748       9.72174 8-Jan-13 18-Dec-13 170         
DTAC08CE DTAC ASP Call 1.12          -                   77.714       19.4284 8-Jan-13 9-Sep-13 70            
DTAC08CF DTAC ASP Call 1.07          0.85                 105.000     40 20-Jun-13 6-Jun-14 340         
HMPR08CB HMPRO ASP Call 1.04          0.79                 10.702       2.14047 8-Jan-13 9-Sep-13 70            
HMPR08CC HMPRO ASP Call 1.09          0.31                 14.000       6.25 20-Jun-13 6-Jun-14 340         
IVL08CF IVL ASP Call 1.15          -                   34.725       4.9607 26-Apr-13 28-Apr-14 301         
JAS08CA JAS ASP Call 1.05          1.12                 6.911         1.97465 8-Feb-13 18-Dec-13 170         
JAS08CB JAS ASP Call 1.09          0.72                 5.250         5 20-Jun-13 6-Jun-14 340         
KBAN08CE KBANK ASP Call 1.04          0.65                 208.000     60 17-May-13 8-May-14 311         
KK08CA KK ASP Call 1.01          0.37                 65.000       25 17-May-13 8-May-14 311         
KTB08CB KTB ASP Call 1.04          1.01                 17.191       4.91165 8-Jan-13 8-Nov-13 130         
LH08CB LH ASP Call 1.01          1.17                 9.390         1.97692 8-Jan-13 9-Sep-13 70            
LH08CC LH ASP Call 1.02          0.76                 11.000       4.25 20-Jun-13 6-Jun-14 340         
MINT08CC MINT ASP Call 1.06          -                   18.257       4.93421 8-Jan-13 8-Nov-13 130         
MINT08CD MINT ASP Call 1.08          0.67                 25.000       10 20-Jun-13 6-Jun-14 340         
PS08CD PS ASP Call 1.12          1.03                 18.675       4.91453 8-Jan-13 9-Sep-13 70            
PTT08CF PTT ASP Call 1.13          -                   371.214     48.84393 8-Feb-13 18-Dec-13 170         
PTTE08CE PTTEP ASP Call 1.04          0.87                 137.455     39.27273 8-Jan-13 8-Nov-13 130         
PTTG08CD PTTGC ASP Call 1.01          0.69                 66.000       25 17-May-13 8-May-14 311         
SCB08CF SCB ASP Call 1.09          0.79                 156.845     39.21127 8-Jan-13 8-Nov-13 130         
SCC08CE SCC ASP Call 1.05          -                   453.848     98.66255 8-Feb-13 18-Dec-13 170         
THAI08CC THAI ASP Call 1.15          1.34                 19.114       4.90099 8-Jan-13 9-Sep-13 70            
TISC08CB TISCO ASP Call 1.14          0.43                 42.247       9.60166 8-Jan-13 9-Sep-13 70            
TMB08CA TMB ASP Call 1.01          -                   1.827         0.49384 8-Jan-13 8-Nov-13 130         
TOP08CF TOP ASP Call 1.00          0.68                 60.000       25 17-May-13 8-May-14 311         
TPIP08CB TPIPL ASP Call 1.08          0.31                 13.915       3.97561 8-Jan-13 18-Dec-13 170         
TRUE08CE TRUE ASP Call 1.09          0.61                 8.000         2 28-Feb-13 17-Jan-14 200         
TRUE08CF TRUE ASP Call 1.32          0.40                 8.500         4 20-Jun-13 6-Jun-14 340         
TUF08CE TUF ASP Call 1.07          0.39                 63.996       15.7529 8-Jan-13 8-Nov-13 130         

.
สนใจสอบถามขอมลูเพิม่เติม ติดตอ
ฝายตราสารอนุพนัธ บมจ.หลักทรัพยเอเซียพลัส  E-mail : derivatives@asiaplus.co.th
โทร 02-680-1111 ตอ 1370, 1391 โทรสาร 02-680-1084  

 

ASP Model Portfolio 
Stock Weight

d
Fair Value

CPALL  23% 60.00 

BECL  16% 52.00 

BBL  15% 280.00 

INTUCH  15% 122.00 

CPF  19% 35.23 

TOP  12% 77.83 

   

 
 

 
บริการใหม สายงานวิจัย ASP   
"ASP Exclusive Portfolio Clinic"    
เปนการใหคําปรึกษาเกี่ยวกับบริหาร 
และจัดการพอรตลงทุน  โดยจะเปด
โอกาสใหผูสนใจทกุรายสามารถ สง
รายละเอียดพอรต พรอมรับ 
คําแนะนํา โดยไมคิดคาใชจาย   
 
สนใจติดตอพรอมสงรายละเอียดมาที่   
Tel:   

02-680-1334  ประกิต สิริวัฒนเกตุ   
เลขทะเบียนนักวิเคราะห 031178        
 
และ  research@asiaplus.co.th 
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ขอมูลในเอกสารฉบับน้ี รวบรวมมาจากแหลงขอมูลที่นาเชื่อถือ อยางไรก็ด ีบมจ. หลักทรัพย เอเซียพลัส ไมสามารถที่จะยืนยันหรือรับรองความถูกตองของขอมลูเหลาน้ีได ไมวาประการใดๆ บทวิเคราะหในเอกสารน้ี 
จัดทําข้ึนโดยอางอิงหลักเกณฑทางวิชาการเกี่ยวกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการชี้นํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆ การตัดสินใจซื้อหรือขายหลักทรัพยใดๆของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอาน
บทความในเอกสารน้ีหรือไมก็ตาม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันใดๆ กับบมจ. หลักทรัพย เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 
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 2Q56 EARNINGS PREVIEW   

 ธนาคารกสิกรไทยธนาคารกสิกรไทย ( (KKBBAANNKK))   

 Equity Talk

คาดกําไร 2Q56 ยังข้ึนทํา new high แมคาใชจายพิเศษเพิ่ม คาธรรมเนียมหนุน     วันอังคารที่ 2 กรกฎาคม 2556 
 

 คําแนะนําการลงทนุ 
 ซ้ือ 
  

 ราคาปจจุบัน: 191.50 บาท 

 Fair Value :   237 บาท 

 มูลคาตลาด : 458,309 ลานบาท 

  

  

 การจัดอันดับบรรษัทภิบาลป 2555 

  

 

► คาดกําไร 2Q56 เดินหนาขึ้นทํา new high สํารองลด คาธรรมเนียมฯ หนุน  
ฝายวิจัยคาด KBANK จะมกีําไรสุทธิ 2Q56 เทากบั 1.05 หมืน่ลานบาท ยังคงขึน้ทํา new high ในราย
ไตรมาส โดยเติบโตถึง 4.3% qoq และ 12.5% yoy ดวยปจจัยหนนุจาก 1) คาดการณการเติบโตของ
รายไดดอกเบ้ียสุทธิใน 2Q56 เทากับ  2% และ 13.4% yoy  สอดคลองคาดการณการเติบโตของ
สินเช่ือสทุธใินงวดนี้อีก 2.5% qoq และ 10.6% yoy โดยการเติบโตของสินเช่ือสุทธิใน 1H56 เพ่ิมขึน้มาที ่
4.7% จากสิน้ป 2555 ถือวายังสอดคลองกับเปาหมายทั้งป 2556 ที่ฝายวิจัยประเมนิไวที่ 10% yoy โดย
การเติบโตสวนใหญมาจากกลุมสนิเช่ือรายใหญซึง่เปนสนิเช่ือระยะส้ันประเภทเงินทนุหมนุเวียน ขณะที่
กลุมสนิเช่ือ SME การเติบโตยังไมไดเรงตัวมากนักเพราะเปนชวง low season สวนกลุมสนิเช่ือรายยอย 
เร่ิมเขาสูภาวะปกติและเหน็การเติบโต QoQ จากทีติ่ดลบไปใน 1Q56 (ผลจากการชําระคืนหนี้โดยเฉพาะ
สินเช่ือบัตรเครดิต จากการซื้อกองทนุ LTF/RMF ในชวงปลายป) โดยคาดการณ NIM ยังทรงตัวที่ 3.49%   
2) คาดการณการเติบโตของรายไดคาธรรมเนยีมฯ ใน 2Q56 เทากับ 4% qoq และ 24.5% yoy  
คอนขางสูงมากเมื่อเทียบกับเปาหมายทั้งป 2556 ที่ธนาคารฯ และฝายวิจัยคาดที่ 15% yoy สวนใหญ
เปนการเติบโตจากรายไดคาธรรรมเนยีมฯ ในกลุมรายยอยประเภท Transaction service ไดแก บัตร
เครดิต บัตรเดบิต บัตร ATM เงนิโอน และชําระคาสินคา และ 3) คาดการณการต้ังสาํรองหนี้ฯ ใน 
2Q56 ลดลงเหลือ 2.30 พันลานบาท กลบัคืนสูระดับปกติ (นโยบาย Credit cost ป 2556 คือราว   
70-80bp) จากทีสู่งถึง 3.52 พันลานบาทใน 1Q56 โดย Credit cost ลดลงเหลือ 66bp จาก 104bp ใน
งวดที่ผานมา แมในงวดนี้จะเหน็การเพ่ิมขึน้ของ NPL เล็กนอยราว 4-5bp เทยีบกบัสินเช่ือรวม ซึ่งเกดิ
จากการเลื่อนตกชั้นของลูกหนี้รายใหญ 2 ราย โดยธนาคารฯ เนนย้ําวาเปนปญหาเฉพาะของลูกหนี้
ดังกลาว ไมไดเกิดขึ้นกับทั้งอุตสาหกรรม และแมจะเหน็ NPL เพิ่มขึน้ แตสัดสวน NPL เมื่อเทียบกบั
สินเช่ือรวมปจจุบันยงัอยูที่ราว 2.1%-2.2% ตํ่ากวาเปาหมายทั้งป 2556 ที่ต้ังไว 2.4% อยางไรก็ตาม   
แมจะเหน็ปจจยักดดันในงวดนี้จากคาใชจายพิเศษทีเ่พ่ิมขึน้กวา 500 ลานบาท (เปนรายการสุทธิของ
รายไดและคาใชจายพิเศษ โดยรายไดพิเศษเกิดจากการโอนกลับเงนิกนัสํารองหนี้ฯ สวนเกนิสําหรับ
ลูกหนีท้ี่โอนไปใหกับ TAMC (บรรษัทบริหารสนิทรัพยไทย) เนื่องจากส้ินสุดโครงการแลว สวนคาใชจาย
พิเศษเกิดจากการตั้งดอยคาของเงินลงทนุสําหรับระบบ Core banking ดานเงินฝาก ในโครงการ   
K-Transformation ราว 1.5 พันลานบาท (แบงเปนการดอยคาของสินทรัพย 1.1-1.2 พันลานบาท สวนที่
เหลือบันทึกเปนคาใชจายผานงบกําไรขาดทุน) เนื่องจากธนาคารฯ ไดตัดสินใจเปล่ียนไปใชระบบใหมที่
ประเมนิแลววาจะเกิดประโยชนสูงสุดตอธนาคารฯ ในระยะยาวเมื่อเทียบกับระบบเดิม โดยรวมแลว 
น้ําหนักของปจจยับวกทีม่ากกวาปจจัยลบ จึงสงผลบวกตอกําไรสุทธิงวดนี้ โดยคาดการณกําไรสุทธิงวด 
1H56 คิดเปนสัดสวน 47% ของประมาณการกําไรสุทธทิัง้ป 2556 ที่ฝายวิจัยคาด  
► คงประมาณการ...ทิศทางธุรกิจและกําไร 2H56 ยังเดินหนาเติบโตสูเปาหมาย 
ฝายวิจัยยังคงประมาณการผลการดําเนนิงานป 2556-57 ของ KBANK ดวยคาดการณการเติบโตของ
กําไรสุทธิถงึ 23.4% yoy และ 12.3% yoy ตามลําดับ ภายใตคาดการณ ROE ทีสู่งเฉล่ียถึง 21%   
แมมมุมองภาวะเศรษฐกิจโดยรวมในชวงที่เหลือของป 2556 ของธนาคารฯ ที่เชื่อวาจะแผวตัวลงอัน
เนื่องจากผลกระทบภายนอกโดยเฉพาะการชะลอตัวของเศรษฐกิจจนี และผลกระทบจากมาตรการ QE  
แตก็เชื่อวาแนวโนมธุรกจิในชวง 2H56 ยังคงเดนิหนาเติบโตสูเปาหมายทีป่ระเมนิไว โดยเฉพาะสินเช่ือ
กลุม SME และรายยอยที่จะเขาสูชวงฤดูกาลเติบโต แมสนิเช่ือรายใหญอาจเหน็ความเสีย่งจากการชําระ
คืนหนี้ เนื่องจากเนนสนิเช่ือระยะส้ันในชวงทีผ่านมา แตก็ไมนากังวลเพราะการเติบโตถึงปจจุบันยังสูง
เกนิเปาหมายมาก (ชวง 5M56 เติบโต 7% จากสิน้ป 2555 เทียบกับเปาทัง้ป 2556 ทีต้ั่งไว 4-7% yoy)       
► คงคําแนะนําซ้ือและเลือกเปนหุน Top pick ของกลุมฯ  
ฝายวิจัยยังคงคําแนะนําซื้อ KBANK และเลือกเปนหุน Top pick ของกลุมฯ ดวย Fair value ป 2556 อิง 
PBV 2.64 เทา (อิงวิธี GGM)  คือ  237.33 บาท ภายใตคาดการณ ROE ระยะยาวที่ 23% ทั้งนี้ ราคาหุน 
KBANK ไดผานการปรับฐานราคาลงมากในชวงทีผ่านมา สวนทางกับทิศทางกําไรที่ยังเดินหนาเติบโต  
จึงเปนโอกาสดีใหเขาสะสม โดย KBANK ถือเปน ธ.พ. ที่มีความพรอมสูงสุดในแงของการรุกหารายได
คาธรรมเนียมฯ ภาหลังโครงการ K-Transformation สิ้นสุดลงในป 2556  

 

 
 
 

 
 
 

เปรียบเทียบประมาณการของ ASP กับ SAA consensus
EPS (บาท) ASP Cons % diff
2556F 18.23 17.01 7%
2557F 20.47 16.70 23%
ท่ีมา : ประมาณการโดยฝายวิจัย ASP, SAA consensus

 
 

สญัลักษณ ระดับคะแนน ความหมาย
90-100 ดีเลิศ
80-89 ดีมาก
70-79 ดี

N/R ไมปรากฎช่ือในรายงาน CGR  
 
 

Key Data (ลานบาท)       
FY: ปด 31 ธ.ค. FY53A FY54A FY55A FY56F FY57F  
กําไรสุทธิ  20,046 24,226 35,260 43,518 48,874  
EPS (บาท) 8.40 10.15 14.77 18.23 20.47  

 

Norm profit  26,131 30,752 43,006 51,582 57,837  
BVS (บาท)  56.38 64.68 77.28 90.01 104.30  
PER (เทา) 22.8 18.9 13.0 10.5 9.4  
PBV (เทา) 3.4 3.0 2.5 2.1 1.8  
DPS (บาท) 2.50 2.50 3.50 4.00 5.00  
Dividend yield (%) 1.3 1.3 1.8 2.1 2.6  
ROE (%) 15.7% 16.7% 20.8% 21.7% 21.0%  
ท่ีมา:ฝายวิจัย ASP      
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 คาดการณผลการดําเนินงานงวด 2Q56 และ 1H56 ของ KBANK 
ลานบาท 4Q54 1Q55 2Q55 3Q55 4Q55 1Q56 2Q56F %QoQ %YoY 1H56F 1H55 %YoY

รายไดดอกเบี้ยรับสุทธิ 14,922 14,918 15,465 16,204 16,994 17,205 17,542 2.0% 13.4% 34,747 30,383 14.4%

รายไดคาธรรมเนียมฯ - สุทธิ 4,893 5,510 5,965 6,233 6,760 7,136 7,425 4.0% 24.5% 14,561 11,474 26.9%

รายไดอื่นหลังหักคาใชจาย 2,823 4,341 4,447 4,077 3,392 4,361 4,340 -0.5% -2.4% 8,702 8,787 -1.0%

รวมรายไดจากการดําเนินงาน 22,638 24,769 25,876 26,515 27,146 28,703 29,307 2.1% 13.3% 58,010 50,645 14.5%

คาใชจายดําเนินงาน (12,376) (10,260) (11,426) (11,544) (13,705) (11,488) (12,734) 10.8% 11.4% (24,221) (21,686) 11.7%

หน้ีสูญและหน้ีสงสัยจะสูญ (2,160) (1,831) (1,894) (2,018) (2,648) (3,525) (2,300) -34.7% 21.4% (5,825) (3,724) 56.4%

กําไรดําเนินงานกอนภาษีฯ 8,102 12,678 12,556 12,953 10,794 13,690 14,274 4.3% 13.7% 27,964 25,235 10.8%

ภาษีเงินได (4,511) (3,043) (2,561) (3,010) (2,522) (2,743) (2,855) 4.1% 11.5% (5,597) (5,604) -0.1%

สวนของผูถือหุนสวนนอย (558) (648) (628) (731) (578) (842) (878) 4.3% 39.8% (1,720) (1,276) 34.8%

กําไรสุทธิ 3,032 8,988 9,367 9,212 7,693 10,106 10,541 4.3% 12.5% 20,647 18,355 12.5%

EPS (บาท) 1.27       3.76       3.92       3.86       3.21       4.22       4.40       4.3% 12.3% 8.63       7.69       12.2%

กําไรจากการดําเนินงาน 6,981      10,651    11,136    11,000    10,220    13,339    12,686    -4.9% 13.9% 26,025    21,786    19.5%

สินเชื่อ 1,210,834 1,220,068 1,256,052 1,287,299 1,326,732 1,355,747 1,389,640 2.5% 10.6% 1,389,640 1,256,052 10.6%

เงินฝาก 1,242,229 1,305,687 1,325,630 1,398,295 1,391,380 1,428,318 1,459,741 2.2% 10.1% 1,459,741 1,325,630 10.1%

Yields 5.65% 5.52% 5.39% 5.35% 5.25% 5.09% 5.10% 5.34% 5.55%

Funding Cost 2.34% 2.26% 2.18% 2.12% 2.03% 1.91% 1.95% 2.01% 2.27%

Spread 3.31% 3.26% 3.21% 3.23% 3.22% 3.18% 3.15% 3.32% 3.28%

NIM 3.65% 3.59% 3.53% 3.55% 3.54% 3.49% 3.49% 3.65% 3.62%

Cost to Income Ratio 54.67% 41.42% 44.16% 43.54% 50.48% 40.02% 43.45% 41.75% 42.82%  
ท่ีมา : ฝายวิจัย ASP     
 

โครงสรางสินเชือ่ (Good bank) ณ สิ้นป 2555 ของ KBANK NPL และ Coverage ratio ณ สิน้งวด 1Q56 ของ KBANK  

Corporate
34%

SME
41%

Retail
25%

1Q56 4Q55 3Q55 +/-

NPL - Gross (Bm) 31,541       31,627       (86) 28,582     3,045

NPL - Gross 1.99% 2.06% 1.96%

NPL - Net (Bm) 12,890       12,941       (52) 12,671     271

NPL - Net 0.82% 0.85% 0.88%

LLR/NPL 143.8% 136.5% 149.0%

LLR/ Required reserves 143.5% 137.7% 150.9%  

ท่ีมา : KBANK  ท่ีมา : KBANK 
 

Historical PBV Band ของ KBANK Technical Chart ของ KBANK 

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

25
46

25
47

25
48

25
49

25
50

25
51

25
52

25
53

25
54

25
55

25
56

 +2 SD

 +1 SD

Average

 -1 SD

 -2 SD

X

 

ท่ีมา :  Bloomberg ท่ีมา :  ฝายวิจัย ASP 
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ประมาณการกาํไรสทุธิป 2556-57 ของ KBANK 
งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) งบดุล (ลานบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2554 2555 2556F 2557F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2554 2555 2556F 2557F

รายไดดอกเบี้ยรับ 83,693       96,174       109,700     119,800     เงินสดและเงินฝากธนาคาร 53,211      35,127      44,826      25,484      

ตนทุนดอกเบี้ยจาย (27,202)     (32,593)     (36,002)     (39,198)     เงินลงทุน-สุทธิ 264,295     382,330     420,546     462,584     

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 56,491       63,581       73,698       80,602       สินเชื่อ 1,210,834  1,326,732  1,459,406  1,605,346  

รายไดคาธรรมเนียมฯ - สุทธิ 20,637       24,467       28,137       32,358       บวก ดอกเบี้ยคางรับ 2,105        2,300        2,189        2,408        

รายไดจากการดําเนินงานอื่นๆ 45,088       56,447       68,242       74,893       หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (40,343)     (43,723)     (50,723)     (57,724)     

คาใชจายดําเนินงาน (74,726)     (87,124)     (103,508)    (113,261)    สินเชื่อสุทธิ 1,172,596  1,285,310  1,410,872  1,550,031  

คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (7,346)       (8,390)       (8,700)       (9,600)       สินทรัพยอื่น 232,838     374,676     379,654     414,858     

กําไรกอนภาษีเงินได 40,144       48,981       57,870       64,992       สินทรัพยรวม 1,722,940  2,077,442  2,255,898  2,452,957  

หัก ภาษีเงินได (13,962)     (11,136)     (11,574)     (12,998)     เงินฝาก 1,242,229  1,391,380  1,502,691  1,622,906  

สวนของผูถือหุนสวนนอย (1,957)       (2,585)       (2,778)       (3,120)       เงินกูยืม 70,303      87,394      104,873     125,848     

กําไรสุทธิ 24,226       35,260       43,518       48,874       หน้ีสินรวม 1,555,974  1,876,621  2,023,026  2,184,127  

EPS (บาท) 10.15        14.77        18.23        20.47        ทุนเรียกชําระแลว 23,933      23,933      23,933      23,933      

กําไรจากการดําเนินงาน 30,752       43,006       51,582       57,837       สํารองอื่น 32,087      35,320      35,320      35,320      

Norm EPS (บาท) 12.88        18.01        21.60        24.22        กําไรสะสม 98,779      125,693     156,156     190,368     

สวนของผูถือหุน 154,799     184,946     215,408     249,620     

หนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,722,940  2,077,442  2,255,898  2,452,957  

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลานบาท) งบดุลรายไตรมาส (ลานบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q55 3Q55 4Q55 1Q56 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2Q55 3Q55 4Q55 1Q56

รายไดดอกเบี้ยรับ 23,589       24,393       25,218       25,088       เงินสดและเงินฝากธนาคาร 41,528 35,166 35,127 30,715

ตนทุนดอกเบี้ยจาย (8,124)       (8,189)       (8,224)       (7,883)       เงินลงทุน-สุทธิ 380,306 374,554 382,163 342,005

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 15,465       16,204       16,994       17,205       สินเชื่อ 1,256,052 1,287,299 1,326,732 1,355,747

รายไดคาธรรมเนียมฯ - สุทธิ 5,965        6,233        6,760        7,136        บวก ดอกเบี้ยคางรับ 2,164 2,240 2,300 2,301

รายไดจากการดําเนินงานอื่นๆ 14,758       15,192       13,059       16,233       หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (42,789)     (43,114)     (43,723)     (45,926)     

คาใชจายดําเนินงาน (21,737)     (22,658)     (23,371)     (23,360)     สินเชื่อสุทธิ 1,215,428 1,246,425 1,285,310 1,312,122

คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (1,894)       (2,018)       (2,648)       (3,525)       สินทรัพยอื่น 249,773 349,315 374,842 425,125

กําไรกอนภาษีเงินได 12,556       12,953       10,794       13,690       สินทรัพยรวม 1,887,036 2,005,460 2,077,442 2,109,967

หัก ภาษีเงินได (2,561)       (3,010)       (2,522)       (2,743)       เงินฝาก 1,325,630 1,398,295 1,391,380 1,428,318

สวนของผูถือหุนสวนนอย (628)          (731)          (578)          (842)          เงินกูยืม 173,821 195,325 261,398 215,739

กําไรสุทธิ 9,367        9,212        7,693        10,106       หน้ีสินรวม 1,703,376 1,812,026 1,876,621 1,896,632

EPS (บาท) 3.92          3.86          3.21          4.22          ทุนเรียกชําระแลว 23,933 23,933 23,933 23,933

กําไรจากการดําเนินงาน 11,136       11,000       10,220       13,339       สํารองอื่น 47,325 49,025 51,195 53,593

Norm EPS (บาท) 4.66          4.61          4.27          5.57          กําไรสะสม 112,402 120,476 125,693 135,830

สวนของผูถือหุน 183,660 193,434 200,821 213,355

Tier 1 9.8% 10.9% 10.4% 11.5% หนี้สินและสวนของผูถือหุน 1,887,036 2,005,460 2,077,442 2,109,967

Tier 2 5.8% 5.6% 5.2% 4.3%

CAR 15.6% 16.5% 15.6% 15.8%

อัตราสวนทางการเงิน สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2554 2555 2556F 2557F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2554 2555 2556F 2557F

Yield 5.50% 5.42% 5.37% 5.35% อัตราการเติบโตของสินเชื่อ 12.4% 9.6% 10.0% 10.0%

Funding cost 2.10% 2.16% 2.09% 2.10% อัตราการเติบโตของเงินฝาก 12.9% 12.0% 8.0% 8.0%

Spread 3.39% 3.26% 3.27% 3.25% อัตราการเติบโตของคาธรรมเนียม 13.2% 18.6% 15.0% 15.0%

NIM 3.71% 3.59% 3.60% 3.60% อัตราภาษีเงินได 34.8% 22.7% 20.0% 20.0%

สินเชื่อตอเงินฝาก 97.47% 95.35% 97.12% 98.92% NPL/สินเชื่อรวม 2.0% 2.0% 2.0% 2.0%

Cost to income ratio 47.53% 45.00% 45.02% 44.65% LLR/NPL 152.0% 155.0% 160.0% 163.7%

ROAA 1.48% 1.86% 2.01% 2.08% Tier1 11.0% 10.4% 10.8% 11.0%

ROAE 16.72% 20.76% 21.74% 21.02% CAR 16.6% 15.6% 15.8% 15.7%  
ท่ีมา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASP 
 


